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ABSTRAK

RIZA FADILA. Pengaruh Sustainability Report dan Profitabilitas Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index Periode 2019-
2024

Nilai perusahaan merupakan indikator krusial kesejahteraan stakeholder dan tolak
ukur keberhasilan suatu entitas bisnis. Dalam upaya memaksimalkan nilai perusahaan,
perushaan mempertimbangkan faktor keuangan dan non-keuangan, seperti sustainability
report dan profitabilitas. Sustainability Report berfungsi menjadi alat komunikasi penting
bagi investor untuk menilai sejauh mana perusahaan beroperasi secara berkelanjutan dan
tanggung jawab terhadap lingkungan. Sedangkan profitabilitas menjadi aspek fundamental
perusahaan dalam menghasilkan laba yang dimilikinya. Tujuan penelitian ini adalah untuk
menganalisis secara empiris pengaruh pengungkapan sustainability report (dimensi
ekonomi, lingkungan, dan sosial). Profitabilitas (ROA) terhadap Nilai Perusahaan, dengan
menggunakan teori stakeholder sebagai landasan. Objek penelitian ini adalah perusahaan
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) selama periode 2019-2024.

Metode penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder.
Sampel dipilih menggunakan teknik purposive sampling, menghasilkan 6 perusahaan yang
konsisten menerbitkan laporan keberlanjutan. Data analisis menggunakan Regresi Data
Panel dengan model terpilih Random Effect Model (REM), setelah ditransformasikan ke
bentuk logaritma natural (Ln) untuk memenuhi uji asumsi klasik.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Pengungkapan Kinerja Ekonomi (EcDI),
Kinerja Sosial (SoDI) dan Profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai
Perusahaan. Pengungkapan Kinerja Lingkungan (EnDI) berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap Nilai Perusahaan. Sementara hasil simultan semua variabel independen
berpengaruh signifikan secara bersama-sama.

Kata kunci: Sustainability Report, Profitabilitas, dan Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

RIZA FADILA. The Influence of Sustainability Report and Profitability on
Firm Value in Companies Listed on the Jakarta Islamic Index for the Period
2019-2024

Firm value serves as a crucial indicator of stakeholder welfare and a
benchmark for corporate success. In the effort to maximize firm value, companies
consider both financial and non-financial factors, such as sustainability reporting
and profitability. This sustainability report serves as an important communication
tool for investors to assess the ectent to which a company operates sustainaby and
demonstrates responsibility toward the environment. Meanwhile, profitability
represents a fundamental aspect of the company, reflecting its ability to generate
earnings from the resources it owns. The objective of this study is to empirically
analyze the effect of sustainability report disclosure (economic, environmental, and
social dimensions) and profitability (ROA) on firm value, using stakeholder theory
as the theoretical foundation. The research object consists of companies listed on
the Jakarta Islamic Index (JII) during the 2019-2024 period.

This study employs a quantitative approach with secondary data. The
sample was selected using purposive sampling, resulting in six companies that
consistently published sustainability reports. Data analysis was conducted using
Panel Data Regression, with the Random Effect Model (REM) chosen as the best
fit after transforming data into natural logarithm form (Ln) to meet classical
assumption tests.

The results show that the disclosure of Economic Performance (EcDI),
Social Performance (SoDI), and Profitability (ROA) has no significant effect on
Firm Value. Meanwhile, Environmental Performance Disclosure (EnDI) has a
negative and significant effect on Firm Value. However, simultaneously, all
independent variables significantly influence Firm Value.

Keywords: Sustainability Report, Profitability, Firm Value
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah
keputusan bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan
Menteri Pendidikan Dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata arab yang belum diserap ke
dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap kedalam bahasa Indonesia
sebagaimana terlihat dalam kamus Linguistik atau Kamus Besar Bahasa Indonesia
(KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi itu adalah sebagai berikut:
Konsonan

Fonem-fenom konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab di
lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan tanda dan sebagian lagi

dengan huruf dan tanda sekaligus.

Dibawah ini daftar huruf arab dan transliterasinya dengan huruf Latin :

Huruf Arab| Nama Huruf Latin Nama

‘ Alif | Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

< Ba B Be
< Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
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Jim J Je

Ha h ha (dengan titik dibawah)
Kha Kh ka dan ha

Dal D De

Zal Z zet (dengan titik diatas)
Ra R Er

Zai Z Zet

Sin S Es
Syin Sy es dan ye

Sad S es (dengan titik dibawah)
Dad d de (dengan titik dibawah)

Ta t te (dengan titik dibawah)

Za z zet(dengan titik dibawah)
’ain ’ Koma terbalik (di atas)
Gain G Ge
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— Fa F Ef
a3 Qaf Q Ki
< Kaf K Ka
dJ Lam IL, El
e Mim M Em
J Nun N En
5] Wau w We
° Ha H Ha
& Hamzah ' Apostrophe
¢ Ya Y Ye
2. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia yang terdiri dari vokal
tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau dipotong.
a. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:
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Tanda Nama Huruf Latin Nama
Fatah A A
Kasrah I I
Dhammah U U

b. Vokal Rangkap

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harkat dan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
S Fathah dan ya Ai adani
. Fathah dan wau Au adanu
3. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harakat dan Huruf dan
Nama Nama
huruf tanda
s Fathah dan alif atau ya A a dan garis di atas
T Kasrah dan ya I 1 dan garis di atas
) Dammah dan wau U u dan garis di atas

XVii




4. Ta’ Marbutah
Transliterasi untuk ta marbutah ada dua:
a. Ta Marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah dan
dammah, transliterasinya adalah “t”. Contoh:
Lias 3l 1 ditulis mar’atun jamilah
b. Ta Marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”. Contoh:
dabald ditulis fatimah
c. Kalau pada kata terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka ta
marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h).
5. Syaddah
Tanda syaddah dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf yang diberi
tanda syaddah itu. Contoh:
Ly ditulis rabbana
oA ditulis al-birr
6. Kata Sandang
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai
dengan bunyinya, yaitu huruf /I/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf

yang langsung mengikuti kata sandang itu. Contoh:

el ditulis asy-syamsu
daJl ditulis ar-rajulu
ol ditulis as-sayyidah
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan sesuai dengan
bunyinya, yaitu /1/ diikuti terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan

tanda sempang. Contoh:

wdll ditulis al-gamar

o] ditulis al-badi’
Jal ditulis al-jalal
Hamzah

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu hanya
berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan diakhir kata. Bila hamzah itu terletak
diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. Contoh:
<l ditulis umirtu
£t ditulis syai'un
Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan
maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata

lain yang mengikutinya.
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal Indonesia memperlihatkan berbagai karakteristik pada
kinerjanya, dengan fluktuasi yang mencerminkan kendala sulit dan masa
ekspansi kuat. COVID-19 yang melanda sepanjang tahun 2020 menyebabkan
kontraksi ekonomi pada angka 2,07% karena efek dari pandemi (BPS, 2021).
Kebijakan pembatasan sosial dan penurunan aktivitas ekonomi global memicu
ketidakstabilan yang ada dalam pasar saham. Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) memperlihatkan adanya penurunan tajam akibat aksi jual-besar-besaran
oleh investor. Pada 24 Maret 2020, IHSG sempat turun ke level 3.937,6 (IDX,
2023). Nilai suatu perusahaan terefleksi pada harga sahamnya yang
diperdagangkan di pasar modal.

Pada enam tahun terakhir pertumbuhan pasar modal syariah menunjukkan
perkembangan yang signifikan mencerminkan meningkatknya minat terhadap

investasi berbasis syariah. Selama kurun waktu 2019 hingga 2024, total saham

syariah yang tertulis pada Bursa Efek Indonesia meningkat dari 429 menjadi
656 saham atau meningkat 53%. Pada waktu yang bersamaan, jumlah investor
syariah turut naik sebesar 147%, dari 68.599 menjadi 169.397 investor (IDX,
2025). Peningkatan ini tidak cuma menunjukkan kian banyaknya jumlah
perusahaan yang memenuhi kriteria syariah, tetapi juga mencerminkan

meningkatnya kesadaran dan minat perusahaan untuk menarik investor yang



berinvestasi dengan prinsip syariah. Peningkatan kapitalisasi pasar saham
syariah mengonfirmasi pertumbuhan ini didorong oleh meningkatnya

permintaan dari investor (OJK, 2023)

Perkembangan Kapitalisasi Indeks Saham Syariah
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Gambar 1. 1. Perkembangan Kapitalisasi Indeks Harga Saham Syariah

Metrik penting untuk mengevaluasi perkembangan pasar berdasarkan
model Islam adalah kenaikan total nilai kapital pasar saham Islam. Bursa Efek
Indonesia (BEI) mencantumkan Jakarta Islamic Index (JII), indeks saham
berbasis syariah terdiri sebagian komponen Indeks Saham Syariah Indonesia
(ISSI). JII dibentuk = menampilkan fluktuasi harga dari 30 saham berbasis
syariah yang mempunyai nilai likuiditas tertinggi dan tercatat di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Mulai peluncurannya, 3 Juli 2000, indeks ini telah menjadi
rujukan utama bagi para investor yang mengincar saham syariah dengan tingkat
likuiditas tinggi. Pasar kapitalisasi Jakarta Islamic Index (JII) menghadapi

perubahan seperti yang ditunjukan pada Gambar 1.1. Periode tahun 2020 dan



2021 mencatat adanya penurunan yang disebabkan ketidakstabilan ekonomi di
tingkat dunia serta efek dari pandemi. Namun, tren ini berbalik arah pada tahun
2022 sampai 2024 kapitalisasi pasar Jakarta Islamic Index (JII) meningkat
secara signifikan. Meningkatnya aktivitas investor dalam berinvestasi pada
saham syariah diterpengaruhi oleh kepercayaan terhadap kualitas perusahaan.
Keyakinan ini didasarkan pada nilai perusahaan yang kuat tergambar pada
dinamika harga saham.

Dalam era globalisasi saat ini, persaingan untuk meningkatkan kinerja
perusahaan yang diukur melalui nilai perusahaan menjadi sangat ketat.
Pertumbuhan nilai suatu perusahaan menjadi suatu hal yang krusial karena
menjadi tolak ukur kesejahteraan stakeholder atau pemilik saham. Nilai
perusahaan adalah refleksi dari pengukuran investor atas performa dan prospek
emiten yang dinilai berdasarkan pergerakan harga saham di bursa efek.
Kenaikan nilai saham individu per lembar di pasar bursa secara langsung
mendorong pertumbuhan total nilai perusahaan secara komprehensif. Oleh
karena itu, perusahaan berupaya untuk memaksimalkan keuntungan guna
mendorong peningkatan nilai perusahaan serta memenuhi kepuasan investor.
Selain itu, Perusahaan perlu mempertimbangkan pengaruh eksternal dan
internal yang dapat memengaruhi kinerjanya dalam mencapai tujuan (Ningrum
etal., 2021).

Nilai perusahaan mempresentasikan tingkat keberhasilan yang telah
diraihnya. Keberhasilan ini kemudian diwujudkan dalam bentuk kepercayaan

dari masyarakat luas, yang merupakan hasil dari bagaimana perusahaan



menjalankan kegiatan opeasionalnya. Perusahaan yang berkualitas perlu
mengelola potensi finansial maupun non-finansial secara optimal guna
memaksimalkan nilai perusahaan serta memastikan keberlangsungan usaha
dalam jangka panjang. Peningkatan minat investor dan kesadaran global
terhadap risiko, terutama yang berkaitan dengan lingkungan serta faktor non-
finansial seperti wujud pengabdian sosial dan tata kelola yang baik, mendoorng
perusahaan untuk memperkuat komitmen dan memperhatikan aspek-aspek
nonfinansial tersebut.

Kerusakan lingkungan dan masalah sosial yang ditimbulkan oleh operasi
bisnis telah memperoleh perhatian yang signifikan, terutama mengingat
memburuknya iklim global. Contohnya PT Indofood CBP Sukses Makmur
Pekanbaru dan PT ECO Green Pekanbaru, yang diduga melakukan perusakan
serta alth fungsi sungai. Aktivitas tersebut mengakibatkan erosi dan
penyempitan di Sungai Kulult dan Sungai Pelaju, sehingga memicu banjir di
wilayah hilir sungai (Mediageser, 2025). Selain itu isu kerusakan lingkungan
lainnya ada juga pada PT Adaro Energy Tbk yang memiliki banyak jejak
kerusakan lingkungan. Berdasarkan hasil penelitian dari Carbon Major
Database, Adaro termasuk salah satu perusahaan yang berkontribusi terhadap
80% emisi karbon global pada periode 2016-2020. Selain berdampak pada
lingkungan, perusahaan ini juga menghadapi polemic sosial, seperti kasus
penggusuran masyarakat Desa Wonorejo di Kalimantan Selatan serta konflik
serupa yang terjadi di Batang, Jawa Tengah. (Greenpeace, 2024). Isu kerusakan

lingkungan dan konlik sosial ini menyebabkan reputasi buruk terhadap



perusahan sehingga investor cenderung menghindari penanaman modal pada
perusahaan yang berkonflik. Akibatnya, nilai perusahaan berada dalam risiko.
Untuk mencapai tujuan meningkatkan nilai perusahaan, menerbitkan
sustainability report menjadi langkah yang penting. Sustainability report wajib
telah diterapkan di negara-negara seperti Indonesia dan Malaysia, namun
tingkat adopsinya masih lebih rendah dibandikan dengan negara-negara dengan
keadaan ekonomi yang (Sholihah et al., 2024). Sustainability report yang
transparan tidak hanya krusial untuk memenuhi ekspektasi pemangku
kepentingan, tetapi juga dapat mendongrak nilai perusahaan melalui penarikan
investasi yang bersifaat jangka panjang.

Regulasi laporan keberlanjutan di Indonesia sudah berlaku sejak tahun
2017. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan No. 51/POJK.03/2017, yang
menetapkan pelaksanaan pembiayaan berkelanjutan bagi emiten, lembaga jasa
keuangan, dan seluruh perusahaan publik, memuat peraturan ini. Mengenai
pembuatan dan evaluasi laporan, prosesnya merujuk pada standar-standar yang
ditetapkan oleh GRI. Beberapa perusahaan menerapkan model sustainability
report sebagai bentuk pelaporan berkelanjutan yang ditujukan kepada
pemangku kepentingan. Model sustainability report pertama kali diperkenalkan
oleh Global Reporting Initiative (GRI) pada tahun 2001. Sustainability report
memberi publik kesempatan untuk mengevaluasi tanggung jawab perusahaan
dalam tiga bidang utama: kinerja sosial, lingkungan, dan ekonomi. (Akadiati et

al., 2023).



Investor memperhatikan dimensi ekonomi yang di muat dalam
sustainability report untuk mengevaluasi prospek dan kinerja jangka panjang
perubahan. Di tengah ketidakstabilan ekonomi global, investor semakin selektif
dalam menilai perusahaan. Pengungkapan dimensi ekonomi yang lebih
transparan dapat membantu perusahaan mempertimbangkan daya saing dan
menarik lebih banyak modal investasi (Atahau & Kausar, 2022).

Aspek lingkungan menjadi perhatian utama bagi investor. Perusahaan
yang menunjukkan komitmen keberlanjutan lingkungan, seperti pemanfaatan
energi hijau atau penekanan emisi dapat meningkatkan daya pikat di pasar
modal dan berkontribusi terhadap peningkatan nilai sahamnya. Dimensi
lingkungan dalam sustainability report mencerminkan bagaimana perusahaan
menangani serta mengelola dampak yang ditimbulkan terhadap lingkungan
dengan mengungkapkan tanggung jawab perusahaan terhadap keberlanjutan
lingkungan (Pratama et al., 2020).

Dimensi sosial yang termuat dalam sustainability report melingkupi
pengungkapan informasi terkait dampak perusahaan terhadap masyarakat dan
pemangku kepentingan. Informasi yang diungkapkan meliputi beragam bidang,
seperti praktik yang berikatan tenaga kerja, perlindungan hak asasi manusia,
tanggung jawab produk, dan keterlibatan masyarakat. Penyampaian informasi
dimensi sosial yang jelas dan detail dapat menumbuhkan keyakinan berbagai
pihak yang terkait dengan perusahaan. Kepercayaan memiliki potensi untuk
berkontribusi dengan memberikan pengaruh terhadap peningkatan nilai

perusahaan (Hogiantoro et al., 2022).



Fokus utama suatu perusahaan selain tanggung jawab terhadap
lingkungan dan sosial adalah memperoleh keuntungan, sehingga aspek yang
paling diperhatikan dalam menilai perusahaan adalah kinerja keuangannya.
Kinerja keuangan berperan sebagai parameter untuk mengevaluasi kondisi
finansial perusahaan dengan mengukur kepasitas dalam menghasilkan profit.
Keuntungan perusahaan dapat dicapai melalui efektivitas dalam memanfaatkan
aset yang dimilikinya. Tingkat efektivitas ini dapat diukur melalui rasio antara
laba bersih dan total aset, yang dikenal dengan istilah Return on Asset (ROA).
ROA mengekspos tingkat efektivitas entitas melahirkan laba dari keseluruhan
aset yang dimiliki dan dikelolanya (Suhartini, Tjahjadi, et al, 2024).
Profitabilitas memainkan peran penting dalam menarik investor. Kenaikan
profitabilitas yang substansial memberikan indikasi yang positif kepada pasar
dan para pemangku kepentingan, menandakan bahwa perusahaan dikelola
dengan efektif serta menerapkan strategi bisnis yang optimal. Kondisi ini dapat
meneguhkan kepercayaan pasar dan mendorong pertumbuhan nilai perusahaan
(Saputra & Windyastuti, 2024). Profitabilitas dipilih sebagai variabel karena
membuktikan efektivitas manajemen ketika mengelola kekayaan untuk

menghasilkan laba.
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Gambar 1. 2. Rata-rata ROA Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic
Index Tahun 2019-2024

Return on Asset (ROA) pada perusahaan yang terafiliasi pada Jakarta
Islamic Index (JII) pada 2019-2024 menunjukkan dimanika yang cukup
fluktuatif. Pada tahun 2020 menurun dari 8,38% pada 2019 menjadi 6,39%
akibat tekanan pandemic\ Covid-19, kemudian meningkat tajam menjadi 12%
pada tahun 2021 sebelum turun kembali menjadi 10,4% saat tahun 2022 dan
4.93% pada tahun 2023, serta naik lagi menjadi 9,3% pada tahun 2024.
Sementara itu, kapitalisasi pasar JII tidak selalu bergerak searah dengan ROA;
misalnya, meskipun ROA meningkat pada 2021, kapitalisasi pasar JII justru
menurun, dan meskipun ROA turun pada 2022-2023, kapitalisasi pasar
mengalami kenaikan. Namun, pada tahun 2024 pergerakan ROA dan
kapitalisasi pasar selaras sama-sama mengalami kenaikan. Ketidakselarasan ini
menciptakan gap sehingga penting untuk meneliti secara empiris pengaruh

ROA terhadap nilai perusahaan.



Penelitian sebelumnya mengungkapkan ROA mengukur sejauh mana
perusahaan memfungsikan asetnya secara efisien dengan tujuan menghasilkan
profit. Laba yang optimal mencerimkan peningkatan nilai perusahaan
(Hasanudin & Pramono, 2024; Ningrum et al., 2021). Sebaliknya, penelitian
lain membuktikan pencapaian laba oleh perusahaan tidak menimbulkan
pengaruh positif untuk peningkatan nilai perusahaan (Suhartini, Putri, et al.,
2024). Temuan ini konsisten dengan bukti bahwa pengaruh pencapaian
profitabilitas terhadap nilai perusahaan tidak terbukti. Investor atau pasar lebih
berfokus pada potensi pertumbuhan perusahaan yang dapat dilihat dalam
keputusan investasinya.

Hasil penelitian terdahulu menyebutkan bahwa keterbukaan pada dimensi
ekonomi berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan (Atahau &
Kausar, 2022). Penyataan tersebut diperkuat penelitian sebelumnya bila aspek
ekonomi yang termuat dalam sustainability report memungkinkan perusahaan
untuk menyajikan data secara lebih transparan terkait kinerja finansialnya,
sehingga berpotensi menarik minat investor dan memberikan dampak terhadap
nilai perusahaan secara positif serta posisi perusahaan di mata pemangku
kepentingan (Yulianty & Nugrahanti, 2020). Selain itu, transparansi dalam
mengungkapkan aspek lingkungan dan sosial melalui sustainability report juga
menyerahkan dampak positif untuk nilai perusahaan (Pratama et al., 2020).
Semakin banyak pengungkapan kinerja lingkungan maka semakin besar
peluang untuk meningkatkan nilai perusahaan (Natalia & Soenarno, 2021).

Pengaruh signifikan pengungkapan dimensi sosial juga diperkuat penelitian
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selanjutnya bahwa tingkat pengungkapan dalam aspek sosial yang lebih luas
senderung berhubungan dengan nilai perusahaan yang lebih besar (Rahmah et
al., 2024).

Beberapa studi lain mengungkapkan hasil yang berbeda dari temuan
sebelumnya. Sebagian riset menyatakan bahwa transparansi informasi pada
aspek ekonomi yang ada di sustainability report tidak menghasilkan
peningkatan nilai suatu perusahaan yang signifikan (Pratama et al., 2020),
stakeholder menganggap bahwa dimensi ekonomi hanya bersifat tambahan
sementara laporan keuangan dalam annual report dianggap sudah cukup. Selain
itu, terdapat perbedaan temuan terkait dimensi sosial dan lingkungan, di mana
penelitian Yulianty & Nugrahanti (2020) memperlihatkan bahwa aspek sosial
dan lingkungan dalam perusahaan tidak menyandang pengaruh terhadap nilai
suatu perusahaan.

Tabel 1.1. Reseach Gap

sebagai variabel
intervening”
(Yulianty &
Nugrahanti, 2020)

signifikan terhadap nilai

perusahaan

No Judul Hasil Penelitian Research Gap

1 | “Pengaruh Aspek ekonomi Belum menjelaskan
sustainability berpengaruh signifikan | pengaruh keseluruhan
Reporting terhadap nilai aspek keberlanjutan
Terhadap nilai perusahaan, aspek terhadap nilai perusahaan
perusahaan dengan | sosial dan lingkungan ketika profitabilitas
kinerja keuangan tidak berpengaruh diperlakukan sebagai

variabel independen,
bukan variabel

intervening.
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2 | “Analisis pengaruh
kinerja lingkungan
dan pengungkapan
Sustainability
Reporting
Terhadap Nilai
Perusahaan”

(Pratama et al.,

Aspek lingkungan dan
sosial berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan, aspek
ekonomi tidak
berpengaruh terhadap

nilai perusahaan.

Menunjukkan hasil yang
berbeda dari penelitian
sebelumnya terkait peran
aspek ekonomi; belum
mengaitkan profitabilitas
perusahaan sebagai
variabel independen di

penelitian tersebut

Sustainability
Report , Financial
Performance, and
Value of Mining
Companies in
Indonesia”
(Suhartini, Putri, et
al., 2024)

terhadap nilai

perusahaan

2020)

3 | “Pengaruh ROA berpengaruh Fokus hanya pada sektor
Sustanability terhadap nilai perbankan dengan
Report dan ROA perusahaan karakteristik regulasi dan
Terhadap Nilai pelaporan yang berbeda,
Perusahaan pada hasil belum dapat
Sektor Perbankan” digeneralisasi untuk
(Hasanudin & sektor lain seperti syariah
Pramono, 2024) atau industri non-

keuangan.

4 | “Examining the ROA tidak berpengaruh | Penelitian hanya fokus

pada sektor tambang dan
tidak menilai aspek
keberlanjutan secara
terpisah (aspek ekonomi,

lingkungan, dan sosial)

Inkonsistensi dalam hasil riset terdahulu menciptakan suatu research gap.

Hal inilah yang melatarbelakangi penelitian untuk melakukan studi lanjutan
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dengan mengambil perusahaan emiten yang ada di daftar Jakarta Islamic Index
(JII). Selain itu, kemajuan pesat pasar modal syariah di Indonesia juga
meningkatkan kebutuhan investor akan informasi yang tepat dan relevan,
khususunya mengenai faktor-faktor seperti keberlanjutan dan profitabilitas
yang bisa berpengaruh pada nilai perusahaan. Komitmen perusahaan terhadap
tanggung jawab dan pengabdian sosial, serta keberlanjutan lingkungan
ditunjukkan oleh laporan keberlanjutan, dan peningkatan nilai perusahaan
sebagian besar didorong oleh profitabilitas, parameter kinerja keuangan yang
esensial.

Berdasarkan permasalahan yang terlah dipaparkan, maka menarik untuk
dilakukan penelitian berjudul “Pengaruh Sustainability Report dan Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic

Index Periode 2019-2024”

. Rumusan Masalah

Pemaparan mengenai latar belakang dalam riset ini memberikan landasan
untuk menentukan perumusan masalah yang akan dikaji secara mendalam.
Adapun permasahalan dalam studi ini akan disusun dengan rumusan masalah
yakni:

1. Apakah Pengungkapan Kinerja Ekonomi dalam Sustainability Report
memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang

terdaftar di Jakarta Islamic Index?

12
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Apakah Pengungkapan Kinerja Lingkungan dalam Sustainability Report
memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index?

Apakah Pengungkapan Kinerja Sosial dalam Sustainability Report memiliki
pengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index?

Apakah Profitabilitas memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index?

Apakah Pengungkapan Kinerja Ekonomi, Lingkungan, dan Sosial dalam
Sustainability Report dan Profitabilitas memiliki pengaruh terhadap Nilai

Perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index?

. Tujuan Penelitian

Penetapan rumusan masalah yang sudah ditetapkan menjadi landasan

dalam merancang arah dan fokus penelitian ini. Penelitian ini memiliki tujuan

untuk menelaah hubungan yang terjalin antar variabel yang menjadi objek

kajian, dengan penekanan pada sasaran utama dari studi dilakukan:

l.

Memahami apakah nilai perusahaan dalam bisnis yang terdaftar dalam
Jakarta Islamic Index dipengaruhi oleh pengungkapan kinerja ekonomi pada
sustainability report.

Memahami apakah nilai perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic
Index dipengaruhi oleh pengungkapan kinerja lingkungan pada

sustainability report.

13
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3. Memahami apakah nilai perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic
Index dipengaruhi oleh pengungkapan kinerja sosial pada sustainability
report.

4. Memahami apakah profitabilitas memengaruhi nilai perusahaan yang
terdaftar dalam Jakarta Islamic Index.

5. Memahami pengaruh simultan dari profitabilitas, kinerja sosial
padasustainability report, kinerja lingkungan, dan pengungkapan kinerja
ekonomi terhadap nilai perusahaan dalam perusahaan yang terdaftar pada
Jakarta Islamic Index.

D. Manfaat Penelitian
Temuan penelitian ini memiliki harapkan agar bisa menyerahkan
kontribusi yang positif bagi berbagai pemangku kepentingan, baik dalam ranah
praktis mauapun teoritis, manfaat yang dimaksud mencakup:

1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini memiliki harapan untuk meningkatkan pemahaman
ilmiah yang sudah ada, serta berfungsi sebagai dasar atau acuan uta,a untuk
kajian-kajian mendatang yang membahas tema yang sama. Selain itu, hasil
kajian ini juga berpotensi memberikan sudut pandang baru, data empiris
yang relevan, serta masukan yang konstruktif bagi akademisi lain yang
berminat untuk meneliti isu yang sama.

2. Manfaat Praktis

14
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a. Pertama,harapan peneliti adalah agar hasil riset ini bisa memperluas
pemahaman tentang bagaimana pengungkapan laporan keberlanjutan
dan profitabilitas memengaruhi nilai perusahaan.

b. Kedua, bagi lingkup entitas atau bisnis penelitian ini memiliki harapan
untuk mampu menghasilkan wawasan baru yang dapat dimanfaatkan
dalam menelaah sejauh mana efektivitas pengungkapan laporan
keberlanjutan dilakukan. Hal ini diharapkan dapat mendorong perbaikan
serta peningkatan upaya dalam meningkatkan transparansi, memperkuat
kepercayaan investor, serta mengoptimalkan strategi berkelanjutan guna
meningkatkan nilai perusahaan.

c. Ketiga, bagi pembaca atau kalangan umum dan pihak-pihak terkait
lainnya, diharapkan hasil penelitian ini akan menyediakan informasi
faktual dan bermanfaat serta menawarkan literature yang dapat
memperluas pemahaman pembaca. Selain itu, diharapkan dapat menjadi
referensi yang berguna jika ingin memilih perusahaan yang sesuai
dengan prinsip keberlanjutan dan profitabilitas yang optimal.

E. Sistematika Pembahasan
Penelitian ini mengorganisir temuannya ke dalam lima bab. Tujuan dari
pembagian ini adalah untuk pembahasan yang terstruktur. Adapun sistematika
pemaparannya adalah:
BAB I PENDAHULUAN
Bab ini berisi latar belakang masalah, identifikasi rumusan masalah,

manfaat serta tujuan penelitian, dan sistematika pemaparan.

15
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BAB Il KERANGKA TEORI

Bab ini mencakup hipotesis penelitian, landasan teori, tinjauan pustaka,
dan kerangka berpikir.
BAB III METODE PENELITIAN

Tujuan penelitian, setting, populasi dan sampel, definisi operasional
variabel, metode pengumpulan data, metode pengolahan data, dan metode
analisis data semuanya dibahas dalam bab ini.
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Bagian ini mengulas secara rinci deskripsi data dari temuan dan disajikan
pembahasan komprehensif terhadap hasil penelitian yang telah melalui tahap
analisis.
BAB V PENUTUP

Isi bab ini terdari atas pernyataan konklusif yang ditarik dari hasil analisis penelitian,

serta usulan (saran) untuk pengembangan atau penelitian lebih lanjut.
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BAB YV

PENUTUP

A. Simpulan

Penelitian ini dilaksanakan mengevaluasi bagaimana nilai perusahaan

dipengaruhi oleh pelaporan kinerja tiga dimensi dalam sustainability report

(ekonomi, lingkungan, dan sosial) serta oleh Return on Assets (ROA). Sampel

yang digunakan berasal dari perusahaan yang ada dalam catatan Jakarta Islamic

Index (JIT) selama kurun waktu 2019-2024:

1.

Hasil hipotesis variabel X1 memiliki nilai koefisien — 0.118165 dan nilai
signifikan 0.2167 > 0,05, menandakan aspek ekonomi dalam laporan
keberlanjutan belum menjadi variabel penting yang diperhitungkan bagi
investor dalam menilai nilai perusahaan. Pengungkapan EcDI dianggap
sekadar informasi tambahan tidak memengaruhi keputusan investasi
sehingga belum mampu memberikan sinyal kuat bagi investor untuk
meningkatkan nilai perusahaan.

Hasil hipotesis variabel X2 memiliki nilai koefisien —0.285820 dan nilai
signfikansi 0,0293. Menyatakan bahwa pengungkapan kinerja lingkungan
dalam sustainability report memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap
nilai perusahaan (Tobin’s Q). pengaruh negatif ini dapat diinterpretasikan
melalui beberapa faktor. Pertama, aktivitas pengelolaan dan pelestarian
lingkungan yang membutuhkan biaya yang besar, sehingga mengurangi

laba yang dilaporkan perusahaan. Investor cenderung menilai
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pengungkapan lingkungan sebagai beban tambahan, bukan peluang
strategis. Kedua, manfaat dari praktik keberlanjutan di bidang lingkungan
bersifat jangka panjang, sehingga pasar belum mampu menangkap nilai
tambahnya dalam jangka pendek. Akibatnya, pengungkapan lingkungan
sering dipersepsikan sebagai sinyal yang kurang menguntungkan bagi
profitabilitas perusahaan dalam jangka pendek.

. Hasil hipotesis variabel X3 memiliki nilai koefisien 0,022052 dan nilai
signifikan 0.8517 > 0,05, diketahui pengungkapan sustainability report
aspek sosial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
Temuan ini menunjukkan bahwa perusahaan masih beorientasi pada kinerja
keuangan dan belum mampu menyampaikan informasi sosial secara
strategis, sehingga tidak memberikan sinyal kuat bagi investor. Aspek sosial
belum dianggap sebagai faktor penting dalam meningkatkan nilai
perusahaan.

. Hasil hipotesis variabel X4 koefisien 0,089084 dan nilai signifikan 0.1117
> 0,05, menandakan bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan ROA
tidak dapat menunjukkan pengaruh terhadap nilai perusahaan, karena
investor mempertimbangkan faktor lain seperti dividen, efisiensi
operasional, dan kondisi ekonomi makro.

. Hasil hipotesis simultan diketahui nilai signifikan 0.023268 < 0,05 yang
menandakan bahwa pengungkapan kinerja ekonomi, kinerja lingkungan,
kinerja sosial dalam sustainability report dan ROA memiliki pengaruh

positif signifikan secara bersama-sama terhadap nilai perusahaan (Tobin’s
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Q). sustainability report  yang mengungkapkan kinerja ekonomi,
lingkungan, dan sosial mencerminkan komitmen perusahaan terhadap
keberlanjutan, tanggung jawab sosial, dan tata kelola yang baik. Ketika hal
ini diimbangi dengan profitabilitas yang tinggi, maka investor menilai
perusahaan memiliki prospek jangka panjang yang sehat, sehingga

berdampak positif pada peningkatan nilai perusahaan.

B. Keterbatasan Penelitian

Berdasarkan perspetif kesimpulan yang telah diangkum, keterbatasan

pada studi ini dapat dijabarkan, merujuk pada poin-poin ini:

1.

Studi ini hanya berbasis pada perusahan yang terorganisir dalam Jakarta
Islamic Index (JII) sebagai objek kajian, sehngga hasilnya belum mampu
merepresentasikan seluruh sektor yang menyeluruh.

Rentang waktu observasi hanya 2019-2024, sehingga belum mampu
menangkap dampak panjang sustainability report terhadap nilai
perusahaan, khususnya untuk kinerja lingkungan yang efeknya lebih terlihat
dalam horizon panjang.

Penelitian hanya memasukkan aspek ekonomi, lingkungan, sosial dari
sustainability report serta profitabilitas (ROA) sebagai variabel
independennya. Faktor lain seperti ukuran perusahan, leverage belum
diperhitungkan.

Nilai koefisien determinasi (Adjusted R?) hanya mencapai 30,7% yang
mengindikasikan baha masih terdapat sekitar 69,3% variasi nilai perusahaan

yang diperngaruhi oleh faktor lain di luar model penelitian ini.
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C. Saran

1. Bagi peneliti berikutnya dapat meningkatkan representativitas sampel pada
perusahaan di luar JII atau seluruh sektor BEI, serta menambah variabel lain
seperti ukuran perusahaan, laverage, dan faktor lainnya untuk menghasilkan
analisis yang lebih mendetail dan menyeluruh.

2. Bagi perusahaan disarankan untuk memublikasikan sustainability report
yang lebih relevan, ringkas, dan terintegritas dengan laporan keuangan. Hal
ini meminimalkan persepsi negatif terhadap biaya tambahan dari
pengungkapan berkelanjutan.

3. Bagi investor riset ini menawarkan fondasi analisis yang esensial untuk
menentukan strategi investasi. Penulis menyarankan untuk tidak membatasi
fokusnya hanya pada tingkat keuntungan dalam jangka pendek. Sebalikny,
penting untuk turun mempertimbangkan transparansi informasi terkait isu

sosial dan lingkungan.
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