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MOTTO 

“If you don't find a way to make money while you sleep, you will work until you 

die.” 

Warren Buffett 

 

“Orang yang hebat adalah orang yang memiliki kemampuan menyembunyikan 

kesusahan, sehingga orang lain mengira bahwa ia selalu senang.” 

Imam Syafi'i 
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ABSTRAK 

ANISAH. Prediksi Harga Saham Pt Wijaya Karya Dengan Adanya Proyek 
Ibu Kota Negara (Ikn) Nusantara. 

Prediksi merupakan kegiatan memperkirakan atau memprediksi apa yang 
akan terjadi pada masa yang akan datang. Dalam penelitian ini dilakukan prediksi 
harga saham PT Wijaya Karya Tbk dengan adanya proyek Ibu Kota Negara 
Nusantara dengan menggunakan metode ARIMA. 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui ketepatan model ARIMA 
dalam analisis time series dengan metode ARIMA untuk meramalkan harga saham 
PT Wijaya Karya Tbk, dengan adanya proyek IKN Nusantara yang selanjutnya 
akan diketahui hasil peralaman harga saham PT Wijaya Karya pada 29 Mei 2023 
sampai 29 September 2023 Data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder 
dari yahoo.finance. Obyek penelitian yang dipakai harga saham harian PT Wijaya 
Karya Tbk periode 23 Mei 2022 sampai 26 Mei 2023. Data akan dianalisis 
menggunakan software SPSS. 

Hasil penelitian menunjukkan model ARIMA (1,1,2) sebagai model terbaik 
dalam meramalkan harga saham PT Wijaya Karya dengan persamaan modelnya 
adalah .Nilai peramalan harga saham tertinggi sebesar Rp. 390 dan nilai terendah 
harga saham sebesar 206. 
Kata kunci: prediksi, harga saham, metode ARIMA, Wijaya Karya 
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ABSTRACK 

ANISAH. PT Wijaya Karya Share Price Prediction With the Ibu Kota Negara 
(IKN) Nusantara Project. 

Prediction is an activity of estimating or predicting what will happen in the 
future, while forecasting is a condition that is expected to occur in the future. In this 
study, forecasting the stock price of PT Wijaya Karya Tbk with the existence of the 
Archipelago National Capital project uses the ARIMA method. 

The purpose of this study is to determine the accuracy of the ARIMA model 
in time series analysis using the ARIMA method to predict the share price of PT 
Wijaya Karya Tbk, with the IKN Nusantara project which will then be known as a 
result of predicting the stock price of PT Wijaya Karya from 29 May 2023 to 29 
September 2023 Data in this study using secondary data from yahoo.finance. The 
research object used is the daily share price of PT Wijaya Karya Tbk for the period 
May 23 2022 to May 26 2023. The data will be analyzed using SPSS software.The 
results showed the ARIMA model (1,1,2) as the best model in predicting the stock 
price of PT Wijaya Karya with the model equation being. The highest forecasting 
value of the stock price is Rp. 390 and the lowest share price is 206. 
Keywords: prediction, stock price, ARIMA method, Wijaya Karya 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil 

Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan 

Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indoneisa No. 0543b/U/1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang sudah diserap 

ke dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau 

Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi 

itu adalah sebagai berikut. 

1. Konsonan 

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam system tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf arab dan 

transliterasinya dengan huruf Latin : 

Huruf
arab  

Nama  Huruf latin Nama 

 Alif  tidakdilambangkan  tidakdilambangkan  ا

 Ba  B  Be  ب

 Ta  T  Te  ت

 Ṡa  ṡ  es (dengan titik di atas)  ث

 Jim  J  Je  ج

 Ḥa  ḥ  ha (dengan titik di  ح
bawah) 

 Kha  Kh  kadan ha  خ

 Dal  D  De  د

 Ẑal  ẑ  zet (dengan titik di atas)  ذ
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 Ra  R  Er  ر

 Zai  Z  Zet  ز

 Sin  S  Es  س

 Syin  Sy  esdan ye  ش

 Ṣad  ṣ  es (dengan titik di bawah)  ص

 Ḍad  ḍ  de (dengan titik di  ض
bawah) 

 Ṭa  ṭ  te (dengan titik di bawah)  ط

 Ẓa  ẓ  zet (dengan titik di bawah)  ظ

 ain  ‘  komaterbalik (di atas)’  ع

 Gain  G  Ge  غ

 Fa  F  Ef  ف

 Qaf  Q  Ki  ق

 Kaf  K  Ka  ك

 Lam  L  El  ل

 Mim  M  Em  م

 Nun  N  En  ن

 Wau  W  We  و

 Ha  H  Ha  هـ

 Hamzah  '  Apostrof  ء

 Ya  Y  Ye  ى
 

2. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari 

vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.  

1) Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harkat, transliterasinya sebagai berikut: 
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Tanda  Nama  Huruf Latin  
  Fathah  A  
  Kasrah  I  
  Dhammah  U  

 

2) Vokal Rangkap  

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harkat dan huruf, yaitu:  

Tanda  Nama  Huruf Latin  Nama 

  ي ...
fathahdanya  Ai  a dani 

 و ...
fathahdanwau  Au  a dan u 

 

3. Ta Marbutah 

Ta Marbutah hidup dilambangkan dengan /t/ 

Contoh: 

 diitulis  mar’atun jamilah مراةجميلة 

Ta Marbutah mati dilambangkan dengan /h/ 

Contoh: 

 ditulis  fatimah  فاطمة

4. Syaddad (tasyid, geminasi) 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf yang 

diberi tanda syaddad tersebut. 

Contoh: 

 ditulis  rabbanā  اربن
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 ditulis  al-birr  البر

5. Kata Sandang (artikel) 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama 

dengan huruf yang langusng mengikuti kata sandang itu. 

Contoh: 

 ditulis  asy-syamsu  الشمس

 ditulis  ar-rajulu  الرجل

 ditulis  as-sayyidah  السيدة

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qamariyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang 

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang. 

Contoh: 

 ditulis al-qamar القمر

 ’ditulis al-badi البديع

 ditulis al-jalāl اجلال

6. Huruf Hamzah 

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan 

tetapi, jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau akhir kata, huruf 

hamzah itu ditransliterasikan dengan apostrof / ’/. 

Contoh: 

 ditulis  umirtu  امرت

ditulis  syai’un  شيء
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Sektor keuangan memiliki peran penting dalam pembangunan 

ekonomi nasional yang berkelanjutan. Dengan tingkat sosial ekonomi yang 

berkembang pesat dan pembukaan pasar keuangan secara bertahap, semakin 

banyak peluang bagi investor (Xie & Wang, 2022). Pasar modal 

memfasilitasi untuk pembelian, penjualan dan kegiatan terkait lainnya, 

termasuk peluang pembiayaan bagi perusahaan atau lembaga lain (misalnya 

pemerintah) dan fasilitas kegiatan investasi bagi para investor (Rusyida & 

Pratama, 2020). Tujuan seorang investor menginvestasikan uangnya pada 

pasar modal adalah untuk mencapai return sebesar mungkin dengan risiko 

investasi yang berbeda (Kusumawati & Safiq, 2019). 

Salah satu risiko yang dihadapi dalam membeli saham adalah risiko 

turunnya harga (capital loss) dan risiko terjadinya likuidasi terhadap 

perusahaan yang mengeluarkan saham tersebut (Rusyida & Pratama, 2020). 

Risiko investasi mengacu pada penyimpangan dari hasil yang diharapkan. 

Ketidakpastian tentang pengembalian masa depan menyebabkan kegagalan 

investasi. Untuk memitigasi dampak risiko investasi, investor diharapkan 

memiliki pemahaman menyeluruh atas kegiatan investasi yang 

dilakukannya (Komara Edi & Deni Komara, 2018). 

Dalam memilih investasi yang menguntungkan, seorang investor 

membutuhkan banyak informasi sebagai dasar pengambilan keputusan. 
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Analisa dalam investasi adalah hal paling mendasar, tanpa adanya 

analisa yang baik dan benar investor akhirnya rugi. Analisa investasi saham 

dibagi menjadi dua pendekatan, ialah analisa teknikal dan analisa 

fundamental. Dalam memprediksi harga saham menggunakan analisa 

teknikal adalah dengan mengamati perubahan harga saham di masa lalu. 

Analisa teknikal tidak melihat fundamental kinerja perusahaan, sedangkan 

analisa fundamental yaitu memprediksi harga saham di masa mendatang 

dengan menilai fundamental perusahaan yang berpengaruh terhadap harga 

saham masa depan dan mengaplikasikan rasio variabel-variabel lain untuk 

mendapatkan prediksi harga saham (Kusumawati & Safiq, 2019). 

Upaya pemerintah untuk meningkatkan pertumbuhan ekonomi 

inklusif melalui proyek Pembangunan Ibukota Negara (IKN) Nusantara 

akan menyebarkan magnet baru bagi pertumbuhan ekonomi yang tidak 

hanya bertumpu di Pulau Jawa (Ternak Uang, 2022). Nusantara, secara 

resmi ditetapkan dengan nama Ibu Kota Negara Nusantara yang disingkat 

IKN Nusantara (UU Nomor 3 Tahun 2022). IKN Nusantara adalah kota 

yang direncanakan untuk menggantikan Jakarta sebagai ibu kota negara 

Indonesia mulai tahun 2024  (PPN & BAPPENAS, 2020). 

IKN akan menjadi mesin penggerak perekonomian Kalimantan dan 

inisiator penguatan rantai nilai domestik di seluruh Indonesia Timur. 

Perkembangan IKN menempatkan Indonesia pada posisi yang lebih 

strategis dalam hal jalur perdagangan dunia, arus investasi dan inovasi 
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teknologi. Selain itu, IKN merupakan model pembangunan kota 

berkelanjutan berbasis penerapan teknologi terkini (Sembiring, 2022). 

Pembangunan IKN berlangsung secara bertahap, diketahui beberapa 

proyek infrastruktur yang dibangun terlebih dahulu yaitu kawasan pusat 

administrasi berupa Istana Kepresidenan, gedung administrasi dan 

perumahan sipil. Pegawai, TNI/Polri dan masyarakat umum serta 

infrastruktur pendukung lainnya. Badan Usaha Milik Negara (BUMN) 

Karya yang bersedia ikut jika pemerintah memerintahkan untuk 

membangun proyek besar IKN antara lain Wijaya Karya Tbk, Waskita 

Karya  Tbk, Hutama Karya Tbk dan PT PP Tbk (Ramalan, 2022). 

Profil Wika, PT Wijaya Karya didirikan oleh dewan pemerintahan 

pada tahun 1960 sebagai perusahaan listrik dan pipa sebelum pindah ke 

konstruksi dan kontraktor bangunan. Saat ini, WIKA telah berkembang 

menjadi perusahaan konstruksi bertaraf internasional yang memberikan 

kontribusi bagi pembangunan infrastruktur Indonesia (WIKA, 2022). 

WIKA hingga Oktober 2022 meraih kontrak baru senilai 25,5 triliun. 

Kontrak tersebut mencakup beberapa proyek Ibukota Nasional (Eqqi 

Syahputra, 2022). WIKA juga mengikuti beberapa tender proyek 

pembangunan IKN Nusantara di Kalimantan Timur, dengan total nilai Rp9 

triliun. Sebelumnya emiten ini telah meraih total kontrak di proyek IKN 

sebesar Rp1,1 triliun untuk pembangunan jalan tol dan gedung pekerja 

konstruksi (Ternak Uang, 2022). Rincian kedua kontrak tersebut adalah 

pembangunan jalan tol segmen KKT Kariangau-Simpang Tempadung 
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dengan porsi sekitar 38% atau ekuivalen Rp 730 miliar, serta bangunan 

modular untuk rusun pekerja dengan nilai Rp830 miliar (Triamanda, 2022). 

WIKA mengharapkan proyek-proyek yang dikerjakan oleh negara, 

baik proyek dalam bentuk kerjasama negara dengan perusahaan maupun 

Capital Protected Finance (CPF). WIKA saat ini memilih proyek dengan 

solvabilitas yang baik. Selain itu, WIKA dan PT Pembangun (Persero) Tbk 

juga dipercayakan dalam proyek Istana Kepresidenan dan Kantor 

Kepresidenan IKN. Jumlah ini diperkirakan akan bertambah seiring 

ekspansi WIKA ke IKN Nusantara (Triamanda, 2022). 

Berikut pergerakan harga saham WIKA; 
 
 

Gambar 1. 1 Grafik Harga Saham PT Wijaya Karya Tbk 
https://id.tradingview.com 

 
Grafik harga saham PT Wijaya Karya Tbk menunjukkan penurunan 

hingga 26 Mei 2023. Emiten BUMN karya PT Wijaya Karya (Persero) Tbk 

(WIKA) mencatat kinerja kurang memuaskan sepanjang 2021 lalu. Meski 

pendapatan bersih perusahaan naik, namun di waktu yang sama laba bersih 

perseroan turun dibanding raihan 2020 (Rahadian, 2022). 

Berdasarkan laporan keuangan tahunan perusahaan, WIKA tercatat 

memiliki laba bersih yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk 

sebesar Rp 117,66 miliar. Nilai ini turun 36,65% secara YoY dibandingkan 

https://id.tradingview.com/
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dengan posisi akhir 2020 sebesar Rp 185,76 miliar. Penurunan laba bersih 

terjadi meski pendapatan neto perusahaan melonjak 7,7% YoY. Per akhir 

2021, pendapatan bersih WIKA mencapai Rp 17,8 triliun, naik 

dibandingkan dengan 2020 yang sebesar Rp 16,53 triliun. Pada saat yang 

sama, beban pokok pendapatan WIKA turut naik menjadi Rp 16,11 triliun 

pada 2021 dibandingakan dengan posisi akhir 2020 yaitu Rp 15,01 

(Rahadian, 2022). 

Karena kinerja merosot sehingga harga saham cenderung menurun. 

Saat ini WIKA bertahan di area yang kuat yaitu diatas 300, namun dalam 

keputusan investasi diperlukan analisa yang baik untuk meminimalkan 

kerugian dan memaksimalkan keuntungan. Apakah pada harga saat ini, 

saham WIKA layak untuk di investasikan atau lebih baik dihindari. 

Potensi perusahaan BUMN mendapatkan jatah dalam lelang tender 

proyek IKN pada tabel berikut. 

Tabel 1.1 Rencana Pembangunan Jangka Menengah 2020-2024 

Rencana Pembangunan Jangka Menengah Negara (RPJMN) 2020-2024 

Major Project Pendanaan 
(Rp Trilliun) Skema Pendanaan 

Penguatan Jaminan Usaha dan 350 
Koperasi Pertanian 

251 APBN, Swasta 

Pengembangan Wilayah Metropolitan 275 APBN, KPBU, Swasta 
Ibu Kota Negara (IKN) 466 APBN, KPBU, Swasta 

Jalan Tol Trans Sumatera 309 APBN, Badan Usaha 
Pengembangan dan pembangunan Kilang 637 Badan Usaha 
Pembangkit listrik, transmisi, gardu 463 Badan Usaha 
Infrastruktur TIK Transformasi Digital 478 KPBU, APBN, Badan 

Usaha 
1 Juta Rusun Perkotaan 350 APBN, APBD, KPBU, 

BUMN/S 
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Proyek IKN menjadi prioritas utama pemerintah saat ini, dengan 

anggaran terbesar ketiga dari Rencana Pembangunan Jangka Menengah 

Negara (RPJMN) sebagai acuan pemerintah dalam pembangunan nasional 

diiringi peningkatan penggunaan APBN Infrastruktur. Selain itu, 

pembangunan IKN menjadi daya Tarik investor untuk menanam dana atau 

modal nya pada perusahaan Wijaya Karya Tbk. 

Apakah harga saham PT Wijaya Karya mengalami kenaikan dengan 

adanya proyek tersebut? Hanya dengan mengandalkan informasi proyek 

IKN tidak akan memberikan jawaban yang kita butuhkan. Data historis 

harga saham juga dibutuhkan. Dari informasi berupa data historis harga 

saham inilah nantinya dapat membuat sebuah metode yang mampu 

menggambarkan bagaimana pergerakan harga saham di masa mendatang. 

Hal inilah yang disebut dengan peramalan deret waktu (time series). 

Peramalan Deret Waktu (time series) merupakan metode analisis 

data yang digunakan untuk memperkirakan dan memprediski dimasa depan. 

Ramalan deret waktu menunjukkan cara menerapkan proses estimasi 

dengan benar dan memprediksi hasil. Oleh karena itu, analisis ini 

memerlukan data cukup banyak dan diamati dalam jangka waktu yang 

relatif lama (Faisal, 2021). 

Oleh karena itu, penelitian ini menggunakan metode ARIMA 

(Autoregressive Integrated Moving Average). Karena ARIMA merupakan 

metode statistik yang sering digunakan untuk memodelkan data ekonomi 

dan keuangan dengan asumsi stationarity of variance (homoskedastisitas). 
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Sementara itu, dalam dunia ekonomi sering dijumpai data yang tidak 

stasioner terhadap variannya (heteroskedastisitas). Oleh karena itu, 

diperlukan model deret waktu yang berbeda dengan tetap menjaga 

heteroskedastisitas data  (Iqbal & Ningsih, 2021). 

Berkaitan dengan peramalan, ARIMA banyak digunakan untuk 

meramalkan harga saham. Penelitian Rezaldi & Sugiman (2021), 

memprediksi harga saham PT Telekomunikasi Indonesia Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa model ARIMA (0,2,1) merupakan model terbaik untuk 

memprediksi harga penutupan PT. telekomunikasi Indonesia. Penelitian 

yang serupa juga dilakukan oleh, Almadevi, Fardhynata, Dominique, & 

Pangastuti (2022), memprediksi harga saham apple, hasil pengujian dengan 

model ARIMA (2,1,2) dan perhitungan MAPE sebesar 0.25%. Nilai MAPE 

sebesar 0.25% menunjukkjan bahwa model ARIMA sangat baik dalam 

memprediksi harga saham Apple Inc. Diharapkan dengan ARIMA akan 

diperoleh hasil yang lebih komprehensif, karena metode ini merupakan 

metode yang menggabungkan metode AR dan MA. 

Berdasarakan pemaparan diatas, lalu peneliti tertarik untuk 

mengangkat judul “Prediksi Harga Saham PT Wijaya Karya dengan 

adanya Proyek Ibu Kota Negara (IKN) Nusantara”. 

B. Rumusan Masalah 

1. Bagaimanakah mengaplikasikan metode ARIMA dalam peramalan 

harga Saham PT Wijaya Karya Tbk? 
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2. Bagaimana prediksi harga saham PT Wijaya Karya Tbk dengan 

menggunakan metode ARIMA mendatang? 

C. Tujuan Penulisan 

1. Untuk mengaplikasikan metode ARIMA dalam peramalan harga Saham 

PT Wijaya Karya Tbk. 

2. Untuk mengetahui prediksi harga saham PT Wijaya Karya Tbk dengan 

menggunakan metode ARIMA mendatang. 

D. Batasan Masalah 

Penelitian ini hanya meneliti variabel Harga Saham sebgai variabel 

dependen. 

E. Manfaat Penelitian 

Dalam melakukan sebuah penelitian, hal yang paling penting ialah 

mendapatkan manfaat yang nantinya dapat diimplementasikan setelah 

diperoleh hasil dari penelitian. Maka, harapan peneliti dalam penelitian ini 

bermanfaat: 

1. Kegunaan teoritis 

Penelitian menjadi informasi tambahan sebagai sarana 

mengembangkan pengetahuan keuangan yang lebih dalam tentang 

return saham perusahaan. 

2. Kegunaan Praktis 

a. Bagi para investor, Penelitian dimaksudkan membantu investor 

membuat keputusan investasi terhadap kebijakan perusahaan. 
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Dengan tujuan untuk memaksimalkan keuntungan dan 

meminimalkan kerugian. 

b. Penelitian ini menjadi tambahan wawasan yang lebih luas serta 

menerapkan informasi juga referensi yang diperoleh sebelumnya 

untuk penelitian selanjutnya. 

F. Sistematika Penulisan 

BAB I Pendahuluan:  Bab ini menjelaskan topik yang hendak 

dibahas pada skripsi. Bab ini berisi latar belakang, rumusan masalah, 

definisi masalah, tujuan penelitian dan manfaat penelitian. 

BAB II Landasan Teori: Bab ini menguraikan landasan teori, 

penelitian yang relevan, kerangka penelitian dan hipotesis. 

BAB III Metode Penelitian: Bab ini mencakup jenis dan metode 

penelitian, lokasi penelitian, populasi, sampel dan teknik pengambilan 

sampel, variabel penelitian, definisi operasional variabel, teknik 

pengumpulan data, instrumen penelitian dan teknik analisis data. 

BAB IV Hasil Pembahasan: Bab ini memuat hasil penelitian dan 

pembahasan terkait dengan deskripsi perusahaan, penyajian data, analisis 

data dan interpretasi hasil analisis dalam kaitannya prediksi harga saham PT 

Wijaya Karya Tbk dengan adanya proyek Ibu Kota Negara (IKN) 

Nusantara. 

BAB V Penutup: Bab ini memuat kesimpulan dari hasil penelitian 

dan saran penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan dapat disimpulkan 

bahwa: 

1. Model terbaik yang digunakan untuk meramalkan harga saham PT 

Wijaya Karya Tbk adalah model ARIMA (1,1,2) yang mempunyai nilai 

RMSE terkecil sebesar 18,127 dengan persamaan: 

 𝑧𝑡 = ―2,061 ― 0,945𝑡 ― 1 ― 0,992𝑡 ― 2 ― 0,002𝑡 ― 3

2. Hasil peramalan harga saham PT Wijaya Karya Tbk mengalami 

penurunan dengan nilai ramalan harga saham tertinggi sebesar Rp. 390 

dan nilai ramalan terendah sebesar Rp. 206. Dalam hal ini, ada 

kemungkinan harga saham tidak hanya dipengaruhi oleh waktu dan 

histori harga saham harian, tetapi juga oleh faktor eksternal lainnya 

seperti kenaikan suku bunga perbankan yang menyebabkan saham 

cenderung turun. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Ada beberapa keterbatasan penelitian dalam penelitian ini, antara 

lain sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan satu variabel, dan sepenuhnya 

mengabaikan variabel lain yang dianalisis dalam penelitian ini, 

sementara variabel lain belum diteliti. 
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2. Hasil dari peramalan yang tidak selalu tepat. Hal ini dikarenakan 

peramalan pasti mengandung kesalahan, artinya peramalan hanya dapat 

memperkecil ketidakpastian yang akan timbul dan tidak sepenuhnya 

menghilangkannya. 
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