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ABSTRAK 

UMI KHOLILAH, Pengaruh Struktur Modal, Current Ratio, 

Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas dan Total Asset Turnover 

Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan 

Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-

2024). 

Nilai perusahaan merupakan pandangan investor terhadap 

perusahaan yang dihubungkan dengan harga saham dimana jika harga 

saham meningkat akan meningkatkan nilai perusahaan. Tujuan perusahaan 

adalah mengoptimalkan nilai perusahaan atau kekayaan untuk para 

pemegang saham. Semakin baik nilai perusahaan akan meningkatkan 

jumlah pemegang saham dan harga saham perusahaan Penelitian ini 

bertujuan untuk memperoleh bukti empiris pengaruh struktur modal, 

current ratio, pertumbuhan penjualan, profitabilitas dan total asset turnover 

terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. Populasi 

penelitian ini sebanyak 22 perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-2024. Sampel diperoleh 

berdasarkan teknik Purposive Sampling, dan sampel yang sesuai dengan 

kriteria diperoleh sebanyak 8 perusahaan. Data yang terkumpul dianalisis 

menggunakan Perangkat Lunak SPSS versi 26. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial struktur modal, 

current ratio dan profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sementara pertumbuhan penjualan dan total asset turnover 

tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan secara 

simultan struktur modal, current ratio, pertumbuhan penjualan, 

profitabilitas dan total asset turnover berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

 

Kata Kunci: Struktur Modal, Current Ratio, Pertumbuhan Penjualan, 

Profitabilitas, Total Asset Turnover, Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT 

UMI KHOLILAH, The Influence of Capital Structure, Current Ratio, 

Sales Growth, Profitability and Total Asset Turnover on Company Value 

(Empirical Study of Telecommunication Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange 2019-2024). 

Firm value is the investor's view of the company which is linked to 

the share price where if the share price increases, it will increase the 

company's value. The company's goal is to optimize company value or 

wealth for shareholders. The better the company value will increase the 

number of shareholders and the company's stock price. This study aims to 

obtain empirical evidence of the effect of capital structure, current ratio, 

sales growth, profitability and total asset turnover on firm value. 

This research is a type of quantitative research. The population of 

this study were 22 telecommunication companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) in 2019-2024. The sample was obtained based on 

Purposive Sampling technique, and the sample that fit the criteria was 

obtained as many as 8 companies. The collected data were analyzed using 

SPSS Software version 26. 

The results showed that partially capital structure, current ratio and 

profitability had a significant positive effect on firm value. While sales 

growth and total asset turnover have no significant effect on firm value. 

While simultaneously capital structure, current ratio, sales growth, 

profitability and total asset turnover have a significant effect on firm value. 

 

Keywords: Capital Structure, Current Ratio, Sales Growth, Profitability, 

Total Asset Turnover, Firm Value 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang 

satu ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan 

huruf-huruf Arab dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. 

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya 

dengan huruf latin: 

Tabel 0.  1 Tabel Transliterasi Konsonan 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di ث

atas) 

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di ح

bawah) 
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 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل
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 Mim M Em م

 Nun N en ن

 Wau W we و

 Ha H ha ھ

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya Y ye ي

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari 

vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut 

Tabel 0.  2 Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ـَ

 Kasrah i i ـِ

 Dammah u u ـُ
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2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 

Tabel 0.  3 Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya Ai a dan u يَْ...

  Fathah dan wau Au a dan u وَْ...

Contoh: 

 kataba  كَتَبََ -

 fa`ala  فَ عَلََ -

 suila  سُئِلََ -

 kaifa  كَيْفََ -

 haula حَوْلََ -

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel 0.  4 Tabel Transliterasi Maddah 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif atau ya Ā a dan garis di atas اَ...ىَ...
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 Kasrah dan ya ī i dan garis di atas ىِ...

 Dammah dan wau ū u dan garis di atas وُ...

 

Contoh: 

 qāla      قَالََ -

 yaqūlu    يَ قُوْلَُ -

 qīla    قِيلََ -

 rama    رَمَى   -

 

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1.  Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2.  Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, 

transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka 

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl/raudahtul atfāl    رَوْضَةَُ الَأطْفَالَِ -
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 talhah                 طلَْحَةَُ -

       al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul  الْمَدِيْ نَةَُالْمُنَ وَّرَةَُ -

munawwarah 

E. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan 

dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda 

syaddah itu. 

Contoh: 

 nazzala    نَ زَّلََ -

 al-birr    الْبِرَ -

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu لا, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang itu. 
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2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

 ar-rajulu    الرَّجُلَُ -

 al-qalamu  الْقَلَمَُ -

 asy-syamsu  الشَّمْسَُ -

لَُالَْْلََ -   al-jalālu 

 

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan 

Arab berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu تََْخُذَُ -

 syai’un شَيئَ  -
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 an-nau’u الن َّوْءَُ -

 inna إِنََّ -

H. Penulisan Kata  

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis 

terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat 

yang dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan 

kata lain yang mengikutinya. 

Contoh:  

 /Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn      الرَّازقِِيََْ -

                                                    Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā    بِسْمَِاِللهَمََْرَاهَاَوََمُرْسَاهَا -

 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, 

dalam transliterasi ini huruf tersebut diuntukkan juga. Penggunaan huruf 

kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital 

diuntukkan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. 

Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis 

dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal 

kata sandangnya. 
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                  Contoh: 

الْعٰلَمِيََ رَبَِّ لَِِّٰ اَلَْْمْدَُ -    Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn/  

                         Alhamdulillāhi rabbil `ālamīn 

 

 Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm                الرَّحْْنَِالرَّحِيْمَِ     -

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila 

dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf kapital tidak diperuntukkan. 

Contoh:  

َرَحِيْمَ   -  Allaāhu gafūrun rahīm        اللهَُغَفُوْر 

عًامُوْرَُلأَُلَِِّا  - ي ْ جََِ         Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an 

J. Tajwid  

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, 

pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan 

Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai 

dengan pedoman tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Penyebaran luas wabah Corona Virus yang terjadi sejak tahun 2019 

menyebabkan perubahan signifikan dalam perekonomian global. Mulai dari 

kemunculan pandemi, seluruh sektor perekonomian menghadapi kesulitan berat 

dalam mempertahankan keberlangsungan operasional. Industri telekomunikasi 

adalah suatu sektor bisnis yang penuh tantangan dan dinamika. Di tengah 

persaingan pasar yang ketat dan kemajuan teknologi yang pesat, perusahaan 

telekomunikasi perlu memastikan bahwa strategi keuangan dan operasional mereka 

sesuai dengan kondisi pasar yang terus berubah. Industri Telekomunikasi menjadi 

suatu sektor yang mampu bertahan selama masa wabah Covid -19. Selama wabah 

Covid-19, kebutuhan masyarakat terhadap cara beraktivitas berbasis online yang 

memerlukan akses informasi daring turut menyebabkan peningkatan keuntungan 

perusahaan telekomunikasi. Selama wabah Covid-19, SVP-Head of Corporate 

Communications mencatat Telkomsel telah mengalami peningkatan Penggunaan 

data sebesar 22,8% di seluruh wilayah, termasuk Jabodetabek. Peningkatan ini 

diakibatkan oleh penggunaan aplikasi pertemuan virtual yang naik 75% dan 

layanan video streaming yang naik 13,8%. (Sidik, 2020). Berikut data mengenai 

laju pertumbuhan akses internet penduduk Indonesia tahun 2019-2024: 
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Gambar 1. 1 Laju Pertumbuhan Akses Internet di Indonesia 

 

Sumber: Data BPS yang diolah, 2025 

Hasil pendataan survei sosial ekonomi nasional yang dilaksanakan oleh 

Badan Pusat Statistik, 47,69% penduduk Indonesia telah mengakses Internet pada 

tahun 2019 dan sebesar 53,73% penduduk Indonesia telah menggunakan akses 

Internet di tahun 2020. Di tahun 2021 penggunaan Internet meningkat menjadi 

62,10% dan terus meningkat hingga 66,48% pada tahun 2022. Dan di tahun 2023 

meningkat menjadi 69,21%, dan terus meningkat hingga 79,50% pada tahun 2024. 

Fenomena ini mencerminkan masyarakat Indonesia yang semakin terbuka terhadap 

informasi, adaptif terhadap teknologi, dan beralih ke era informasi. Kenaikan 

konsumsi data tersebut secara langsung berkorelasi dengan peningkatan pendapatan 

perusahaan telekomunikasi. Pergeseran pola aktivitas masyarakat menuju ranah 

digital didorong oleh pembatasan mobilitas selama pandemi yang telah menjadikan 

konektivitas internet sebagai kebutuhan primer. 
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Gambar 1. 2 Pertumbuhan Penetrasi Internet Global 

 

Sumber: Data ITU yang diolah,2025 

Pertumbuhan pengguna internet di dunia telah menjadi fenomena global 

yang tidak dapat dihindarkan. Berdasarkan data dari International 

Telecommunication Union menunjukkan bahwa pada tahun 2019, tingkat penetrasi 

internet global tercatat sebesar 53%. Selanjutnya, terjadi peningkatan signifikan 

menjadi 59% pada tahun 2020. Fenomena peningkatan ini selaras dengan sejumlah 

perubahan perilaku daring di berbagai negara. Sebagai contoh, di Italia tercatat 

peningkatan lalu lintas data harian rata-rata pada jaringan tetap sebesar 44,4% pada 

tahun 2020 dibandingkan tahun sebelumnya, dengan lonjakan signifikan selama 

periode karantina wilayah nasional pada Maret dan April 2020. Di Brazil, tahun 

2020 juga mencatat peningkatan signifikan dalam jumlah pengguna internet yang 

aktif mencari informasi kesehatan, mengakses layanan publik secara daring, serta 

melakukan transaksi keuangan dan pembelian produk atau layanan melalui 

platform daring. Pertumbuhan penetrasi internet global ini kemudian berlanjut 

dengan peningkatan moderat menjadi 62% pada tahun 2021, mencapai 64% pada 
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tahun 2022, dan menunjukkan angka sebesar 67% pada tahun 2023. Pada tahun 

2024 menunjukkan angka tertinggi sebesar 68%. Dengan demikian, dapat 

disimpulkan bahwa terjadi perkembangan positif dalam perluasan akses internet di 

tingkat global selama periode pengamatan, yang dipengaruhi oleh berbagai faktor 

termasuk perubahan perilaku daring di berbagai negara. 

Terjadinya pandemi Covid-19 di Indonesia pada awal 2020 mengubah 

perilaku masyarakat secara substansial. Pemerintah mengambil tindakan dengan 

menerbitkan regulasi pembatasan aktivitas publik dan penerapan sistem kerja dari 

rumah, belajar dari rumah, serta belanja daring. Sejalan dengan fenomena wabah 

Covid-19, perusahaan telekomunikasi memegang peranan utama dalam 

mendukung koneksi dan perubahan digital. Adanya peningkatan pemintaan data 

dan layanan digital menghadirkan peluang peningkatan pendapatan yang 

substansial. Hal tersebut mengakibatkan peningkatan nilai perusahaan 

telekomunikasi, yang terwujud dalam kenaikan harga saham perusahaan 

telekomunikasi selama periode wabah Covid-19 Pramudianto & Waluyo, (2024). 

Nilai perusahaan mencerminkan penilaian investor atas kesuksesan dan performa 

perusahaan, yang terwujud dalam harga dari efek saham yang ada pada pasar modal. 

Tingkat harga saham yang naik menunjukkan daya tarik investasi, yang memicu 

sinyal positif bagi investor tentang potensi keuntungan dan masa depan perusahaan, 

sehingga nilai perusahaan meningkat Hidayat & Khotimah (2022). Adapun nilai 

perusahaan telekomunikasi dari periode 2019 hingga 2024 diantaranya: 

 

 



5 

 
 

 

Tabel 1. 1 Data Nilai Price Book Value Perusahaan Telekomunikasi 

No 
Kode 

Perusahaan 

PBV 

2019 2020 2021 2022 2023 2024 

1 BALI 2,26 1,44 1,46 1,36 1,29 2,66 

2 EXCL 1,76 1,53 1,69 1,09 0,99 1,12 

3 GHON 1,51 1,45 1,83 1,35 1,26 1,02 

4 GOLD 0,92 0,91 1,50 1,07 0,94 0,90 

5 IBST 1,52 1,58 1,20 1,32 1,20 3,13 

6 LCKM 2,02 2,73 2,17 2,28 2,10 2,05 

7 TBIG 5,05 3,97 6,83 4,77 3,83 4,50 

8 TLKM 3,35 2,71 2,75 2,49 2,50 1,65 

9 TOWR 4,69 4,81 4,76 4,00 3,06 2,12 

10 ISAT 1,24 2,31 3,67 1,57 2,24 2,18 

11 FREN 2,36 1,43 2,12 1,4 1,07 0,48 

12 JAST 3,14 3,67 3,67 1,19 0,59 0,86 

13 CENT 0,76 1,79 3,26 -5,90 -1,17 0,31 

14 OASA 3,24 2,84 6,35 2,88 1,30 1,48 

15 KBLV 0,25 0,37 1,11 -0,42 -0,21 0,21 

16 LINK 2,43 1,49 2,18 1,51 0,88 0,68 

17 SUPR 1,25 1,28 6,30 8,44 7,95 7,45 

  Rata-rata 2,81 2,14 3,11 1,79 1,75 1,92 

Sumber: data sekunder yang diolah,2025 

Menurut data pada table 1.1, nilai perusahaan telekomunikasi mengalami 

fluktuasi ketika wabah Covid-19. Pada tahun 2019 (pra pandemi) nilai pbv sebesar 

2,81. Terjadi penurunan di tahun 2020 menjadi 2,14 dimana Pandemi Covid-19 

melanda, yang menyebabkan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) dan 

ketidakpastian ekonomi global. Dan kembali terjadi kenaikan di tahun 2021, 

dimana kondisi ini ditengah keberlanjutan pandemi, terdapat penyesuaian penuh 

oleh masyarakat dan sektor bisnis terhadap kondisi normal baru. Hal ini mendorong 

transformasi digital secara pesat dan pada tahun 2022-2023 terjadi penurunan, 
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dimana kondisi perekonomian mulai pulih dari resesi. Aktivitas masyarakat 

kembali normal seiring melandanya pandemi Covid-19. Pada tahun 2024 kembali 

mengalami kenaikan PBV sebesar 1,92, kondisi perekonomian Indonesia 

menunjukkan pertumbuhan yang pulih dan stabil. Akses internet terus meningkat, 

mencapai tingkat penetrasi yang lebih tinggi. Hasil analisis ini menunjukkan 

perbedaan dengan pandangan bahwa nilai perusahaan telekomunikasi mengalami 

kenaikan, yang didasarkan pada tren positif harga sahamnya selama masa pandemi 

Covid-19 (Pramudianto & Waluyo, 2024). 

Perusahaan telekomunikasi tidak terbatas pada fokus penyediaan layanan 

yang berkualitas dan jaminan koneksi yang stabil. Perusahaan telekomunikasi perlu 

mengutamakan memprioritaskan upaya dalam menjaga dan meningkatkan nilai 

perusahaan sebagai strategi untuk menghadapi ekonomi yang tidak stabil dan 

memastikan keberlanjutan operasional, dengan cara memahami faktor- faktor yang 

dapat memberikan pengaruh pada nilai perusahaan.  

Faktor pertama yang dapat berpengaruh pada nilai perusahaan yaitu struktur 

modal. Struktur modal merupakan permasalahan signifikan untuk suatu 

perusahaan, hal itu terjadi karena kualitas struktur modal perusahaan akan 

memberikan pengaruh pada stabilitas keuangan perusahaan Suwita et al. (2023). 

Manajer keuangan memegang peranan krusial dalam menentukan struktur modal 

perusahaan, yang mencakup keputusan mengenai perolehan dan pengelolaan dana. 

Dana tersebut dapat bersumber dari dua kategori utama: sumber internal dan 

eksternal. Sumber dari dalam perusahaan berasal dari aktivitas operasional 

perusahaan, termasuk keuntungan yang diinvestasikan kembali dalam perusahaan. 
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Sementara itu, sumber dari luar perusahaan diperoleh dari pihak luar perusahaan, 

antara lain melalui penerbitan obligasi, penerbitan saham baru, penambahan modal 

dari pemilik, dan pinjaman bank. Keputusan ini akan berpengaruh atas struktur 

modal perusahaan yang ideal akan menghasilkan pengaruh atas peningkatan nilai 

perusahaan dan pengurangan biaya modal (Laia et al., 2022).  

 Faktor kedua yang dapat berpengaruh pada nilai perusahaan yaitu 

likuiditas. Rasio likuiditas mengevaluasi kecepatan perusahaan untuk menutupi 

liabilitas jangka pendeknya. Tujuannya adalah untuk menguji kapabilitas 

perusahaan dalam membayar liabilitas yang akan mendekati tanggal jatuh tempo 

dengan memanfaatkan aset lancarnya. Salah satu alat ukurnya adalah Current 

Ratio, yang juga mencerminkan tingkat keamanan finansial perusahaan (Maharani 

et al., 2024). 

Faktor ketiga yang dapat berpengaruh pada nilai perusahaan yaitu 

pertumbuhan penjualan adalah peningkatan total pendapatan penjualan dari periode 

ke periode. Pertumbuhan penjualan mengindikasikan pencapaian operasional 

perusahaan di periode sebelumnya dan berpotensi sebagai proyeksi kinerja di waktu 

mendatang. Pengukuran pertumbuhan penjualan dilakukan dengan menggunakan 

indikator berupa persentase peningkatan atau penurunan penjualan dibandingkan 

periode sebelumnya (Laili Fajriah et al., 2022). 

Faktor keempat yang dapat berpengaruh pada nilai perusahaan adalah 

Profitabilitas, yaitu indikator kunci yang bertujuan untuk menilai performa finansial 

perusahaan. Profitabilitas mencerminkan efisiensi perusahaan dalam menjalankan 
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kegiatan operasional dalam meminimalkan biaya dengan jumlah aset yang ada, 

serta cara perusahaan memperoleh laba bersih dengan jumlah aset yang tersedia 

(Husain, 2021). 

Faktor kelima yang dapat berpengaruh pada nilai perusahaan adalah total 

asset turn over yang yaitu rasio yang dimanfaatkan untuk  mengevaluasi perputaran 

seluruh aset perusahaan Kasmir  (2010). Total asset turnover dimanfaatkan untuk 

mengevaluasi seberapa sering aset perusahaan berputar dalam memperoleh 

penjualan, sehingga dapat memberikan gambaran mengenai kapabilitas perusahaan 

dalam mengonversi sumber daya asetnya menjadi pendapatan. Tingginya  nilai total 

asset turnover mengindikasikan semakin efektif aktiva perusahaan untuk 

memperoleh keuntungan pada perusahaan, hal ini merupakan peluang bagi 

penanam modal untuk menanamkan modal dan mengakibatkan kenaikan harga 

saham perusahaan tersebut (Gultom & Anggraeni, 2024). 

Berbagai riset mengenai nilai perusahaan telah dilaksanakan untuk 

mengidentifikasi berbagai faktor yang memiliki pengaruh atas nilai perusahaan. 

Berdasarkan riset oleh Putri & Puspitasari (2022) mengindikasikan bahwa 

ditemukannya pengaruh positif struktur modal atas nilai perusahaan. Namun 

demikian, hasil riset Gunarwati et al. (2020) menghasilkan kesimpulan yang 

berbeda, yang mengindikasikan bahwa struktur modal memberikan pengaruh 

negatif atas nilai perusahaan. Riset oleh Maharani et al. (2024) mengindikasikan 

Current Ratio mempengaruhi atas nilai perusahaan. Sementara dalam penelitian 

Desi & Baviga (2024) Current Ratio  tidak mempengaruhi atas  Nilai  Perusahaan  

(PBV). Selanjutnya pada penelitian Laili Fajriah et al. (2022) menemukan bahwa 
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Pertumbuhan penjualan memberikan pengaruh positif pada nilai perusahaan. 

Namun dalam penelitian Anggraini & Agustiningsih (2022) pertumbuhan 

penjualan tidak memiliki pengaruh atas nilai perusahaan. Selanjutnya, dalam 

penelitian Adnyani & Suaryana (2020) ditemukan pengaruh positif profitabilitas 

atas nilai perusahaan. Selain itu pada riset yang dilaksanakan Febiyanti & Anwar 

(2022) mengindikasikan bahwa Profitabilitas tidak memberikan pengaruh positif 

atas nilai perusahaan. Pada riset Hulasoh & Mulyati (2022) ditemukan adanya 

pengaruh positif Total Asset Turnover atas nilai perusahaan. Namun pada riset 

Gultom & Anggraeni (2024) Total Asset Turnover tidak memberikan pengaruh atas 

nilai perusahaan. 

Dengan mempertimbangkan latar belakang yang sudah diuraikan dan 

terdapat ketidaksesuaian hasil riset terdahulu, sehingga riset ini memiliki tujuan 

untuk menguji bagaimana struktur modal, current ratio, pertumbuhan penjualan, 

profitabilitas dan total asset turnover mempengaruhi nilai perusahaan pada 

Perusahaan Telekomunikasi selama tahun 2019 hingga 2024.Dengan demikian, 

judul riset ini adalah “Pengaruh Struktur Modal, Current Ratio, Pertumbuhan 

Penjualan, Profitabiltas dan Total Asset Turnover Terhadap Nilai Perusahaan 

(Studi Empiris Pada Perusahaan Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2019-2024)”. Diharapkan hasil riset ini dapat dimanfaatkan 

oleh pengelola perusahaan telekomunikasi dalam menentukan arah kebijakan 

finansial yang lebih bijak dan strategi pertumbuhan yang lebih efektif, serta 

berkontribusi pada pemahaman menyeluruh terkait berbagai elemen yang dapat 

memberikan pengaruh pada nilai perusahaan atas perusahaan telekomunikasi. 
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B. Rumusan Masalah 

1. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI tahun 2019-2024? 

2. Apakah current ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI tahun 2019-2024? 

3. Apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI tahun 2019-

2024? 

4. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI tahun 2019-2024? 

5. Apakah total asset turnover berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI tahun 2019-2024? 

6. Apakah struktur modal, current ratio, pertumbuhan penjualan, 

profitabilitas dan total asset turnover berpengaruh secara simultan atas 

nilai perusahaan pada perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI 

tahun 2019-2024? 

C. Pembatasan Masalah 

Pembatasan masalah dirumuskan untuk memastikan penelitian ini 

tetap terfokus pada pokok bahasan yang telah ditetapkan. Lingkup riset ini 

dibatasi pada beberapa aspek berikut: 
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1. Data yang dianalisis dalam riset ini yaitu laporan keuangan tahunan 

periode 2019 hingga 2024. 

2. Perusahaan pada riset ini adalah perusahaan telekomunikasi yang tercatat 

di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

3. Pada riset ini, variabel- variabel yang akan dianalisis meliputi struktur 

modal, current ratio, pertumbuhan penjualan, profitabilitas dan total 

asset turnover sebagai variabel independent (X), dan nilai perusahaan 

sebagai variabel dependen (Y).  

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Tujuan Penelitian 

Berlandaskan perumusan masalah di atas, maka penelitian ini 

bertujuan, sebagai berikut: 

1. Untuk menganalisis adanya pengaruh Struktur Modal atas Nilai 

Perusahaan pada perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI tahun 

2019-2024. 

2. Untuk menganalisis adanya pengaruh Current Ratio atas Nilai 

Perusahaan pada perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI tahun 

2019-2024. 

3. Untuk menganalisis adanya pengaruh Pertumbuhan Penjualan atas Nilai 

Perusahaan pada perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI tahun 

2019-2024. 
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4. Untuk menganalisis adanya pengaruh Profitabilitas atas Nilai 

Perusahaan pada perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI tahun 

2019-2024. 

5. Untuk menganalisis adanya pengaruh total asset turnover atas Nilai 

Perusahaan pada perusahaan Telekomunikasi yang tercatat di BEI tahun 

2019-2024. 

6. Untuk menganalisis adanya pengaruh secara simultan struktur modal, 

current ratio, pertumbuhan penjualan, profitabilitas dan total asset 

turnover atas nilai perusahaan pada perusahaan Telekomunikasi yang 

tercatat di BEI tahun 2019-2024. 

Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diberikan dari hasil penelitian ini, sebagai berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

Diharapkan bahwa temuan analisis ini bermanfaat untuk akademisi 

maupun peneliti dan menambah pengetahuan mengenai manajemen 

keuangan serta menjadi pedoman bagi peneliti di masa depan. 

2. Manfaat Praktis  

Diharapkan bahwa hasil riset ini akan bermanfaat untuk investor dan 

calon investor selama proses menganalisis peluang investasi serta bagi 

perusahaan sebagai pedoman perusahaan dalam pendanaan kegiatan 

operasional. 

E. Sistematika Pembahasan  

BAB I : PENDAHULUAN 
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Pendahuluan penelitian menguraikan latar belakang masalah, merumuskan 

masalah, membatasi lingkup masalah, menetapkan tujuan, serta 

menjelaskan manfaat penelitian. 

BAB II : LANDASAN TEORI 

Landasan teori menjelaskan acuan teori dan dasar penelitian. Ini termasuk 

menganalisis penelitian sebelumnya telaah pustaka, kerangka konseptual, 

hipotesis dan uraian teoritis lainnya yang relevan dengan masalah 

penelitian. 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Dalam metode penelitian diberikan penjelasan jenis penelitian dan metode 

yang diterapkan, setting penelitian, populasi dan sampel pada penelitian, 

varaibel yang diuntukkan dalam penelitian, sumber Teknik pengumpulan 

data dan teknik analisis data yang diuntukkan. 

BAB IV : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menyajikan deskripsi umum mengenai objek yang akan diteliti, hasil 

pengolahan data, serta analisis dan interpretasi dari hasil tersebut. 

Pembahasan dikaitkan dengan teori maupun hipotesis yang telah 

dikemukakan sebelumnya. 

BAB V: PENUTUP 

Bab terakhir ini menyampaikan hasil utama penelitian, mengungkapkan 

keterbatasab yang dihadapi, memberikan saran untuk penelitian 

selanjutnya, serta menjelaskan implikasi teoritis dan praktis dari hasil 

penelitian.
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Riset ini bertujuan untuk menganalisi kondisi nilai variable 

dependen sesuai dengan pengaruh variabel independen. Variabel terikat 

yaitu Nilai Perusahaan, sedangkan variable bebas untuk riset ini yaitu 

struktur modal, current ratio, pertumbuhan penjualan, profitabilitas dan 

total asset turnover. Sampel dalam riset ini adalah 8 (delapan) perusahaaan 

Telekomunikasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI), masa periode 

2019- 2024. 

  Berdasarkan dengan hasil analisis dan pembahasan, dapat 

disimpulkan bahwa terdapat pengaruh nilai variabel-variabel bebas atas 

variabel terikat. Penjelasan pengaruh tersebut adalah sebagai berikut:  

1. Struktur modal berpengaruh positif dan signifikan atas nilai perusahaan 

pada perusahaan telekomunikasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2019-2024. Adapun pengaruh positif tersebut dikarenakan 

struktur modal yang seimbang tercapai ketika terdapat keseimbangan 

antara risiko dan tingkat pengembalian yang diharapkan, dengan tujuan 

utama memaksimalkan harga saham sehingga akan mempengaruhi nilai 

perusahaan. 

2. Current ratio berpengaruh positif dan signifikan atas nilai perusahaan 

pada perusahaan telekomunikasi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2019-2024. Adapun pengaruh positif tersebut dikarenakan 
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peningkatan current ratio dapat memberikan kepercayaan kepada 

investor bahwa perusahaan memiliki manajemen kas yang efisien dan 

perusahaan dapat mengelola kewajiban keuangannya dengan baik. 

3. Pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2019-2024. Adapun pertumbuhan penjualan tidak memberikan 

pengaruh atas nilai perusahaan dikarenakan pertumbuhan penjualan 

yang tinggi belum tentu menghasilkan laba yang tinggi, sehingga tidak 

mempengaruhi nilai perusahaan, investor tidak hanya melihat dari satu 

sisi pertumbuhan penjualan, akan tetapi investor akan melihat 

keuntungan atau laba yang diperoleh suatu perusahaan. 

4. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2019-2024. Adapun pengaruh positif tersebut 

dikarenakan Profitabilitas yang tinggi menandakan perusahaan 

mempunyai kemampuan yang baik dalam memperoleh laba melalui 

ekuitas dan asset yang dimiliki. 

5. Total asset turnover tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2019-2024. Adapun total asset turnover tidak memberikan 

pengaruh atas nilai perusahaan dikarenakan perputaran aktiva yang 

positif maupun negatif, tidak dapat membagikan sinyal positif kepada 

penanam modal. Penanam modal cenderung lebih fokus pada tingkat 
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laba atas modal yang diperoleh perusahaan, daripada dengan 

optimalisasi perputaran asetnya. 

6. Struktur modal, current ratio, pertumbuhan penjualan, profitabilitas 

serta total asset turnover secara simultan berpengaruh signifikan atas 

nilai perusahaan. 

B. Keterbatasan Penelitian 

  Hasil riset ini menunjukkan beberapa keterbatasan, antara lain: 

1. Total sampel dalam riset ini ini tebatas sebab peneliti menerapkan 

metode purposive sampling dalam proses pemilihannya. Oleh 

karena itu dari total 22 peusahaan telekomunikasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia, hanya 8 perusahaan yang sesuai dengan 

syarat dan dijadikan sebagai sampel penelitian. 

2. Pada riset ini hanya menerapkan 6 periode yaitu dari tahun 2019-

2024. 

3. Pada riset ini hanya menerapkan 5 variabel independen, yaitu 

struktur modal, current ratio, pertumbuhan penjualan, profitabilitas 

dan total asset turnover. 

C. Saran 

Berdasarkan hasil analisis pembahasan, kesimpulan dan 

keterbatasan pada riset ini. Saran yang diajukan untuk peneliti selanjutnya 

adalah sebagai berikut: 
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1. Peneliti berikutnya dapat menambah objek riset dengan mencakup 

semua perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) atau 

menambah rentang periode riset untuk mendapatkan data yang lebih 

komprehensif. 

2. Peneliti yang melakukan riset studi serupa untuk menambahkan 

variabel independen lain, seperti Green Accounting, untuk 

memperkaya analisis dan temuan. 

D. Implikasi Teoritis dan Praktis 

1. Implikasi Teoritis 

 Dilakukannya riset ini memberikan kontribusi mengenai 

pengembangan teori keuangan khususnya dalam konteks nilai 

perusahaan. Meskipun pada riset ini tidak semua variabel memiliki 

pengaruh terhadap nilai perusahaan, namun bukti empiris bahwa 

struktur modal, current ratio dan profitabilitas memliki peran positif 

signifikan. Hasil ini relevan dengan signalling theory, dimana  

menggambarkan perusahaan yang menambah kewajibannya 

diinterpretasikan sebagai perusahaan yang memiliki potensi 

perusahaan dimasa depan, current ratio mencerminkan perusahaan 

mempunyai manajemen kas yang efektif dan perusahaan mampu 

mengelola liabilitas keuangannya dengan optimal dan profitabilitas 

menggambarkan bagaimana keberhasilan perusahaan menjalankan 

kegiatan operasional dalam meminimalkan biaya dengan jumlah 

aset yang ada, serta bagaimana cara perusahaan memperoleh laba 
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bersih dengan jumlah aset yang tersedia. Akan tetapi pada variabel 

pertumbuhan penjualan dan total asset turnover tidak menunjukkan 

pengaruh signifikan. Menurut signalling theory, hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa sinyal yang diberikan tidak kuat atau dianggap 

kurang relevan oleh investor dalam menilai prospek perusahaan 

telekomunikasi. Hal ini menunjukkan bahwa tidak semua rasio 

keuangan memiliki kekuatan sinyal yang sama, tergantung pada 

karakteristik sektor industri dan pandangan investor. 

2. Implikasi Praktis 

 Hasil dari riset ini dapat dimanfaatkan sebagai dasar untuk 

pengambilannya keputusan investasi, khususnya di sektor 

telekomunikasi, investor disarankan untuk lebih memperhatikan 

rasio utang terhadap modal, rasio likuiditas dan rasio profitabilitas 

dibandingkan hanya berfokus pada rasio aktivitas dan pertumbuhan 

penjualan yang mungkin kurang mencerminkan kondisi sektor 

telekomunikasi secara akurat. 
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