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MOTTO 

 

 فَاِنَّ مَعَ الْعسُْرِ يسُْرًا   ۝٥

“Maka sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan” 

(QS. Al-Insyirah: 5) 

 

“Hidup bukan saling mendahului, bermimpilah sendiri-sendiri” 

(Hindia) 
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ABSTRAK 

KAMELIA ELIMA’ANA MAFUDLOH. Pengaruh Good Corporate 

Governance, Firm Size, Green  Accounting, Dan Intellectual Capital Terhadap 

Financial Performance (Studi Pada Perusahaan Sektor Properties & Real 

Estate Yang Terdaftar Di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 

2021-2024). 

Kinerja keuangan mencerminkan pengelolaan aset perusahaan dan sangat 

penting bagi pemangku kepentingan, terutama investor, dalam pengambilan 

keputusan. Kinerja ini menjadi indikator kesehatan dan prospek perusahaan, serta 

membantu manajemen dalam strategi keberlanjutan. Pengukuran potensi 

keuntungan menggunakan rasio profitabilitas, seperti Return on Assets (ROA). 

Properties dan real estate menarik bagi investor, terutama dalam kondisi pasar 

tidak stabil, karena dapat melindungi aset dan memberikan kestabilan. Selain 

sebagai hunian atau bisnis, aset ini juga menawarkan penghasilan pasif dan 

apresiasi nilai, membantu mencapai tujuan keuangan. 

Penulisan ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. Populasi penelitian ini 

sebanyak 49 Perusahaan Properties & Real Estate yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2021-2024. Sampel diperoleh berdasarkan teknik 

Purposive Sampling, dan sampel yang sesuai dengan kriteria diperoleh sebanyak 13 

perusahaan. Data yang terkumpul dianalisis menggunakan data panel dengan 

bantuan software Eviews versi 13. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial firm size dan intellectual 

capital berpengaruh signifikan terhadap financial performance. Sementara 

komisaris independen dan green accounting tidak berpengaruh terdahap financial 

performance. Sedangkan secara simultan komisaris independen, firm size, green 

accounting, dan intellectual capital berpengaruh signifikan terhadap financial 

performance. 

 

Kata kunci: Komisaris Independen, Firm Size, Green Accounting, Intellectual 

Capital, Financial Performance. 
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ABSTRACT 

KAMELIA ELIMA’ANA MAFUDLOH. The Influence of Good Corporate 

Governance, Firm Size, Green Accounting, and Intellectual Capital on Financial 

Performance (Study of Properties & Real Estate Sector Companies Listed on the 

Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) for the 2021-2024 Period). 

Financial performance reflects a company's asset management and is 

crucial for stakeholders, especially investors, in decision-making. This 

performance serves as an indicator of a company's health and prospects, and 

assists management in its sustainability strategy. Profit potential is measured using 

profitability ratios, such as Return on Assets (ROA). Properties and real estate are 

attractive to investors, especially in volatile market conditions, because they can 

protect assets and provide stability. Besides serving as a residence or business, 

these assets also offer passive income and value appreciation, helping to achieve 

financial goals. 

This research is a quantitative study. The population of this study was 49 

properties and real estate companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index 

(ISSI) for the 2021-2024 period. The sample was obtained using purposive 

sampling, with 13 companies meeting the criteria. The collected data were analyzed 

using panel data with Eviews version 13 software. 

The results of the study indicate that partially, firm size and intellectual 

capital significantly influence financial performance. Meanwhile, independent 

commissioners and green accounting have no effect on financial performance. 

Simultaneously, independent commissioners, firm size, green accounting, and 

intellectual capital significantly influence financial performance. 

 

Keywords: Independent Commissioner, Firm Size, Green Accounting, Intellectual 

Capital, Financial Performance. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.  

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.  

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Tabel 0.1 Tabel Transliterasi Konsonan 
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal d De د

 Żal ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra r er ر

 Zai z zet ز

 Sin s es س
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 Syin sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق

 Kaf k ka ك

 Lam l el ل

 Mim m em م

 Nun n en ن

 Wau w we و

 Ha h ha ھ

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya y ye ي

B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel 0.2 Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ـَ
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 Kasrah i i ـِ

 Dammah u u ـُ

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut: 

Tabel 0.3 Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya ai a dan u يْ.َ..

  Fathah dan wau au a dan u وْ.َ..

Contoh: 

 kataba  كَتبََ  -

 fa`ala  فَعلََ  -

 suila  سُئلَِ  -

 kaifa  كَيْفَ  -

 haula حَوْلَ  -

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel 0. 4 Tabel Transliterasi Maddah 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif atau ya ā a dan garis di atas ا.َ..ى.َ..

 Kasrah dan ya ī i dan garis di atas ى.ِ..

 Dammah dan wau ū u dan garis di atas و.ُ..
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Contoh: 

 qāla  قَالَ  -

 ramā  رَمَى -

 qīla  قِيْلَ  -

 yaqūlu  يَقوُْلُ  -

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka 

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

الأطَْفَالِ  رَؤْضَةُ  -   raudah al-atfāl/raudahtul atfāl 

رَةُ  -  al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul munawwarah  الْمَدِيْنَةُ الْمُنَوَّ

 talhah   طَلْحَةْ  -
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E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, 

yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

لَ  -  nazzala  نزََّ

 al-birr  البرِ   -

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

جُلُ  -  ar-rajulu  الرَّ
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 al-qalamu الْقلََمُ  -

 asy-syamsu الشَّمْسُ  -

 al-jalālu الْجَلاَلُ  -

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang 

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu تأَخُْذُ  -

 syai’un شَيئ   -

 an-nau’u النَّوْءُ  -

 inna إِنَّ  -

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

ازِقِيْنَ  -  /Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn  وَ إِنَّ اللهَ فَهُوَ خَيْرُ الرَّ

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā  بِسْمِ اللهِ مَجْرَاھَا وَ مُرْسَاھَا -

 



 

xx  

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu 

didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf 

awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

ِ الْعَالَمِيْنَ  -  /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn  الْحَمْدُ للهِ رَب 

Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

حِيْمِ  - حْمنِ الرَّ  Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm   الرَّ

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital 

tidak dipergunakan. 

Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غَفوُْر  رَحِيمْ   -

ِ الأمُُوْرُ جَمِيْعاً -  Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an  لِِل 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Kinerja keuangan adalah hasil yang didapatkan dari pengelolaan aset 

perusahaan dengan baik selama waktu tertentu. Ini sangat penting bagi 

pemangku kepentingan, terutama investor, dalam pengambilan keputusan. 

Bagi investor, kinerja keuangan adalah indikator utama kesehatan dan prospek 

perusahaan. Evaluasi dan penilaian tingkat keberhasilan berdasarkan aktivitas 

keuangan yang dilakukan sangat penting bagi manajemen perusahaan demi 

keberlanjutan perusahaan. Evaluasi kinerja keuangan membantu manajer 

membuat keputusan strategis (Palgunadi et al., 2024). Pengukuran potensi 

perusahaan untuk mendapatkan keuntungan pada studi ini memakai rasio 

profitabilitas khususya Return on Assets (ROA). 

Properties dan real estate diminati oleh para investor sebagai opsi 

investasi. Terutama dalam situasi pasar yang tidak stabil, para investor mencari 

tempat yang dapat memberikan perlindungan terhadap aset mereka. Properti 

dan real estate menjadi pilihan yang menarik karena memiliki potensi untuk 

menjaga nilai investasi dalam jangka panjang. Dalam kondisi ketidakpastian 

ekonomi, fluktuasi harga saham, atau volatilitas mata uang, kepemilikan 

properti dan real estate memberikan kestabilan dan keamanan. Selain itu, aset 

ini juga dapat memberikan penghasilan pasif melalui penyewaan atau apresiasi 

nilai properti seiring berjalannya waktu. Oleh karena itu, properti dan real 
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estate bukan cuma berfungsi sebagai hunian ataupun bisnis, melainkan sebagai 

cara untuk mencapai tujuan keuangan dan melindungi nilai investasi. 

Hal ini mendorong perusahaan-perusahaan dalam sektor tersebut untuk 

meningkatkan kinerja mereka. Semua orang yang tertarik pada bisnis harus 

menilai kinerja keuangan perusahaan. Kinerja ini digunakan investor untuk 

pengambilan keputusan investasi atau pemberian pinjaman dana pada 

perusahaan. Perusahaan yang bekerja dengan baik akan dapat melaporkan 

kondisi keuangan mereka secara berkala. Laporan ini merupakan output akhir 

dari pencatatan dan pengolahan data yang bertujuan menunjukkan kondisi 

keuangan perusahaan. Akan tetapi, dalam grafik berikut terdapat fenomena 

yang pernah dihadapi sektor properti dan real estate terkait dengan 

pertumbuhan Produk Domestik Bruto (PDB) di Indonesia. 

Gambar 1.1 Pertumbuhan PDB Sektor Real Estate 

 
Sumber: Badan Pusat Statistik (2024) 

Berdasarkan gambar 1.1, sektor properti memperlihatkan 

perkembangan sebesar 2,78% pada Produk Domestik Bruto PDB pada tahun 

2021, tetapi penurunan 1,72% pada tahun 2022. Pada tahun 2023 juga 

2,78%
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2,50%

1,00%
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mengalami penurunan menjadi 1,43% yang artinya terjadi perlambatan 

aktivitas pembangunan proyek-proyek baru serta adanya penurunan daya beli 

dari masyarakat. Pada akhirnya di tahun 2024 mengalami kenaikan menjadi 

2,50%. 

Peningkatan suku bunga acuan Federal Reserve menyebabkan 

penurunan pertumbuhan PDB sektor real estate, yang menyebabkan Bank 

Indonesia menaikkan suku bunga BI7DRR (BI-7 Day Reverse Repo Rate) 

untuk menanggulangi inflasi. Adanya kenaikan tarif suku bunga ini dapat 

menambah nilai bunga pinjaman yang dimiliki sehingga mampu menurunkan 

laba bersih yang diterima sektor real estate. Laba yang tidak stabil dan berubah 

secara drastis dapat menimbulkan keraguan investor tentang kemampuan 

bisnis untuk menghasilkan laba yang konsisten. 

Di perusahaan-perusahaan terkemuka di sektor properti, umumnya 

terdapat peningkatan pendapatan yang signifikan pada kuartal III-2022 

dibandingkan dengan tahun sebelumnya. Namun, beberapa perusahaan 

mengalami situasi yang berbeda. Misalnya, Pada kuartal III-2022, PT Bumi 

Serpong Damai Tbk (BSDE) melaporkan penurunan laba bersih sebesar 1,33% 

menjadi Rp918,3 miliar dari Rp930,77 miliar. Selanjutnya, hingga akhir 

September 2022, PT Intiland Development Tbk (DILD) melaporkan kenaikan 

rugi bersih. Menurut laporan keuangannya, beban langsung dan harga pokok 

penjualan naik menjadi Rp1,16 triliun, laba kotor ynag dihasilkan mencapai 

Rp758,9 miliar, tumbuh 0,41% setiap tahunnya. Selain itu, terdapat 

peningkatan pada beban bunga yang mencapai Rp 306,19 miliar, serta 
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kenaikan liabilitas kontrak hingga Rp 311,52 miliar. Hal ini menyebabkan 

kerugian bersih DILD bertambah menjadi Rp 91,2 miliar. Namun, DILD tetap 

mencatatkan pertumbuhan total aset sebesar 2,43%, dengan nilai mencapai Rp 

16,86 triliun. Pada kondisi nyatanya kebutuhan akan rumah sebagai tempat 

tinggal sampai sekarang ini masih dalam kategori tinggi di Indonesia yaitu 

sebanyak 12,75 juta orang belum memiliki rumah, sehingga dapat dikatakan 

peluang pada sektor ini masih sangat besar (Aaf, 2023). 

Beberapa perusahaan di industri properties dan real estate yang 

menjadi anggota ISSI menjadi subjek studi ini. Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) digunakan untuk menilai semua saham berbasis syariah yang 

tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Untuk dapat berpartisipasi dalam ISSI, 

suatu saham harus tercatat di BEI dan terdaftar dalam Daftar Efek Syariah 

(DES) Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Berdasarkan kriteria tersebut, ISSI dapat 

dikategorikan sebagai indeks investasi saham syariah yang memiliki cakupan 

lebih luas dibandingkan dengan JII maupun JII70. Hal ini menjadikan ISSI 

sebagai pilihan menarik bagi investor, dengan tren pertumbuhan kapitalisasi 

pasar yang terus meningkat setiap tahunnya. Informasi terkait perkembangan 

kapitalisasi pasar pada ISSI dapat dilihat dalam grafik berikut. 
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Gambar 1.2 Kapitalisasi Pasar Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

 

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (2024) 

Dari gambar 1.2 memperlihatkan bahwa pada tahun 2021 kapitalisasi 

pasar mencapai angka Rp3.983.652,80. Lalu untuk tahun 2022 juga meningkat 

hingga Rp4.786.015,74. Begitu pula untuk tahun 2023 meningkat mencapai 

Rp6.145.957,92. Tahun 2024 juga meningkat mencapai Rp6.825.306,13. 

Kesimpulan yang dapat diambil adalah terus menerus meningkat setiap tahun.  

Komisaris independen mampu didefinisikan sebagai staf dewan yang 

tidak mempunyai keterkaitan khusus di dalam bisnis maupun personal, dengan 

pihak manapun. Adanya fakta bahwa komisaris independen lebih tidak 

memihak dalam pengambilan keputusan oleh manajer, maka pentingnya 

partisipasi pasar saham, baik oleh mayoritas atau minoritas, tidak ditangani 

secara memadai. Komisaris independen dapat membantu pelaku usaha dalam 

mendapatkan ancaman-ancaman dari luar sehingga pada akhirnya dapat 

meningkatkan pendapatannya dan meningkatkan kinerja keuangannya 

(Setiawan & Setiadi, 2020). Penelitian Annisa Riskasari dan Banu Witono 
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(2024) menetapkan bahwa kinerja keuangan perusahaan mendapat pengaruh 

dari penggunaan Good Corporate Governance (GCG) dengan menggunakan 

indikator komisaris independen. Namun, temuan penelitian Wardati et al 

(2021) keberadaan komisaris independen tidak memengaruhi kinerja keuangan 

perusahaan. 

Firm size, sering disebut sebagai skala perusahaan, ialah petunjuk yang 

memperlihatkan perbandingan ukuran suatu entitas, dan pengukurannya 

melalui harga saham, skala logaritmik aset log size, serta total pemilikan aset. 

Ukuran perusahaan juga berfungsi sebagai ukuran kapasitas dan kinerja suatu 

perusahaan untuk mengurangi risiko investasi dan membantu pemegang saham 

mendapatkan lebih banyak keuntungan (Sari & Mahardika, 2023). Perusahaan 

berskala besar memiliki kemampuan untuk menarik investasi karena sumber 

dayanya selalu lebih tinggi, sehingga aktivitas operasionalnya lebih besar dan 

transaksi keuangannya lebih cepat daripada bisnis yang lebih kecil. Hal ini 

akan menghasilkan peningkatan keuntungan dan kinerja keuangan. Tingkat 

profitabilitas biasanya lebih tinggi jika perusahaan lebih besar. Penelitian yang 

diilakukan oleh Sari dan Mahardika (2023) menyatakan bahwa Firm Size (FZ) 

berdampak pada kinerja keuangan. Meskipun demikian, temuan penelitian 

Prasetyandari (2023) membuktikan bahwa Firm Size (FZ) tidak mempunyai 

dampak terhadap kinerja keuangan. 

Implementasi green accounting sebagai tahap pertama penyelesaian isu 

lingkungan dapat meningkatkan kemampuan perusahaan dalam 

meminimalkannya. Tujuannya adalah mengoptimalkan pengelolaan 
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lingkungan melalui pemeriksaan biaya, manfaat, dan dampak aktivitas 

lingkungan (Nianty et al., 2023). Harmadji (2020) menyatakan bahwa laporan 

terkait aktivitas-aktivitas yang diprioritaskan oleh para stakeholder diharapkan 

diberikan kembali kepada para stakeholder setelah aktivitas yang dimaksud 

dilakukan oleh manajemen suatu organisasi. Menurut Sunarmin (2020), 

penerapan industri hijau melalui green accounting masih rendah kesadaran 

industrinya karena dianggap memiliki dua sisi yaitu keuntungan dan potensi 

peningkatan biaya lingkungan. Lebih lanjut, analisis Palgunadi et al. (2024) 

memperlihatkan bahwa Green Accounting (GA) tidak berdampak pada 

peforma keuangan. Berbeda dari penelitian milik Choiriyah & Lysandra (2023) 

membuktikan bahwa Green Accounting (GA) berpengaruh pada kinerja 

keuangan. 

Intellectual capital perlu diterapkan dan dikembangkan karena untuk 

bersaing di pasar tidak hanya fokus pada peningkatan produksi, tetapi nilai 

tambah (Value Added) juga harus dimiliki perusahaan (Irwandi, 2022). Nilai 

tambah ini menjadi pembeda produk atau layanan yang disediakan oleh 

perusahaan dengan kompetitornya. Sebagaimana yang dinyatakan oleh Sunarto 

dan Pratiwi (2022), dalam upaya peningkatan nilai perusahaan, Intellectual 

capital yang berupa karyawan, pelanggan, proses, atau teknologi merupakan 

sumber daya pengetahuan yang penting. Karyawan yang kompeten 

menghasilkan produk berkualitas, pelanggan memberikan umpan balik 

berharga, proses bisnis yang efisien meminimalkan biaya, dan teknologi 

memungkinkan inovasi. Berdasarkan penelitian dari Saputra et al (2023) 
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menyampaikan jika kinerja keuangan mendapat pengaruh dari Intellectual 

Capital (IC). Namun, berbeda dari penelitian Beatrice Sasmita dan Henryanto 

Wijaya (2023), yang menyimpulkan bahwa kinerja keuangan tidak dipengaruhi 

IC. 

Berdasarkan fenomena dan beberapa penelitian yang sudah disebutkan, 

peneliti akan melakukan analisis tentang "Pengaruh Good Corporate 

Governance, Firm Size, Green Accounting, dan Intellectual Capital 

Terhadap Financial Performance (Studi pada Perusahaan Sektor 

Properties & Real Estate yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) Periode 2021-2024)". 

B. Rumusan Masalah 

Berlandaskan latar belakang masalah di atas, peneliti dapat 

merumuskan permasalahan sebagai berikut: 

1. Apakah Komisaris Independen berpengaruh terhadap Financial 

Performance perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021-2024? 

2. Apakah Firm Size berpengaruh terhadap Financial Performance 

perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021-2024? 

3. Apakah Green Accounting berpengaruh terhadap Financial Performance 

perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021-2024? 
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4. Apakah Intellectual Capital berpengaruh terhadap Financial Performance 

perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021-2024? 

5. Apakah Komisaris Independen, Firm Size, Green Accounting, dan 

Intellectual Capital berpengaruh secara simultan terhadap Financial 

Performance perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021-2024? 

C. Pembatasan Masalah 

Diperlukannya pembatasan masalah supaya fokus pembahasan selaras 

dengan persoalan yang dialami. Pada studi ini persoalan dibatasi pada 

penggunaan variabel Good Corporate Governance diproksikan dengan 

komisaris independen.  

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Tujuan Penelitian 

Berlandaskan perumusan masalah di atas, maka penelitian ini bertujuan, 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Komisaris Indenpenden terhadap Financial 

Performance perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021-2024. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Firm Size terhadap Financial Performance 

perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021-2024. 
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3. Untuk mengetahui pengaruh Green Accounting terhadap Financial 

Performance perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021-2024. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Intellectual Capital terhadap Financial 

Performance perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021-2024. 

5. Untuk mengetahui pengaruh Komisaris Indenpendensi, Firm Size, Green 

Accounting, dan Intellectual Capital terhadap Financial Performance 

perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2021-2024. 

Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diberikan dari hasil penelitian ini, sebagai berikut : 

1. Manfaat Akademis 

Diharapkan analisis skripsi ini bisa berfungsi untuk sumber rujukan 

penelitian yang lebih luas serta membantu memperluas pemahaman 

tentang topik yang terkait. 

2. Maafaat Praktis  

Diharapkan bahwa penelitian ini akan mendukung pengembangan 

bisnis dan membantu investor membuat pilihan investasi yang lebih baik. 

Lebih jauh, penelitian ini menawarkan wawasan tentang bagaimana 

keterkaitan financial performance dengan prinsip komisaris independen, 

firm size, green accounting, dan intellectual capital. Ketika 

mengembangkan strategi untuk meningkatkan profitabilitas dan 
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keberlanjutan bisnis, para manajer dan pemangku kepentingan dapat 

menganggap temuan penelitian ini sebagai sumber daya yang berharga. 

E. Sistematika Pembahasan 

BAB I : PENDAHULUAN 

Diberikan penjelasan latar belakang masalah, rumusan, 

pembatasan, tujuan, manfaat penelitian, dan prosedur pembahasan.  

BAB II : LANDASAN TEORI  

Landasan teori menjelaskan dasar penelitian dan acuan pada teori 

sinyal dan stakeholder. Ini termasuk menganalisis penelitian 

sebelumnya, telaah literatur, hipotesis, kerangka konseptual, dan 

uraian teoritis lainnya yang relevan dengan masalah penelitian.  

BAB III  : METODE PENELITIAN 

Diberikan penjelasan jenis penelitian dan metode yang diterapkan, 

setting penelitian, populasi dan sampel yang dipelajari, variabel 

yang dipelajari, sumber dan teknik pengumpulan data, dan teknik 

analisis data yang digunakan. 

BAB IV : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Diberikan penjelasan hasil studi, kajian data variabel, dan temuan. 

BAB V : PENUTUP  

Penutup memberikan simpulan tentang hasil dan temuan 

penelitian, serta keterbatasan dan rekomendasi untuk peneliti, 

perusahaan, dan investor. 
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BAB V  

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan temuan dan analisis yang sudah dikemukakan peneliti maka 

dapat disimpulkan bahwa: 

1. Kehadiran komisaris independen tidak berpengaruh pada financial 

performance (ROA) perusahaan properties & real estate yang terdaftar 

di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2021-2024. Tugas utama 

mereka adalah mengawasi dan memastikan kepatuhan, bukan terlibat 

langsung dalam pengambilan keputusan yang dapat meningkatkan 

efisiensi atau penjualan. 

2. Firm size berpengaruh positif terhadap financial performance (ROA) 

perusahaan properties & real estate di Indeks Saham Syariah Indonesia 

2021-2024. Perusahaan besar yang memiliki sumber daya melimpah, 

akses pendanaan mudah, serta kemampuan operasional yang efisien dan 

stabil mampu bertahan dari fluktuasi ekonomi sekaligus melakukan 

ekspansi, inovasi, dan investasi yang meningkatkan penjualan serta 

profitabilitas. 

3. Green accounting tidak berpengaruh terhadap financial performance 

(ROA) perusahaan properties & real estate di Indeks Saham Syariah 

Indonesia 2021-2024. Manfaat finansialnya, yang bersifat jangka 

panjang, seperti efisiensi energi dan peningkatan citra perusahaan, 

belum tercermin dalam ROA yang merupakan metrik jangka pendek. 
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4. Intellectual capital berpengaruh positif terhadap financial performance 

(ROA) perusahaan properties & real estate di Indeks Saham Syariah 

Indonesia 2021-2024. Intellectual capital yang dikelola dengan baik 

akan unggul dalam bersaing, terciptanya nilai tambah, dan mampu 

meningkatkan laba dengan lebih efisien dari aset yang dimiliki. 

5. Komisaris independen, firm size, green accounting, dan intellectual 

capital secara signifikan berpengaruh secara bersama–sama 

mempengaruhi financial performance pada pada perusahaan properties 

& real estate yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 

2021-2024. 

B. Keterbatan Penelitian 

Terdapat keterbatasan pada studi ini yang memerlukan perbaikan dan 

perkembangan untuk penelitian berikutnya. Adapun keterbatasan studi ini 

diantaranya: 

1. Studi ini hanya menitikberatkan pada perusahaan di sektor properties & 

real estate, alhasil mungkin tidak bisa diterapkan secara umum pada 

sektor lainnya. Sektor lain mungkin memiliki karakteristik operasional 

dan struktur keuangan yang berbeda. 

2. Penelitian ini hanya merangkum tahun 2021-2024, yang sekiranya belum 

cukup memadai untuk menganalisis tren jangka panjang mengenai 

pengaruh komisaris independen, firm size, green accounting, dan 

intellectual capital terhadap financial performance. 
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3. Peneliti belum menggunakan semua proksi good corporate governance, 

sehingga belum dapat mengeneralisasi penerapan good corporate 

governance di perusahaan. Penelitian ini hanya mempertimbangkan 

variabel komisaris independen, firm size, green accounting, dan 

intellectual capital, tanpa memperhitungkan faktor lain yang mungkin 

berpengaruh terhadap financial performane. 

C. Saran 

Penelitian ini memiliki sejumlah keterbatasan, sehingga diharapkan 

penelitian selanjutnya dapat memperluas ruang lingkup dengan mengkaji 

sektor lain yang lebih beragam agar temuan yang diperoleh dapat 

digeneralisasikan. Selain itu, disarankan agar penelitian mendatang menambah 

periode observasi serta memasukkan variabel tambahan yang relevan lainnya. 

D. Implikasi Teoritis dan Praktis 

1. Manfaat Teoritis 

Studi ini dilakukan untuk menyerahkan kotribusi tentang 

pengembangan teori keuangan terkhusus dalam konteks teori kinerja 

keuangan. Walaupun pada studi ini tidak semua variabel tidak 

menghasilkan pengaruh terhadap kinerja keuangan, melainkan terdapat 

bukti empiris bahwa firm size dan intellectual capital memiliki pengaruh 

signifikan. Sedangkan komisaris independen dan green accounting tidak 

menunjukkan pengaruh signifikan. Hasil temuan ini menolak teori sinyal 

dan stakeholder. Teori sinyal mengutarakan bahwa keuangan yang baik 

dan stabil akan mengirim sinyal ke investor bahwasanya perusahaan dapat 
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mengelola perusahaan secara optimal sehingga dapat meningkatkan kinerja 

keuangan. Teori stakeholder menekankan pentingnya melengkapi 

keperluan dan harapan beragam golongan yang memiliki kepentingan 

kepada perusahaan. Konteks ini memberikan bukti bahwa kinerja keuangan 

perusahaan tidak selalu sejalan dengan indikator komisaris independen, 

firm size, dan green accounting. Akan tetapi, lebih dipengaruhi oleh 

pengelolaan laporan keuangan dan sumber daya perusahaan.  

2. Maafaat Praktis  

Studi ini bisa difungsikan sebagai pemikiran untuk penanam modal 

supaya tidak hanya memperhatikan komisaris independen, firm size, dan 

green accounting dalam memprediksi kinerja keuangan. Fokus pada 

strategi perusahaan, laporan keungan, dan pengelolaan sumber daya 

perushaan dapat memberi gambaran akurat terkait kinerja keuangan 

perusahaan. 
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