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(kejahatan) yang diperbuatnya”

(Q.S Al-Bagarah:286)
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ABSTRAK

ARI KARTIKA SARI, Pengaruh Kebijakan Dividen, Struktur Modal, Dan
Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahan Yang Terdaftar
Di Jakarta Islamic Index 70 Periode 2020-2024.

Perkembangan pasar modal syariah memberikan peran penting dalam
menyediakan instrumen investasi halal yang stabil, berkelanjutan, dan
mencerminkan Kkinerja perusahaan syariah. Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis hubungan dan pengaruh Kebijakan Dividen, Struktur Modal, dan
Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta
Islamic Index 70 Periode 2020-2024.

Jenis penelitian ini adalah kuantitatif. Sumber data yang digunakan adalah
data sekunder berbentuk data tahunan yang diambil pada periode 2020-2024.
Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling dengan
kriteria tertentu yang menghasilkan 24 perusahaan sebagai sampel penelitian.
Penelitian ini menerapkan metode analisis uji Regresi Data Panel dengan bantuan
Eviews Student Version 12.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial Kebijakan Dividen
dan Profitabilitas memiliki pengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan
Struktur Modal tidak memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Secara
simultan Kebijakan Dividen, Struktur Modal, dan Profitabilitas bersama-sama
memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang Terdaftar di
Jakarta Islamic Index 70 Periode 2020-2024.

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Struktur Modal, Profitabilitas, Nilai Perusahaan,
JI70



ABSTRACT

ARI KARTIKA SARI, The Influence of Dividend Policy, Capital Structure,
and Profitability on Company Value in Companies Listed on the Jakarta
Islamic Index 70 Period 2020-2024.

The development of the Islamic capital market plays an important role in
providing stable, sustainable halal investment instruments that reflect the
performance of Sharia companies. This study aims to analyze the relationship and
influence of Dividend Policy, Capital Structure, and Profitability on Firm Value in
Companies Listed on the Jakarta Islamic Index 70 for the Period 2020-2024.

This type of research is quantitative. The data sources used are secondary
data in the form of annual data collected for the period 2020-2024. The sampling
technique uses purposive sampling with specific criteria, resulting in 24 companies
as research samples. This study applies the Panel Data Regression test analysis
method with the assistance of Eviews Student Version 12.

The results of this study indicate that, partially, Dividend Policy and
Profitability have a positive effect on Firm Value, whereas Capital Structure does
not have an effect on Firm Value. Simultaneously, Dividend Policy, Capital
Structure, and Profitability together have an influence on Firm Value in companies
listed on the Jakarta Islamic Index 70 for the period 2020-2024.

Keywords: Dividend Policy, Capital Structure, Profitability, Firm Value, JII 70
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PEDOMAN TRANSLITERASI
Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke
abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.

A. Konsonan

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan

huruf latin :
Huruf Nama Huruf Latin Nama
Arab
i Alif Tidak Tidak dilambangkan
dilambangkan
Ba B Be
o
. Ta T Te
[
- Sa § es (dengan titik di atas)
Jim J Je
C
Ha h ha (dengan titik di
C bawah)
. Kha Kh ka dan ha
C
5 Dal d De
J Zal 7 Zet (dengan titik di
atas)

XV



J Ra R Er
5 Zai Z Zet
P Sin S Es
P Syin Sy es dan ya
Sad S es (dengan titik di
o bawah)
. Dad d de (dengan titik di
o bawah)
i, Ta t te (dengan titik di
bawah)
5 Za z zet (dengan titik di
bawah)
¢ "ain koma terbalik (di atas)
. Gain G Ge
C
- Fa F Ef
B Qaf Q Ki
5 Kaf K Ka
J Lam L El
Mim M Em

XVi




R Nun n En
5 Wau w We
A Ha h Ha
. Hamzah ‘ Apostrof
< Ya y Ye

B. Vokal
Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal
tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Huruf Nama Huruf Latin Nama
Arab
- Fathah a a
. Kasrah i [
> Dammah u u

2. Vokal Rangkap

XVii



Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan
antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf

sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
6 Fathah dan ya ai adanu
3 Fathah dan wau au adanu

C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Huruf Nama Huruf Latin Nama

Arab

6 ] Fathah dan alif atau ya a a dan garis di atas
N Kasrah dan ya 1 I dan garis di atas
..; Dammah dan wau i u dan garis di atas

D. Ta’ Marbuta
1. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan
dammah, transliterasinya adalah “t”.

2. Ta’ marbutah mati

XViii



Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka
ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh :

- JWY &5 raudah al-atfal/raudahtul atfal

8 o

- 5% &Buddl al-madinah

al-munawwarah/al-madmatul munawwarah

° o

- asdb talhah

E. Syaddh (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan
dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda
syaddah itu.

Contoh:

- J5  nazzala

- S al-birr
F. Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan
huruf, yaitu J), namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan
atas:

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah

XiX



Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “I” diganti dengan huruf yang
langsung mengikuti kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai
dengan bunyinya.

3. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata sandang
ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa
sempang.

Contoh:
- J2) ar-rajulu
- (;Ld\ al-galamu

- 2ma%)) asy-syamsu
B al-alale

G. Hamzah
Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya
berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara
hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab
berupa alif.
Contoh:
- 26 ta’khuzu

- {x%  syai’un

- 3301 an-nau’u

XX



- 5] inna

H. Penulisan Kata
Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis
terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab
sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat
yang dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan
kata lain yang mengikutinya.
Contoh:

PR

- G RS B W03 Wa innallzha lahuwa

khair ar-raziqin/
Wa innallaha lahuwa khairurrazigin

Bismillahi majreha wa mursaha

I. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal,
dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf
kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital
digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat.
Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis

dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal

kata sandangnya.
Contoh:
- w.dbd\ Ny & Ay Alhamdu lillahi rabbi al-"alamin/
Alhamdu lillahi rabbil “alamin
- ) J?}S\ Ar-rahmanir rahim/

Ar-rahman ar-rahim
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Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila
dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu
disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan.

Contoh:
- ) D3 @ Allaghu gafiirun rahim
- BESRINI Lillahi al-amru jamf an/
Lillahil-amru jamT an
. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan IImu
Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai

dengan pedoman tajwid.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang
Dalam menghadapi persaingan bisnis yang seiring dengan ketatnya
aturan serta ketidakstabilan ekonomi, perusahaan dituntut untuk mampu
bertahan dan beradaptasi. Untuk merealisasikannya, perusahaan harus
menerapkan berbagai strategi dan kebijakan yang mendukung terciptanya
efisiensi dan efektivitas operasional. Penerapan strategi tersebut tentu
memerlukan modal yang tidak sedikit, sehingga perusahaan perlu berupaya
untuk  memperoleh sumber pendanaan yang memadai serta
mengalokasikannya secara optimal (Harfani & Nurdiansyah, 2021).
Perusahaan bertujuan untuk memaksimalkan laba, meningkatkan
kesejahteraan pemegang saham, serta mengoptimalkan perusahaan
sebagai indikator utama keberhasilan (Santoso, 2021). Peningkatan nilai
perusahaan mencerminkan kemakmuran pemilik dan kinerja bisnis yang
optimal akan memberikan dampak positif pada persepsi investor (Effendi,
2023). Nilai perusahaan dianalisis dengan rasio Price to Book Value, yang
membandingankan harga pasar saham dengan nilai buku per saham sebagai
kinerja keuangan perusahaan (Brigham & Houston, 2011).
Pasar modal, yakni suatu sistem yang mempertemukan antara investor
sebagai pemilik dana dan pihak yang membutuhkan dana untuk

pengembangan usaha atau kegiatan produktif lainnya (Basit, 2020). Di



Indonesia, pasar modal mencakup pasar modal konvensional dan pasar
modal syariah. Pasar modal syariah mulai berkembang sejak peluncuran
Reksa Dana Syariah oleh PT Danareksa Investment Management pada 3 Juli
1997. Pasar ini merupakan bagian dari sistem pasar modal nasional yang
dioperasikan sesuai prinsip syariah, serta berada di bawah pengawasan
otoritas resmi seperti Bapepam-LK (Argita, 2024).

Keunggulan utama pasar modal syariah terletak pada tingkat stabilitas
dan ketahanannya terhadap gejolak pasar global. Penerapan prinsip-prinsip
keuangan syariah seperti larangan transaksi spekulatif dan pembatasan
penggunaan utang berbasis bunga mendorong terbentuknya struktur pasar
yang lebih sehat dan terkendali. Oleh karena itu, saham syariah umumnya
menunjukkan volatilitas yang lebih rendah dibandingkan saham
konvensional. Kondisi ini menjadikan pasar modal syariah tidak hanya
sebagai sarana investasi yang sesuai dengan prinsip halal, tetapi juga sebagai
alternatif investasi yang lebih stabil dan berkelanjutan, terutama dalam
menghadapi ketidakpastian ekonomi global (Hikmah & Selasi, 2025).

Perkembangan pasar modal syariah di Indonesia tercermin dari
hadirnya beragam instrumen investasi berbasis prinsip syariah seperti
obligasi syariah, saham syariah, dan reksa dana syariah (Argita, 2024).
Saham syariah sendiri adalah instrumen investasi berbentuk saham yang
pengelolaannya mengikuti ketentuan syariah di pasar modal. Bagi investor
muslim, saham syariah menjadi pilihan yang lebih aman karena terbebas

dari unsur riba, gharar, maysir, serta praktik penipuan, sehingga dianggap



lebih sesuai dengan prinsip islam dibandingkan saham konvensional
(Ammy & Soemitra, 2022). Popularitas saham syariah juga terus meningkat,
yang ditandai dengan hadirnya berbagai indeks khusus, salah satunya
Jakarta Islamic Index 70 yang berisi 70 saham syariah unggulan yang telah
terverifikasi secara fungsional dan operasional (Sikana et al., 2023).

Pasar modal syariah di Indonesia semakin menunjukan peningkatan
popularitas, yang tercermin dari peluncuran Jakarta Islamic Index 70 pada
17 Mei 2018 oleh Bapepam LK bersama Dewan Syariah Nasional Majelis
Ulama Indonesia. Indeks ini memuat 70 saham syariah terpilih yang telah
memenuhi  prinsip-prinsip  syariah dalam operasionalnya.  Sejak
diperkenalkan, kinerja saham-saham yang tergabung dalam JII70
menunjukkan tren pertumbuhan yang positif dari tahun ke tahun, meskipun
terdapat variasi dalam tingkat pertumbuhannya. Berdasarkan data Otoritas
Jasa Keuangan (OJK, 2024), kapitalisasi pasar saham syariah dalam indeks
menunjukkan peningkatan yang mencerminkan minat dan kepercayaan
investor terhadap instrumen investasi berbasis syariah.

Gambar 1. 1 Perkembangan Kapitalisasi JI1 70 (miliar)
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Gambar 1.1 menunjukkan bahwa dalam lima tahun terakhir,
kapitalisasi pasar JII70 mengalami pertumbuhan yang cukup signifikan.
Nilainya meningkat dari Rp2.527 miliar pada tahun 2020, menjadi Rp2.539
miliar pada 2021, Rp2.668 miliar pada 2022, Rp3.306 miliar pada 2023,
hingga mencapai Rp4.121 miliar pada 2024. Tren kenaikan ini
mencerminkan meningkatnya kepercayaan investor terhadap saham syariah
serta mempertegas peran strategis JII70 sebagai indikator stabilitas dan
prospek positif pasar modal syariah di Indonesia. Selain itu, pertumbuhan
tersebut juga menunjukkan kontribusi nyata keuangan islam dalam
memperkuat keberlanjutan dan inklusi finansial nasional. Namun demikian,
fenomena ini juga menyoroti pentingnya kajian lebih mendalam terhadap
karakteristik fundamental perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam
JI70.

Saham yang tergabung dalam JI170 menunjukkan tingkat kestabilan
yang tinggi karena memiliki likuiditas yang baik di berbagai kondisi pasar.
Indeks ini menjadi pilihan investasi yang aman bagi investor muslim, karena
terbebas dari unsur riba dan praktik non-syariah yang umum ditemukan di
pasar konvensional. Selain itu, JI1170 dinilai sebagai portofolio yang optimal
dari sisi keseimbangan antara risiko dan imbal hasil. Daya tarik saham
syariah pun terus meningkat, baik di kalangan investor domestik maupun
asing. Pemilihan konstituen dalam JII70 tidak hanya bertujuan menjaga
kepercayaan investor, tetapi juga memperkuat penerapan prinsip syariah

dalam berinvestasi serta mendorong transparansi dan akuntabilitas di pasar



modal syariah Indonesia. Indeks ini juga berfungsi sebagai tolak ukur
(benchmark) bagi kinerja portofolio investasi halal (Mulatsih & Dewi,
2021). Berdasarkan hal tersebut, penelitian ini berfokus pada perusahaan
dalam indeks JI170 guna melihat bagaimana pengaruh kebijakan dividen,
struktur modal, dan profitabilitas terhadap kinerja dan daya tarik saham
syariah sebagai dasar dalam pengambilan keputusan investasi halal.

Kebijakan dividen merujuk dalam pemilihan strategis yang diambil
oleh perusahaan mengenai bagaimana laba bersih dialokasikan, khususnya
apakah laba perusahaan dapat dibagikan sebagai dividen atau disimpan
sebagai laba ditahan untuk memperkuat modal perusahaan dan mendanai
investasi selanjutnya. Reaksi pasar terhadap harga saham seringkali
dipengaruhi oleh besaran dividen yang diumumkan. Peningkatan
pembayaran dividen mampu memberikan pesan yang baik bagi investor dan
meningkatkan nilai perusahaan. Hal ini, yang pada akhirnya berdampak
langsung pada peningkatan kesejahteraan pemegang saham melalui nilai
investasi yang mereka miliki (Cindy & Ardini, 2023). Kebijakan dividen
diukur dengan Dividend Payout Ratio, ialah persentase laba bersih setelah
pajak yang dibayarkan sebagai dividen (Sudana, 2015).

Struktur modal menggambarkan proporsi pembiayaan jangka
panjang yang digunakan perusahaan, baik yang bersumber dari modal
eksternal (utang) maupun modal internal (ekuitas) (Safaruddin et al., 2023).
Struktur ini berperan penting dalam menentukan stabilitas keuangan, nilai

saham, serta keberlangsungan perusahaan. Komposisi antara modal asing



dan modal sendiri memengaruhi kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kebutuhan operasional dan pendanaan investasi. Meskipun demikian,
perubahan struktur modal melalui konversi utang menjadi ekuitas biasanya
berdampak kecil terhadap kondisi keuangan karena tidak secara signifikan
mengubah total aset (Nurkhasanah & Nur, 2022). Struktur modal dinilai
dengan Debt to Equity Ratio (DER), rasio yang membandingkan total utang
dan ekuitas perusahaan untuk melihat seberapa besar modal sendiri mampu
menanggung seluruh kewajiban (Kasmir, 2018).

Profitabilitas mencerminkan tingkat efektivitas manajemen dalam
mengelola perusahaan untuk menghasilkan laba. Umumnya, perusahaan
dengan profitabilitas tinggi umunya memiliki tingkat utang yang rendah
karena mampu membiayai operasionalnya secara mandiri. Investor juga
lebih tertarik pada perusahaan yang menunjukkan kinerja laba baik, sebab
dianggap memiliki prospek pengembalian investasi yang lebih menjanjikan.
Peningkatan minat investor terhadap saham perusahaan yang profitable
dapat mendorong naiknya harga saham, yang pada akhirnya menarik lebih
banyak investor (Kusumaningrum & lIswara, 2022). Profitabilitas diukur
melalui Return on Equity, yaitu rasio yang mencerminkan seberapa efektif
modal sendiri digunakan untuk menghasilkan laba (Kasmir, 2018).

Untuk menggambarkan perkembangan variabel penelitian, berikut
disajikan tren DPR, DER, dan ROE terhadap PBV pada perusahaan indeks

JII 70 periode 2020-2024.



Tabell. 1 Tren DPR,DER, dan ROE terhadap PBV

PBV DPR DER ROE
No. Tahun . % ™ %
1. 2020 4,83 0,77 0,74 17,15
2. 2021 3,64 0,90 0,73 20,70
3. 2022 4,2 5,75 0,95 23,83
4, 2023 3,48 511 0,87 19,57
5. 2024 3,13 3,86 0,88 18,81

Sumber : data diolah, 2025

Tabel 1.1 menunjukkan perkembangan PBV, DPR, DER, dan ROE
selama periode 2020-2024. Secara umum, PBV cenderung mengalami
penurunan dari 4,83 pada tahun 2020 menjadi 3,13 pada tahun 2024, yang
menandakan penurunan nilai pasar relatif terhadap nilai buku perusahaan.
Pada saat yang sama, DPR menunjukkan tren fluktuatif yang cukup tajam.
Peningkatan drastis terjadi pada 2022 dengan rasio 5,75, sementara PBV
justru menurun dari 4,20 di 2020 menjadi 4,06 di 2022. Kondisi tersebut
mengindikasikan bahwa kenaikan pembagian dividen tidak selalu sejalan
dengan peningkatan nilai perusahaan. Kondisi tersebut kemungkinan
dipengaruhi oleh cara pandang investor bahwa laba dibagikan sebagai
dividen, bukan digunakan untuk ekspansi, sehingga prospek pertumbuhan
jangka panjang menjadi terbatas.

Sementara itu, hubungan antara DER dan PBV menunjukkan pola yang
relatif sejalan namun tidak kuat. Ketika DER meningkat tajam pada 2022
(0,95), PBV juga terjadi peningkatan dibanding tahun sebelumnya dari 3,64
menjadi 4,20. Hal ini mengindikasikan bahwa penggunaan utang dalam batas

wajar masih dapat diterima pasar selama dana yang diperoleh mampu



meningkatkan produktivitas perusahaan. Namun, penurunan PBV pada
tahun-tahun berikutnya menunjukkan bahwa peningkatan utang yang
berlebihan dapat menimbulkan persepsi risiko yang lebih tinggi di mata
investor.

Adapun hubungan antara ROE dan PBV terlihat lebih konsisten. Saat
ROE meningkat dari 17,15% pada 2020 menjadi 23,83% pada 2022, PBV
relatif tetap berada pada level tinggi (sekitar 4 — 4,8), menandakan bahwa
profitabilitas yang kuat cenderung meningkatkan kepercayaan investor
terhadap nilai perusahaan. Namun, ketika ROE menurun pada 2023-2024,
PBV juga ikut turun, menunjukkan bahwa kinerja laba berperan signifikan
dalam membentuk persepsi pasar pada nilai perusahaan.

Hasil dari studi sebelumnya mengenai dividen, struktur pembiayaan,
dan profitabilitas tidak selalu konsisten dalam menjelaskan dampaknya
terhadap nilai perusahaan. Menurut Hartono et al. (2024), kebijakan dividen
memiliki korelasi positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan Namun,
berbeda dengan hasil temuan Efpriati & Sumarni (2024), menyatakan bahwa
kebijakan dividen tidak memengaruhi nilai perusahaan. Di sisi lain, penelitian
variabel struktur modal yang dilakukan oleh Amelia et al. (2024)
menyimpulkan bahwa struktur modal memiliki pengaruh positif terhadap
nilai perusahaan. Hal ini bertentangan dengan penelitian Dilena &
Oktavianna (2024), bahwasanya struktur modal tidak memberikan dampak
positif pada nilai perusahaan. Adapun temuan yang dilakukan oleh Sari &

Candra (2024) menunjukkan bahwa variabel profitabilitas memengaruhi nilai



perusahaan, berbeda dengan temuan penelitian Nony & Parytri (2024), bahwa
profitabilitas tidak memengaruhi nilai perusahaan.

Perbedaan hasil tersebut menunjukkan adanya research gap yang masih
memerlukan kajian lebih mendalam. Selain itu, dinamika kebijakan
perusahaan terkait pembagian dividen, penggunaan struktur modal, dan
tingkat profitabilitas sering kali tidak sejalan dengan perubahan nilai
perusahaan. Berdasarkan kesenjangan dan fenomena tersebut, peneliti tertarik
untuk melakukan studi lanjutan guna memperkuat serta memperluas temuan
sebelumnya dengan judul: “PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN,
STRUKTUR MODAL, DAN PROFITABILITAS TERHADAP NILAI

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI

JAKARTA ISLAMIC INDEX 70 PERIODE 2020-2024~.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis dapat merumuskan
beberapa rumusan masalah sebagai berikut:
1. Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan yang terdaftar di JII 70 periode 2020-2024?
2. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan yang terdaftar di JIl 70 periode 2020-2024?
3. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan yang terdaftar di JIl 70 periode 2020-2024?
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Apakah kebijakan dividen, struktur modal, dan profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar

di JI1 70 periode 2020-2024?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan permasalahan yang telah diuraikan di atas, maka tujuan

dari penelitian ini dapat dinyatakan sebagai berikut:

1.

Untuk menganalisis pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di JI1 70 periode 2020-2024.
Untuk menganalisis pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan yang terdaftar di JII 70 periode 2020-2024.

Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan yang terdaftar di JII 70 periode 2020-2024.

Untuk menganalisis pengaruh kebijakan dividen, struktur modal, dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar

di JI1 70 periode 2020-2024.

D. Manfaat Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan di atas,

manfaat dari penelitian ini dituliskan sebagai berikut:

1.

Manfaat Teoritis

Temuan ini untuk penguat bagi penelitian-penelitian
sebelumnya. Hasil yang diperoleh juga diharapkan bisa menyajikan
informasi serta referensi tambahan untuk penelitian mendatang yang

berhubungan dengan nilai perusahaan di perusahaan JIl 70. Dan juga
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dapat dijadikan acuan pada studi-studi berikutnya terkait pengaruh
kebijakan dividen, struktur modal, dan profitabilitas pada nilai
perusahaan.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Penulis
Penelitian ini diharapkan menjadi langkah awal penulis di
dalam menerapkan pengetahuan tentang berbagai faktor
memberi pengaruh pada nilai perusahaan.
b. Bagi penelitian selanjutnya
Diharapkan dapat memberikan kontibusi yang berarti dalam
pengembangan teori dengan beberapa faktor yang berpengaruh
pada nilai perusahaan.
c. Bagi perusahaan
Diharapkan bisa dijadikan landasan perusahaan pada
perumusan strategi kinerjanya untuk mencapai nilai perusahaan

yang optimal.

E. Sistematika Pembahasan
Dalam penyusunan skripsi ini. Penulis mengikuti suatu sistem
sistematika tertentu yang dibagi dalam lima bab. Adapun rincian sistematika

sistematika tersebut sebagai berikut :

BAB 1: PENDAHULUAN
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Berisi latar belakang, rumusan masalah, tujuan penelitian, dan manfaat

penelitian.
BAB 2: LANDASAN TEORI

Menguraikan teori-teori yang relevan, telaah pustaka, kerangka berpikir,

dan hipotesis.
BAB 3: METODE PENELITIAN

Menjelaskan jenis penelitian, desain penelitian, lokasi dan waktu penelitian,

populasi dan sampel, teknik pengumpulan data, serta analisis data.

BAB 4: ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

Menyajikan hasil penlitian yang diperoleh, serta pembahasan terkait data

yang dikumpulkan.
BAB 5: PENUTUP

Menyimpulkan temuan-temuan utama dari penelitian dan memberikan

saran berdasarkan hasil penelitian.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dijabarkan pada bab

sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan berikut :

1. Kebijakan Dividen memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di JiI 70.

2. Struktur Modal tidak menunjukkan pengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan yang tercatat di JIl 70.

3. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan di JI170.

4. Kebijakan dividen, struktur modal, dan profitabilitas simultan
memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Jil
70. Dan uji koefisien determinasi dengan nilai adjusted R? sebesar
0,936114, artinya 93% variasi nilai perusahaan dapat dipengaruhi
oleh kebijakan deviden, struktur modal, dan profitabilitas.
Sedangkan 7% nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh faktor lain

yang tidak diteliti dalam penelitian.

B. Keterbatasan Penelitian
Berdasarkan penjabaran dari bab-bab sebelumnya, maka dalam hal
ini tentu saja masih banyak kekurangan dan keterbatasan dalam penelitian

ini. Keterbatasan tersebut antara lain sebagai berikut :

69



1.

C. Saran

70

Cakupan data yang dianalisis masih terbatas yaitu kebijakan
deviden, struktur modal, profitabilitas, dan nilai perusahaan.

Penelitian ini hanya menggunakan periode tertentu yaitu dari tahun
2020 -2024, sehingga hasil yang diperoleh mungkin tidak
sepenuhnya mencerminkan pola yang terjadi dalam jangka panjang.

Koefisien Determinasi pada penelitian ini sebesar 93,6114% dan
sisanya yaitu 6,3886% dijelaskan oleh variabel lain diluar variabel

lain.

Setelah melakukan pertimbangan terhadap keterbatasan yang ada

dari penelitian, maka beberapa saran yang diajukan sebagai berikut :

1.

Bagi Penulis, diharapkan dapat meningkatkan kemampuan analisis
data dan pemahaman terhadap teori-teori keuangan yang relevan,
agar hasil penelitian berikutnya lebih mendalam dan aplikatif. Selain
itu, penting bagi penulis untuk terus mengasah keterampilan dalam
menginterpretasikan hasil statistik sehingga dapat memberikan
kontribusi bagi pengembangan ilmu pengetahuan dan praktik
investasi di pasar modal syariah.

Bagi peneliti selanjutnya, dikarenakan ada variabel yang tidak
memberikan pengaruh pada nilai perusahaan, maka diharapkan
peneliti  selanjutnya bisa mengeksplorasi variabel-variabel
tambahan, seperti ukuran perusahaan, likuiditas, dan laverage guna

memperoleh pemahaman yang lebih menyeluruh mengenai
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determinasi nilai perusahaan. Selain itu, memperluas periode
penelitian juga dapat meningkatkan validitas dan relevansi dari hasil
yang diperoleh.

Bagi perusahaan, disarankan untuk menjaga konsistensi dalam
pembagian dividen dan meningkatkan profitabilitas karena kedua
faktor tersebut terbukti memberikan sinyal positif dan berdampak
langsung pada peningkatan nilai perusahaan. Selain itu, perusahaan
perlu mengelola struktur modal secara hati-hati agar penggunaan
utang tetap efisien dan tidak menimbulkan persepsi negative

terhadap risiko keuangan perusahaan.
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