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ABSTRAK  

 

PUTRI, SYFA UMUL. Pengaruh Current Ratio dan Debt to Equity Ratio 

terhadap Return On Asset dengan Total Asset Turnover sebagai Variabel 

Moderating pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index Periode 

2017 – 2021.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio dan Debt 

to Equity Ratio terhadap Return On Asset dengan Total Asset Turnover sebagai 

Variabel Moderating pada perusahaan likuid yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

Periode 2017 – 2021 melalui analisis rasio keuangan seperti rasio likuiditas, rasio 

solvabilitas, rasio aktivitas, dan rasio profitabilitas.  

Penelitian ini menggunakan penelitian asosiatif kausal dengan pendekatan 

kuantitatif. Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan non 

probability sampling dengan jumlah 90 sampel. Populasi penelitian ini adalah 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017 – 2021. Metode 

analisis data menggunakan uji statistik deskriptif, uji normalitas, uji 

multikolinearitas, uji autokorelasi, uji Moderated Regression Analysis (MRA), uji 

t dan uji R2 dengan bantuan SPSS versi 22.  

Hasil penelitian menunjukkan jika variabel Current Ratio tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Return On Asset dengan nilai signifikansi 0,937 > 0,05 dan thitung 

-0,079 < ttabel 1,986. Variabel Debt to Equity Ratio berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Return On Asset dengan nilai signifikansi 0,000 < 0,05 dan thitung 

3,631 > ttabel 1,986. Variabel Total Asset Turnover tidak mampu memoderasi 

pengaruh Current Ratio terhadap Return On Asset dengan nilai signifikansi 0,512 

> 0,05 dan thitung -0,658 < ttabel 1,986. Variabel Total Asset Turnover tidak mampu 

memoderasi pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return On Asset dengan nilai 

signifikansi 0,250 > 0,05 dan thitung -1,160 < ttabel 1,986. 

Kata Kunci : Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Asset, Total Asset 

Turnover, Laporan keuangan, Kinerja keuangan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Bagi perusahaan kinerja keuangan menjadi hal penting karena dapat 

digunakan untuk menilai keberhasilan perusahaan dan mencerminkan kondisi 

keuangannya pada kurun waktu tertentu berkaitan dengan persediaan dan 

penyaluran dana perusahaan (Rhamadana, 2016). Menurut Fahmi (2017) 

analisis kinerja keuangan berkaitan dengan upaya yang dilakukan perusahaan 

dalam merealisasikan analisis sesuai dengan penerapan aturan keuangan yang 

baik dan benar. 

Melalui kinerja keuangan, pihak-pihak yang berkepentingan dapat 

menilai keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan 

(Wulandari dan Irwanto, 2020). Dengan menganalisis laporan keuangan 

periode sebelumnya akan berguna untuk mengukur dan memprediksi kinerja 

keuangan perusahaan di masa berikutnya. Analisis laporan keuangan berguna 

untuk menganalisis kinerja keuangan perusahaan dengan menggunakan 

analisis fundamental yang biasanya menggunakan rasio keuangan seperti 

rasio likuiditas, rasio solvabilitas (leverage), rasio aktivitas, rasio 

profitabilitas (rentabilitas), rasio pertumbuhan, dan rasio penilaian (Kasmir, 

2014).



2 

 

 

 

Kemampuan perusahaan dalam menutupi utang jangka pendeknya 

ketika jatuh tempo dapat dinilai menggunakan rasio likuiditas dengan 

memanfaatkan aset lancar yang dimiliki (Munawir, 2010). Untuk bisa 

melunasi utang jangka pendeknya, perusahaan harus mengelola aset 

lancarnya dengan baik. Peneliti menggunakan Current Ratio (CR) untuk 

melihat rasio likuiditas perusahaan. Semakin tinggi perbandingan aset lancar 

dengan utang jangka pendek berarti perusahaan semakin mampu dalam 

membayar utang jangka pendeknya. Namun apabila CR tinggi, investor akan 

beranggapan jika perusahaan memiliki banyak aset yang tidak digunakan 

yang seharusnya dapat dimanfaatkan untuk memperoleh keuntungan 

perusahaan. Meskipun begitu, jika rasionya rendah maka akan menunjukkan 

adanya masalah likuiditas pada perusahaan (Sawir, 2010). Penelitian 

mengenai CR yang dilakukan oleh Januri (2021) dan Irman, dkk (2020) 

menjelaskan CR berpengaruh positif dan signifikan pada ROA atau rasio 

profitabilitas. Sementara penelitian dari Chandra (2021) dan Firmansyah 

(2018) mengungkapkan CR tidak berpengaruh dan tidak signifikan pada 

ROA. 

Rasio solvabilitas diperlukan untuk mengetahui seberapa jauh aset 

perusahaan dibiayai utang. Apabila nilai rasio solvabilitas tinggi, akan 

mengakibatkan adanya risiko yang tinggi pula, meskipun begitu perusahaan 

masih memiliki kesempatan untuk menghasilkan keuntungan yang besar. 

Akan tetapi, jika rasionya rendah maka risiko kerugian akan rendah pula 
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terutama saat perekonomian sedang menurun, namun apabila perekonomian 

sedang tinggi tingkat bagi hasil atau return justru akan rendah (Kasmir, 

2016). Peneliti menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) untuk menilai 

likuiditas perusahaan dan mengetahui seberapa jauh modal perusahaan dapat 

menanggung utang. Kasmir (2016) menjelaskan jika DER diperlukan untuk 

menghitung perbandingan utang dengan ekuitas. Penelitian tentang DER oleh 

Januri (2021), Wijayanti (2020) dan Firmansyah (2018) menjelaskan jika 

DER berpengaruh positif dan signifikan pada ROA. Sementara penelitian 

Hatami (2020) dan Wulandari (2020) menjelaskan jika DER tidak 

berpengaruh pada ROA. 

Tingkat efektivitas perusahaan dalam memanfaatkan aktiva yang 

dimiliki dapat dinilai menggunakan rasio aktivitas atau rasio efisiensi dengan 

mengevaluasi penggunaan aset dan liabilitas perusahaan yang bertujuan 

untuk menghasilkan penjualan dan memaksimalkan keuntungan (Kasmir, 

2014). Apabila tingkat penjualan rendah maka akan menyebabkan semakin 

besarnya dana atau modal yang mengendap pada aset perusahaan. Dana yang 

mengendap seharusnya mampu digunakan untuk penggunaan aset yang lebih 

produktif. Peneliti menggunakan Total Asset Turnover (TATO) untuk menilai 

rasio aktivitas perusahaan, perputaran aktiva perusahaan yang cepat akan 

menunjukkan semakin baik dan efektif penggunaan aktiva dalam 

mengembalikan dana yang dapat berbentuk kas dan bisa mempengaruhi 

tingkat pengembalian kepada investor (Hidayati, 2021). Apabila nilai TATO 

ini rendah maka akan memperlihatkan jika perusahaan belum mampu 
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memanfaatkan aktiva dengan optimal dan efisien. Penelitian mengenai TATO 

yang dilakukan oleh Chandra (2021), Irman (2020) dan Firmansyah (2018) 

menunjukkan jika TATO berpengaruh positif dan signifikan pada ROA. 

Tujuan utama dari perusahaan adalah menghasilkan keuntungan 

semaksimal mungkin dengan memanfaatkan aset yang dimiliki, guna menilai 

kemampuannya dalam menghasilkan laba dapat menggunakan rasio 

profitabilitas (Kasmir, 2016). Jika rasio profitabilitas perusahaan tinggi maka 

keuntungan yang diterima perusahaan dan investor juga akan tinggi (Ali 

Arifin, 2002 dalam Zaman, 2021). Return On Asset (ROA) atau Return On 

Investment (ROI) menjadi salah satu indikator rasio profitabilitas yang sering 

digunakan dalam menilai kinerja keuangan perusahaan, karena dinilai paling 

penting diantara rasio profitabilitas yang lain, sebab ROA lebih dominan 

dalam mempengaruhi return saham. Menurut Sudana (2011) dalam Sihaan 

(2018), ROA yang tinggi akan menunjukkan kinerja perusahaan semakin 

baik, namun apabila kinerjanya rendah akan menandakan seluruh modal yang 

diinvestasikan pada perusahaan belum mampu menghasilkan keuntungan. 

Dalam berinvestasi salah satu pertimbangan sebagian investor, 

khususnya umat Muslim adalah adanya instrumen investasi syariah yang 

bertujuan untuk menghindari unsur riba, gharar, maisir, dan spekulasi pada 

investasi. Untuk membantu dan memudahkan masyarakat Indonesia dalam 

berinvestasi secara syariah, Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mengatur adanya 

pasar modal syariah yang didasarkan pada Fatwa DSN-MUI No. 40/DSN-

MUI/X/2003 tentang Pasar Modal dan Pedoman Umum Penerapan Prinsip 
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Syariah di Bidang Pasar Modal, serta terbaru yaitu Fatwa DSN-MUI No. 

80/DSN-MUI/III/2011 tentang Penerapan Prinsip Syariah dalam Mekanisme 

Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas di Pasar Reguler Bursa Efek 

(https://www.ojk.go.id/ ). 

Jakarta Islamic Index (JII) diresmikan pada 3 Juli 2000 dan menjadi 

indeks saham syariah pertama di Indonesia. Terdapat 30 perusahaan yang 

tercatat di Jakarta Islamic Index, terdiri dari beberapa sektor perusahaan di 

Indonesia yang termasuk saham syariah serta memiliki kinerja keuangan dan 

likuiditas perdagangan paling tinggi, oleh karena itu peneliti memilih untuk 

menganalisis lebih jauh perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index  

(https://www.idx.co.id/idx-syariah/indeks-saham-syariah/). 

Terdapat beberapa faktor yang memoderasi (memperkuat atau 

memperlemah) pengaruh CR dan DER pada tingkat ROA suatu perusahaan. 

Peneliti menggunakan TATO sebagai variabel moderasi untuk menguji 

pengaruhnya dalam memoderasi CR dan DER pada ROA perusahaan yang 

tercatat di Jakarta Islamic Index. Terdapat research gap yang ditemukan pada 

beberapa penelitian, salah satunya yaitu penelitian yang dilakukan oleh 

Rohman (2020) yang menjelaskan jika interaksi antara CR dengan TATO 

berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap ROA yang artinya TATO 

memperlemah pengaruh CR dengan ROA, apabila nilai TATO tinggi maka 

nilai ROA bisa turun saat CR mengalami kenaikan. Selain itu, penelitian oleh 

Febby M (2019) juga menjelaskan jika TATO mampu memoderasi pengaruh 

DER pada ROA secara positif signifikan. 

https://www.ojk.go.id/
https://www.idx.co.id/idx-syariah/indeks-saham-syariah/
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Dengan adanya research gap tersebut, peneliti menilai perlu dilakukan 

penelitian lanjutan yang diharapkan mampu mempertegas dan memperkuat 

teori yang ada. Sehingga dalam penelitian ini peneliti mengajukan judul 

“Pengaruh Current Ratio dan Debt to Equity Ratio terhadap Return On 

Asset dengan Total Asset Turnover sebagai Variabel Moderating pada 

Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2017 – 

2021”. 

 

B. Rumusan Masalah 

Dari latar belakang yang telah dijelaskan, rumusan masalah pada 

penelitian ini yaitu: 

1. Apakah Current Ratio berpengaruh pada Return On Asset? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh pada Return On Asset? 

3. Apakah Total Asset Turnover dapat memoderasi pengaruh Current 

Ratio terhadap Return On Asset? 

4. Apakah Total Asset Turnover dapat memoderasi pengaruh Debt to 

Equity Ratio terhadap Return On Asset? 

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Dari permasalahan yang telah diuraikan, tujuan dari penelitian ini 

yaitu: 
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a. Untuk mengetahui adanya pengaruh Current Ratio pada Return 

On Asset perusahaan yang tergabung di Jakarta Islamic Index 

Periode 2017 – 2021. 

b. Untuk mengetahui adanya pengaruh Debt to Equity Ratio pada 

Return On Asset perusahaan yang tergabung di Jakarta Islamic 

Index Periode 2017 – 2021. 

c. Untuk mengetahui pengaruh Total Asset Turnover dalam 

memoderasi pengaruh Current Ratio pada Return On Asset 

perusahaan yang tergabung di Jakarta Islamic Index Periode 2017 

– 2021. 

d. Untuk mengetahui pengaruh Total Asset Turnover dalam 

memoderasi pengaruh Debt to Equity Ratio pada Return On Asset 

perusahaan yang tergabung di Jakarta Islamic Index Periode 2017 

– 2021. 

 

2. Manfaat penelitian 

Manfaat teoritis dan manfaat praktis dari penelitian ini, antara 

lain: 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangsih pada 

pengembangan ilmu pengetahuan dan keilmuan, khususnya 

terkait analisis rasio keuangan pada perusahaan. 

b. Manfaat Praktis 
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang 

bermanfaat bagi perusahaan, stakeholder, dan masyarakat secara 

umum. Selain itu, mampu menjadi referensi bagi pihak yang 

melaksanakan penelitian sejenis. 

 

D. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan pada penelitian ini, yaitu: 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini berisi mengenai latar belakang yang mendasari dilakukannya 

penelitian, rumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta 

sistematika pembahasan penelitian. 

BAB II LANDASAN TEORI 

Bab ini berisi uraian mengenai landasan teori yang digunakan dalam 

penelitian, telaah pustaka berupa penelitian terdahulu yang masih 

relevan, kerangka berpikir, dan hipotesis penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini berisi jenis dan pendekatan penelitian, setting penelitian 

berupa tempat dan waktu penelitian, populasi dan sampel penelitian, 

variabel penelitian serta definisi operasionalnya, sumber data 

penelitian, teknik pengumpulan data, dan metode analisis data. 

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Bab ini berisi deskripsi dari hasil analisis data yang telah dilakukan 

dan pembahasan hasil penelitian. 
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BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi kesimpulan dari hasil pembahasan penelitian secara 

keseluruhan yang disajikan secara singkat, serta saran untuk peneliti 

selanjutnya yang mengambil tema pembahasan yang sama. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilaksanakan, maka dapat 

disimpulkan bahwa. 

1. CR tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017 – 2021. Dengan nilai 

nilai signifikansi sebesar 0,937 > 0,05 dan thitung -0,079 < ttabel 1,986. 

2. DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017 – 2021. Dengan 

nilai signifikansi sebesar  0,000 > 0,05 dan thitung 3,631 > ttabel 1,986.  

3. TATO tidak mampu memoderasi pengaruh CR pada ROA perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017 – 2021. Dengan 

nilai signifikansi sebesar 0,512 > 0,05 dan thitung 0,658 < ttabel 1,986. 

4. TATO tidak mampu memoderasi pengaruh DER pada ROA perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017 – 2021. Dengan 

nilai signifikansi sebesar 0,250 > 0,05 dan thitung -1,160 < ttabel 1,986.  

5. Nilai koefisien determinasi menunjukkan hasil sebesar  0,392  yang  

artinya variabel independen (CR dan DER) dapat menjelaskan variabel 

dependen ROA sebesar 39,2%. Dan sisanya sebesar 60,8% dapat 

dijelaskan dengan faktor atau variabel lain di luar variabel yang tidak 

dimasukkan dalam penelitian ini. 
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B. Keterbatasan Penelitian 

Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan yang peneliti 

temukan dalam proses penelitian, yaitu antara lain: 

1. Masih sedikit penelitian yang menggunakan TATO sebagai variabel 

moderating sehingga masih sedikit referensi yang digunakan. 

2. Periode yang digunakan adala 5 tahun sehingga kurang mampu 

mencerminkan pengaruhnya dalam jangka panjang. 

3. Objek penelitian yang digunakan yaitu Jakarta Islamic Index masih 

terbatas dan memiliki daftar perusahaan yang sedikit sehingga 

cakupannya kurang luas. 

 

C. Saran 

Berdasarkan hasil pembahasan dalam penelitian ini maka beberapa 

saran yang dapat peneliti sampaikan antara lain: 

1. Mengembangkan penelitian dengan menambahkan variabel – variabel 

lain yang dapat mempengaruhi ROA perusahaan agar hasilnya lebih 

akurat. 

2. Mengembangkan penelitian dengan menggunakan TATO sebagai 

variabel moderating karena masih sangat terbatas penelitian yang 

menggunakannya. 
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3. Menggunakan objek penelitian yang lebih luas agar hasil penelitian 

dapat lebih bervariasi dan periode penelitian lebih baik menggunakan 

jangka waktu 10 tahun 
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