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ABSTRAK

WINDA FAJRIYAH. Analisis Komparasi Prediksi Saham Perusahaan
Terkait Pembangunan IKN Dengan Metode ARIMA dan Exponential
Smoothing.

Pembangunan Ibu Kota Nusantara (IKN) merupakan salah satu proyek
yang besar yang tentu saja membutuhkan keterlibatan banyak pihak tidak
terkecuali perusahaan yang bergerak di bidang konstruksi BUMN seperti PT.
Adhi Karya (ADHI), PT. Pembangunan Perumahan (PTPP), dan PT. Wijaya
Karya (WIKA). Dengan adanya proyek tersebut maka akan berpengaruh terhadap
harga saham masing-masing perusahaan oleh karena itu dilakukan prediksi
terhadap harga saham ketiga perusahaan tersebut dengan menggunakan metode
ARIMA dan Exponential Smoothing.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk membandingkan metode prediksi
terbaik dan hasil dari prediksi harga saham seperti PT. Adhi Karya (ADHI), PT.
Pembangunan Perumahan (PTPP), dan PT. Wijaya Karya (WIKA), periode 1
Agustus 2023 sampai dengan 30 November 2023.

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian deskriptif dengan pendekatan
kuantitatif. Data yang digunakan pada penelitian ini adalah data sekunder berupa
harga penutupan harian saham seperti PT. Adhi Karya (ADHI), PT. Pembangunan
Perumahan (PTPP), dan PT. Wijaya Karya (WIKA) periode 1 November 2022
sampai 31 Mei 2023 yang diperoleh melalui www.yahoofinance.com. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa metode terbaik yang digunakan untuk meramalkan
harga saham seperti PT. Adhi Karya (ADHI), dan PT. Wijaya Karya (WIKA)
adalah metode Exponential Smoothing Holt Winters’ Additive. Sedangkan untuk
PT. Pembangunan Perumahan (PTPP) dengan metode ARIMA.

Kata Kunci : Prediksi, Harga Saham, ARIMA, Exponential Smoothing,
Pembangunan IKN
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ABSTRACT

WINDA FAJRIYAH. Comparative Analysis of Company Stock Predictions
Related to IKN Development Using the ARIMA and Exponential Smoothing
Methods.

The Development of the Archipelago Capital City (IKN) is a big project
which of course requires the involvement of many parties, including companies
engaged in the BUMN construction sector such as PT. Adhi Karya (ADHI), PT.
Pembangunan Perumahan (PTPP), and PT. Wijaya Karya (WIKA). With this
project, it will affect the stock price of each company, therefore predictions are
made on the stock prices of the three companies using the ARIMA and
Exponential Smoothing methods.

The purpose of this study is to compare the best prediction methods and
the results of stock price predictions such as PT. Adhi Karya (ADHI), PT.
Pembangunan Perumahan (PTPP), and PT. Wijaya Karya (WIKA), period 1
August 2023 to 30 November 2023.

This research uses descriptive research with a quantitative approach. The
data used in this study is secondary data in the form of daily closing prices of
shares such as PT. Adhi Karya (ADHI), PT. Pembangunan Perumahan (PTPP),
and PT. Wijaya Karya (WIKA) for the period November 1 2022 to May 31 2023
obtained through www.yahoofinance.com. The results showed that the best
method used to predict stock prices such as PT. Adhi Karya (ADHI), and PT.
Wijaya Karya (WIKA) is the Exponential Smoothing Holt Winters' Additive
method. Meanwhile for PT. Pembangunan Perumahan (PTPP) with the ARIMA
method.

Keywords: Forecasting, Stock Price, ARIMA, Exponential Smoothing, IKN
Development
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan yang digunakan
dalam penulisan buku ini adalah hasil Putusan Bersama Menteri Agama
Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan Menteri Pendidikan dan
Kebudayaan Indonesia No. 0543b/ 1987. Transliterasi tersebut digunakan untuk
menulis kata-kata arab yang dipandang belum diserap ke dalam bahasa Indonesia
sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau Kamus Besar Bahasa
Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi itu adalah sebagai
berikut:

A. Konsonan Tunggal
Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam system tulissan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transeliterasi ini sebagian dilambangkan
huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dengan huruf

dan tanda sekaligus.

Huruf Huruf
Nama Keterangan
Arab Latin
\ Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

< Ba’ B be

< Ta’ T te

< Sa’ S s (dengan titik di atas)

d Jim J je

z Ha’ h h (dengan titik dibawah)

z Kha’ Kh ka dan ha
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3 Dal D de
3 Zal Z zet (dengan titik di atas)
2 Ra’ R er
D Zai z zet
o Sin S es
o Syin Sy es dan ye
] Sad S s (dengan titik di bawah)
e Dad d d (dengan titik di bawah)
b Ta T t (dengan titik di bawah)
L Za Z z (dengan titik di bawah)
& ‘Ain ¢ Koma terbalik di atas
a Gain G ge
- Fa F ef
3 Qaf Q qi
4 Kaf K ka
J Lam L el
e Mim M em
U Nun N en
3 Waw A\ we
° Ha’ H ha
¢ Hamzah ¢ Apostrof
¢ Ya’ Y ye
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B. Konsonan rangkap karena syaddah ditulis rangkap

Cpdinda Ditulis muta‘aqqidin
sie Ditulis ‘iddah

C. Ta’ Marbuthah di Akhir Kata

1.

Bila dimatikan ditulis h, kecuali untuk kata-kata Arab yang sudah

terserap menjadi bahasa Indonesia

‘1"‘-“% . ditulis Jama’ah

2. Bila dihidupkan karena berangkai dengan kata lain, ditulis t

Al dans

. ditulis Ni’matullah

bl 383 : ditulis Zakat al-Fitri

D. Vokal Pendek

Fathah ditulis g, kasrah ditulis i, dan dammah ditulis u.

E. Vokal Panjang

1 Fathah + alif ditulis A
Llala Jaahiliyyah
2 Fathah + ya’mati ditulis A
P yas‘a
3 Kasrah + ya’mati ditulis I
pa A karim
4 Dammah + ditulis
U
wawumati
fur id
uayR
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F. Vokal-vokal Pendek Yang Berurutan Dalam Satu Kata dipisahkan

Dengan Apostrof
aﬁﬁ - ditulis a ‘antum
&isa  ditulis mu anntas

G. Vokal Rangkap

1 Fathah dan ya’ sukun Ditulis Bainakum

o 4,30 -
(aS.\.u“

2 Fathah dan wawu Ditulis Fauqakum

sukun

Smo

psish

H. Kata Sandang Alif + Lam
1. Jika diikuti huruf Qomariyah ditulis al-
OA : ditulis al-Qur’an
2. Bila diikuti huruf Syamsiyah, huruf I diganti dengan huruf Syamsiyah
yang mengikutinya
dazad) - ditulis as-sayyi’ah
I. Kata dalam Rangkaian Frase dan Kalimat

1. Ditulis kata per kata, atau

2. Ditulis menurut bunyi atau pengucapannya dalam rangkaian

P T . ditulis syaikh al-Islam atau syaikhul Islam
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J. Konsonan Tunggal
Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam system tulissan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transeliterasi ini sebagian dilambangkan
huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dengan huruf

dan tanda sekaligus.

Huruf Huruf
Nama Keterangan
Arab Latin
‘ Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
< Ba’ B be
< Ta’ T te
& Sa’ S s (dengan titik di atas)
d Jim J je
z Ha’ h h (dengan titik dibawah)
z Kha’ Kh ka dan ha
2 Dal D de
3 Zal Z zet (dengan titik di atas)
D) Ra’ R er
B Zai Z zet
e Sin S es
o Syin Sy es dan ye
u=a Sad S s (dengan titik di bawah)
u=a Dad d d (dengan titik di bawah)
b Ta T t (dengan titik di bawah)
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L Za Z z (dengan titik di bawah)
& ‘Ain ¢ Koma terbalik di atas
¢ Gain G ge
- Fa F ef

3 Qaf Q qi

4 Kaf K ka

J Lam L el

e Mim M em

U Nun N en

3 Waw W we

° Ha’ H ha

s Hamzah ¢ Apostrof

s Ya’ Y ye

K. Konsonan rangkap karena syaddah ditulis rangkap

#

Cptiela Ditulis muta‘aqqidin
s Ditulis ‘iddah

L. Ta’ Marbuthah di Akhir Kata
1. Bila dimatikan ditulis h, kecuali untuk kata-kata Arab yang sudah

terserap menjadi bahasa Indonesia
dclaa : ditulis Jama’ah
2. Bila dihidupkan karena berangkai dengan kata lain, ditulis t

allf dazi ditulis Ni’matullah
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ohdll 385 - ditulis Zakat al-Fitri
M. Vokal Pendek
Fathah ditulis ¢, kasrah ditulis i/, dan dammabh ditulis .

N. Vokal Panjang

1 | Fathah + alif ditulis A
Llala Jadhiliyyah
2 | Fathah + ya’mati ditulis A
(P yas‘a
3 | Kasrah + ya’'mati ditulis i
S karim
4 Dammah + ditulis
U
wawumati
Sfur ud
was R
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Ibu Kota Negara pada umumnya dikaitkan dengan tempat pusat
pemerintahan utama suatu negara. Ibu Kota Indonesia yaitu Jakarta
yang mempunyai peran penting sebagai pusat negara dan pusat
pemerintahan yang dilindungi oleh hukum dan Undang-undang yang
berlaku (Nugrohosudin, 2022).

Dikutip dari Berita yang di publikasikan oleh (Alinea.id, 2019)
bahwa pada Senin, 26 Agustus 2019, dalam konferensi pers yang
diadakandi Istana Negara Presiden Joko Widodo, resmi mengumumkan
kepindahan Ibu Kota baru Indonesia dari yang sebelumnya di Jakarta
menjadi ke Ibu Kota Nusantara di Kalimantan. Pemindahan Ibu Kota
tersebut dilakukan setelah pemerintah setelah melakukan kajian yang
mendalam selama 3 tahun terakhir.

Pembangunan Ibu Kota Nusantara (IKN) tentu saja
membutuhkan keterlibatan banyak pihak, salah satunya yaitu
perusahaan yang bergerak di bidang konstruksi. Bahkan, perusahaan
BUMN seperti PT. Adhi Karya (ADHI), PT. Pembangunan Perumahan
(PTPP), dan PT. Wijaya Karya (WIKA) menyatakan siap untuk terlibat
peran dalam pembangunan mega proyek tersebut. Selain perusahaan-
perusahaan tersebut terdapat pihak lainyang tidak kalah bersemangat

dalam pembangunan IKN. Pihak tersebut merupakan para investor



yang melihat banyaknya peluang dalam pembangunan ini. Oleh karena
itu pada penelitian ini, peneliti akan mengkajinya melalui kebijakan
berbasiskan prediksi terhadap saham perusahaan BUMN yang siap
terlibat dalam pembangunan IKN dimasa datang.

Prediksi adalah sebuah paham yang fokus pada prediksi sesuatu
yang belum pasti terjadi. Hal ini bertujuan untuk memperkirakan
kemungkinan peristiwa yang dapat terjadi di masa depan dengan
menggunakan data masa lalu (Kurniawan & Herwanto, 2022). Prediksi
merupakan salah satu input penting bagi suatu perusahaan dalam
proses pengambilan keputusan investasi (Brilliant et al., 2022).

Dalam investasi, saham terdapat banyak jenisnya, untuk saat ini
berkembang investasi Syariah yang dalam praktiknya tidak
bertentangan dengan prinsip-prinrip Syariah. Investasi Syariah adalah
investasi yang tidak mengandung unsur maysir, gharar dan riba serta
sesuai dengan kaidah-kaidah fikih muamalah dan kaidah-kaidah
akademis yang tertuang dalam fatwa-fatwa DSN-MUI.

Perkembangan emiten saham Syariah telah meningkat dari
tahun ke tahun. Hal ini dibuktikan dengan data statistik mengenai
perkembangan tersebut melalui review emiten saham Syariah yang
masuk dalam indeks IDX-MES BUMN 17 yang dilakukan dua kali
dalam setahun. Data tersebut yaitu periode 1 yang dimulai dari
November-April dan periode 2 dimulai dari Mei-Oktober. Data

tersebut didapatkan dari data Jasa Otoritas Keuangan. Pada periode 1



tahun 2022 tercatat terdapat 504 saham Syariah di Indonesia dan di
periode 2 terdapat 552 saham Syariah.

Gambar 1. 1 Perkembangan Jumlah Emiten Saham Syariah

Grafik Perkembangan Jumlah Emiten Saham Syariah
Di Indonesia Tahun 2017-2022
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Sumber : Data Statistik Saham Syariah OJK

Meningkatnya perkembangan jumlah emiten saham Syariah di
Indonesia menjadikan banyak perusahaan yang masuk ke dalam Saham
Syariah, tidak terkecuali perusahaan yang dinaungi oleh BUMN antara
lain, PT. Adhi Karya (ADHI), PT. Pembangunan Perumahan (PTPP),
dan PT. Wijaya Karya (WIKA). Selain itu didukung oleh fenomena
yang menyatakan bahwa ketiga perusahaan tersebut sudah
mendapatkan kontrak kerja sama untuk pembangunan Ibu Kota
Nusantara yang dinyatakan oleh beberapa media seperti melalui
(Kontan, 2022) menyatakan bahwa PT. Wijaya Karya sudah meneken
kontrak untuk pembangunan IKN pada September 2022 dengan total
dana mencapai 1,1 triliun, kemudian PT. Adhi Karya dengan total dana

mencapai 1,5 triliun. Dan pada bulan Oktober 2022 PT. Pembangunan




Perumahan menyusul dengan total dana mencapai 2,9 triliun.

Melalui fenomena diatas maka muncul pertanyaan apakah hal
tersebut akan berpengaruh dengan harga saham dari perusahaan yang
tekait. Oleh karena itu untuk mengetahuinya peneliti menggunakan
metode prediksi. Prediksi yang digunakan pada penelitian ini
menjelaskan tentang ARIMA dan Exponential Smoothing. Metode ini
dipilih karena pada tahun 2018, pernah dilakukan kompetisi peramalan
(prediksi) yang diikuti oleh peramal dari berbagai penjuru dunia. Pada
kompetisi tersebut terdapat dua cara yang dilakukan oleh para peramal
yaitu terdapat yang menggunakan metode pembelajaran mesin
(Machine Learning Methods), terdapat pula yang menggunakan metode
statistik (Statistical Methods). Berdasarkan kompetisi tersebut terlihat
nilai error (tingkat kesalahan) terkecil didapatkan oleh peramal yang
menggunakan metode statistik (Statistical Methods). ETS (Exponential
Smoothing) dan ARIMA menduduki peringkat pertama dan kedua. Oleh
karena itu pada penelitian ini akan dilakukan Komparasi mengenai
kedua metode tersebut. Metode ARIMA sendiri adalah metode prediksi
yang menggunakan data historis untuk mengamati kejadian, peristiwa,
atau variabel dalam data. ARIMA memiliki akurasi prediksi jangka
pendek yang sangat baik, tetapi akurasi prediksi jangka panjang yang
buruk.

Sedangkan dalam metode Exponential Smoothing prediksi

dikerjakan dengan mengulang perhitungan secara berkelanjutan dengan



menambahkan data terbaru, di mana data terbaru diberi bobot yang
relatif lebih besar dari pada data sebelumnya (Nuryani et al., 2022).
Ada tiga jenis Exponential Smoothing itu sendiri yaitu: Single
Exponential Smoothing, Double Exponential Smoothing, dan Triple
Exponential Smoothing.

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas, peneliti
ingin mencari tahu perbandingan antara metode ARIMA dan
Exponential Smoothing dalam memprediksi harga saham dari
perusahaan BUMN yang masuk kedalam saham Syariah tersebut
dikemudian hari dengan adanya keterlibatan dalam mega proyek
pembangunan IKN. Dengan demikian, peneliti melakukan penelitian
yang berjudul “Analisis Komparasi Prediksi Saham Perusahaan Terkait
Pembangunan IKN Dengan Metode ARIMA dan Exponential

Smoothing”.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang, maka dapat dibuat rumusan masalah

sebagai berikut :

1. Bagaimana hasil dari Prediksi Saham Perusahaan IKN
menggunakan Metode ARIMA?

2. Bagaimana hasil dari Prediksi Saham Perusahaan IKN
menggunakan Metode Exponential Smoothing?

3. Bagaimana hasil Komparasi dari kedua Metode tersebut?



C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Tujuan dan manfaat yang dapat diberikan penelitian ini

dirumuskansebagai berikut :

1. Tujuan Penelitian

Adapun yang menjadi tujuan dalam penelitian sebagai berikut :

a.

Untuk mengetahui hasil dari Prediksi Saham Perusahaan
IKN menggunakan Metode ARIMA.

Untuk mengetahui hasil Prediksi Saham Perusahaan IKN
menggunakan Metode Exponential Smoothing.

Untuk mengetahui hasil Komparasi dari kedua Metode

tersebut.

2. Manfaat Penelitian

Manfaat yang diharapkan dari hasil penelitian sebagai berikut :

a.

Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan serta
pengetahuan terkhusus bagi pembaca. Selain itu diharapkan
peneliti dapat menerapkan dan meningkatkan ilmu teori
maupun praktik yang telah diajarkan dibangku perkuliahan
khususnya peminatan keuangan pada jurusan Ekonomi
Syariah.

Manfaat Praktis

Secara praktis, hasil dari penelitian diharapkan bermanfaat

sebagai berikut :



1) Pihak Perusahaan
Berguna membantu manajemen perusahaan dalam
menganalisis kinerja keuangan serta sebagai
gambaran agar dapat lebih meningkatkan dan
mengembangkan perusahaan.

2) Investor
Berguna membantu memberikan informasi kepada
investor supaya dapat menganalisis terlebih dahulu
mengenai kinerja operasional perusahaan maupun
memprediksi bagaimana kondisi perusahaan tersebut
dikemudian hari, apakah saham perusahaan tersebut
layak untuk dibeli dikemudian hari.

3) Akademik
Berguna  membantu = memberikan  informasi
mengenai metode ARIMA dan  Exponential
Smoothing  yang  dapat  digunakan  untuk
memprediksi harga saham serta sebagai media

referensi untuk acuan bagi peneliti selanjutnya.

D. Sistematika Pembahasan
Adapun sistematika pembahasan penyusunan penelitian yang akan
dilakukan sebagai berikut :
1. BAB I PENDAHULUAN

Bab yang memuat latar belakang dilakukannya penelitian,



rumusan dan batasan masalah, tujuan serta manfaat dari
penelitian yang dilakukan dan sistematika pembahasan
penelitian.

BAB Il LANDASAN TEORI

Bab ini memuat penjelasan teori yang dipakai dalam penelitian,
kajian pustaka, kerangka berpikir serta hipotesis yang dipakai
dalam penelitian.

BAB IIIl METODE PENELITIAN

Bab ini memuat jenis penelitian, pendekatan penelitian, setting
penelitian, populasi dan sampel, variabel yang digunakan dalam
penelitian, sumber data yang dipakai, teknik pengumpulan data
yang dipilih serta metode analisis data yang dipilih dan dipakai.
BAB IV DATA DAN PEMBAHASAN

Bab ini memuat paparan hasil penelitian melalui pengujian
hipotesis penelitian yang telah dirumuskan sebelumnya. Hasil
tersebut kemudian akan digunakan dalam menjawab
permasalahan sertatujuan dilakukannya penelitian.

BAB V PENUTUP

Bab ini terdiri dari ringkasan hasil dari data penelitian yang

diperoleh serta rekomendasi untuk penelitian selanjutnya.



BAB YV

PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan dapat disimpulkan

bahwa :

1.

Hasil dari Prediksi Saham Perusahaan IKN menggunakan
Metode ARIMA yaitu nilai RMSE yang diperoleh dari metode
ARIMA masih jauh lebih besar dibanding dengan nilai RMSE
Exponential  Smoothing Holt Winters’ Additive untuk
memprediksi harga saham perusahaan PT. Adhi Karya dan
PT. Wijaya Karya sehingga kurang sesuai untuk memprediksi
perusahaan tersebut, sedangkan untuk PT. Pembangunan
Perumahan sudah sesuai untuk memprediksi harga saham
perusahaan.

Hasil Prediksi Saham Perusahaan IKN menggunakan Metode
Exponential Smoothing yaitu metode Exponential Smoothing
Holt Winters’ Additive menghasilkan nilai RMSE masih jauh
lebih besar dibanding dengan nilai RMSE ARIMA untuk
memprediksi harga saham perusahaan PT. Pembangunan
Perumahan sehingga kurang sesuai untuk memprediksi
perusahaan tersebut, sedangkan untuk PT. Adhi Karya dan PT.
Wijaya Karya sudah sesuai untuk memprediksi harga saham

perusahaan.
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Hasil Komprasi dari kedua Metode tersebut yaitu bahwa
metode terbaik untuk memprediksi harga saham Perusahaan
PT Adhi Karya, dan PT Wijaya Karya Exponential Smoothing Holt
Winters Additive, sedangkan PT Pembangunan Perumahan yaitu
dengan metode ARIMA yang dibuktikan dengan hasil nilai RMSE
yang diperoleh merupakan hasil yang terkecil diantara hasil RMSE

metode yang lainnya.

B. Keterbatasan Penelitian

Terdapat beberapa keterbatasan penelitian dalam penelitian ini, antara

lain sebagai berikut :

1.

C. Saran

Dalam penelitian ini harga saham merupakan satu-satunya
variabel yang dianalisis dalam penelitian, sementara itu
variabel lain belum diteliti seperti inflasi, suku bunga, dan
harga bitcoin.

Hasil dari prediksi yang tidak mungkin selalu tepat. Hal ini
dikarenakan prediksi pasti mengandung kesalahan, artinya
prediksi hanya dapat memperkecil ketidakpastian yang akan

timbul dan tidak sepenuhnya menghilangkannya.

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan dapat diketahui

bahwa penelitian ini masih terdapat banyak kekurangan oleh karena

itu saran yang dapat diberikan yaitu sebagai berikut.

1.

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat melakukan

pengujian yang mampu mempertahankan hasil penelitian
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dengan mengembangkan berbagai aspek penelitian seperti
menambah periode penelitian sehingga data yang diperoleh
bisa lebih banyak dan bisa menjelaskan teori yang tidak hanya
berfokus pada metode yang digunakan tetapi juga dengan
aspek yang melatarbelakangi faktor naik dan turun nya harga
saham.

. Bagi pihak perusahaan diharapkan untuk lebih memperhatikan
faktor-faktor yang memengaruhi pergerakan harga saham,
karena pada penelitian ini harga saham dari perusahaan yang

menjadi objek penelitian cenderung turun.
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