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ABSTRAK

SHOKHIBUL MUTAQIN. Analisis Prediksi Harga Saham Bank Umum
Syariah Dengan Metode ARIMA Di Tengah Isu Resesi Global.

Bank umum syariah di Indonesia yang sudah terdaftar di Bursa Efek
Indonesia ada empat perusahaan yaitu PT Bank BPTN Syariah Tbk, PT Bank Panin
Dubai Syariah Tbk, PT Bank Aladin Syariah Tbk dan PT Bank Syariah Indonesia
Tbk. Keempat bank umum syariah tersebut Indonesia terus dalam tren pertumbuhan
positif. Namun, dalam perkembangannya bank umum syariah selalu mengalami
fluktuasi harga diakibatkan kondisi ekonomi yang tidak stabil. Terutama saat ini
sedang menghadapi isu resesi global Hal ini membuat investor harus lebih berhati-
hati. Investor membutuhkan informasi sebagai bahan. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui keakuratan metode ARIMA dalam melakukan peramalan atau prediksi
harga saham harian Bank Umum Syariah di tengah isu resesi global.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Data yang digunakan
dalam penelitian ini yaitu data sekunder berupa data historis harga penutupan saham
harian sejak 2 Januari 2023 sampai 26 Mei 2023 yang berasaal dari website yahoo
finance.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa prediksi saham BTPS dengan model
terbaik ARIMA (0,1,3); PNBS dengan model terbaik ARIMA (1,1,3); BANK
dengan model terbaik ARIMA (0,1,3 menunjukkan trend harga saham yang
menurun dikarenakan salah satu dampak dari isu resesi global yaitu adanya
kenaikan suku bunga yang menyebabkan harga saham yang diperdagangkan di
bursa akan cenderung turun. Sedangkan prediksi BRIS yang diperoleh dengan
model terbaik ARIMA (1,1,3) menunjukkan tren kenaikan harga saham yang
disebabkan isu resesi global tahun 2023 tidak berdampak lebih pada saham BSI
karena dari hasil peramalan saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk menunjukkan
trend naik, yang berarti saham tersebut memiliki prospek yang baik untuk kedepan.

Kata kunci: Metode ARIMA, Harga Saham, Bank Umum Syariah, Resesi Global
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ABSTRACT

SHOKHIBUL MUTAQIN. Analysis of STOCK Price Prediction of Islamic
Commercial Banks Using the ARIMA Method during the Global Recession
Issues.

There are four Islamic commercial banks in Indonesia that have been listed
on the Indonesia Stock Exchange, namely PT Bank BPTN Syariah Tbk, PT Bank
Panin Dubai Syariah Tbk, PT Bank Aladin Syariah Tbk and PT Bank Syariah
Indonesia Tbk. The four Islamic commercial banks in Indonesia continue to have a
positive growth trend. However, in its development, Islamic commercial banks
always experience price fluctuations due to unstable economic conditions.
Especially now that we are facing the issue of global recession. This makes
investors have to be more careful. Investors need information as material. This
study aims to determine the accuracy of the ARIMA method in forecasting or
predicting the daily share price of Islamic Commercial Banks during the global
recession issue.

This research uses a quantitative approach. The data used in this study is
secondary data in the form of historical data on daily stock closing prices from
January 2, 2023 to May 26, 2023, which comes from the yahoo finance website

This study aims to determine the accuracy of the ARIMA method in
forecasting or predicting the daily stock price of Islamic Commercial Banks during
the global recession issue. The data used in this study is secondary data in the form
of historical data on daily stock prices from January 2, 2023 to May 26, 2023. The
results show that the prediction of BTPS shares is with the best ARIMA model
(0,1,3); PNBS with the best ARIMA model (1,1,3); The BANK with the best
ARIMA model (0,1,3 shows a declining trend in stock prices due to one of the
effects of the global recession issue, namely an increase in interest rates which
causes stock prices traded on the exchange to tend to fall. Meanwhile, BRIS
predictions are obtained with the best model ARIMA (1,1,3) shows the trend of
rising stock prices due to the issue of the global recession in 2023 will not have
more impact on BSI shares because the forecasting results for PT Bank Syariah
Indonesia Tbk shares show an upward trend, which means these shares have good
prospects going forward.

Keywords ; ARIMA Method, Stock Price, Islamic Commercial Banks, Global
Recession Issues.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan perekonomian suatu negara tidak lepas dari kondisi
investasi didalamnya. Semakin maju suatu negara maka semakin besar peran
investasi. Pada negara maju, peran pasar modal lebih besar daripada institusi
perbankan didalam menyalurkan dana ke sektor produktif. Dewasa ini
perkembangan pasar modal terus mengikuti perkembangan sistem keuangan
yang ada. Salah satu pembaharuannya adalah pasar modal berbasis syariah
yang mengikuti perkembangan industri keuangan Syariah (Umam et al., 2022).

Di Indonesia pasar modal syariah berkembang pesat dengan berdirinya
Indeks Saham Syariah di Indonesia (ISSI) pada 12 Mei 2011. Indeks Saham
Syariah Indonesia ialah indikator kerja saham yang beranggotakan segala
saham syariah yang dimana dahulu terdaftar pada IHSG dan bergabung dengan
saham nonsyariah yang lain serta tergabung dalam Daftar Efek Syariah (DES).
Berdirinya ISSI diterbitkan dengan terdapatnya Fatwa DSN-MUI yang
memiliki kaitan dengan industry pasar modal Syariah ialah fatwa nomor. 05
tahun 2000 tentang hukum jual beli saham kemudian juga diperkuat lagi
dengan adanya fatwa nomor. 40 tahun 2003, tentang pasar modal serta
pedoman universal pelaksanaan prinsip Syariah pada bidang pasar modal.
Meski masih tergolong baru, sebab baru didirikan 2011 namun pertumbuhan

ISSI masing-masing periode cukup signifikan (Wajdi, 2022).



Perkembangan saham syariah saat ini cukup meningkat itu dikarenakan
saham syariah mampu mengakomodasi keinginan investor yang ingin memiliki
saham sesuai dengan prinsip agama Islam yang mana masyarakat Indonesia
juga mayoritas menganut agama Islam. Hal ini menjadi sangat penting dan
suatu kewajiban untuk setiap orang Islam agar dalam berkegiatan ekonomi
sesuai dengan prinsip agama Islam.

Fatwa DSN-MUI No. 80/ DSN-MUV/ III/ 2011 sudah menjelaskan
tentang hal tersebut mengenai Penerapan Prinsip Syariah dalam Mekanisme
Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas di Pasar Reguler Bursa Efek.Pada investasi
saham syariah, pelaku pasar (investor) harus memiliki pemahaman yang
baik mengenai resiko investasi dan pergerakan harga saham di pasar modal
guna menghindari terjadinya transaksi yang memiliki risiko unknownables

atau gharar (judi) hingga spekulasi (Putri, 2022).

Larangan spekulasi tersebut terdapat dalam dalil berikut:
a8 i 2y NNl Sy Sy sl ) Gl

Artinya:

Wahai orang-orang yang beriman, sesungguhnya minuman keras, berjudi,
(berkurban untuk) berhala, dan mengundi nasib dengan anak panah adalah
perbuatan keji (dan) termasuk perbuatan setan. Maka, jauhilah (perbuatan-
perbuatan) itu agar kamu beruntung. (Q.S. Al-Ma’idah: 90)

Berdasarkan ayat diatas menjelaskan larangan melakukan perjudian dan



mengundi nasib dengan anak panah, dalam kedua tindakan tesebut terdapat
tindakan spekulasi yang merupakan untung-untungan dalam bertindak.
Tindakan spekulasi dalam saham adalah mengambil keputusan beli atau jual
hanya dengan melihat pergerakan harga saham tanpa melakukan analisis
fundamental dan teknikal yang mencukupi terlebih dahulu (Fauzia, 2019).

Saham syariah yang cukup berkembang signifikan ialah dalam industri
perbankan syariah. Dari data OJK, kinerja perbankan syariah di Indonesia terus
meningkat. Per Agustus 2022, aset perbankan syariah Indonesia tumbuh
17,91% yoy ke posisi Rp 744,68 triliun, dana pihak ketiga naik 18,08% yoy
menjadi Rp 591,97 triliun. Jumlah rekening nasabah telah mencapai 49,12 juta
rekening atau bertambah 1,54 juta rekening dari Juli 2022 (www.investor.id,
2022).

Bank syariah secara umum dapat diartikan lembaga keuangan yang usaha
pokoknya memberikan layanan penyimpanan, pembiayaan dan jasa lalu lintas
pembayaran. Bank syariah merupakan bank yang beroperasi sesuai dengan
prinsip-prinsip syariah Islam, mengacu kepada ketentuan yang ada dalam
AlQuran dan Hadits. Dengan demikian perbankan syariah harus dapat
menghindari kegiatan-kegiatan yang mengandung unsur riba dan segala hal
yang bertentangan dengan syariah Islam. Adapun perbedaan pokok antara bank
syariah dengan bank konvensional terdiri dari beberapa hal. Perbedaan utama
adalah bank syariah tidak melaksanakan sistm bunga dalam seluruh

aktivitasnya, sedangkan bank konvensional mengunakan sistem bunga. Hal ini



memiliki implikasi yang sangat dalam dan berpengaruh pada aspek operasional
dan produk yang dikembangkan oleh bank syariah (Agustin, 2021).

Pada era saat ini bank syariah sudah sangat berkembang dan terdapat
bank umum syariah yang sudah di Bursa Efek Indonesia yang berkembang
pada era saat ini. Bursa Efek Indonesia atau yang sering disebut (BEI)
merupakan pihak yang menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan/atau
sarana, untuk mempertemukan penawaran jual dan beli Efek dari pihak-pihak
yang ingin memperdagangkan Efek tersebut. Bann umum syariah tersebut
antaralain Bank BTPN Syariah dengan nama sahamnya adalah BTPS, Bank
Panin Dubai Syariah dengan nama sahamnya PNBS, Bank Aladin Syariah
dengan nama sahamnya BANK dan Bank Syariah Indonesia dengan nama
sahamnya BRIS.

Alasan peneliti memilih saham bank umum syariah Listing di BEI
sebagai objek penelitian dikarenakan perbankan syariah di Indonesia terus
dalam tren pertumbuhan positif. Pertumbuhan terus naik pasca pandemic
covid-19. Pada tahun 2022 dari data Otoritas Jasa Keuangan (OJK) asset
industry perbankan syariah tumbuh 13,75% yoy, pembiayaan tumbuh 10,86%
yoy dan dana pihak ketiga (DPK) tumbuh 12,69% yoy

(www.finance.detik.com, 2023).



Berikut adalah Aistorical data harga saham bulanan Bank umum syariah

di tengah isu resesi global 2023.

Tabel 1.1 Data harga saham bulanan Bank Umum Syariah di Tengah Isu

Resesi Global 2023
Harga Saham
Tanggal

BTPS PNBS BANK BSI

1 April 2022 | 3384.651 65 2020 1560.572

1 Mei 2022 2992.228 62 1955 1422.294

1 Juni 2022 2820 70 1915 1323.523
1 Juli 2022 2810 75 1960 1635
1 Agustus 2022 2960 74 1685 1520
1 September 2022 | 2730 76 1705 1470
1 Oktober 2022 2950 84 1320 1400
1 November 2022 | 3200 77 1425 1335
1 Desember 2022 | 2790 63 1415 1290
1 Januari 2023 2560 67 1325 1335
1 Februari 2023 2340 65 1300 1520
1 Maret 2023 2160 S7 1210 1610

(Sumber: https://www.finance.yahoo.com/)

Dari data diatas yang diakses pada tanggal 19 April 2023 pukul 19.43
WIB menunjukkan bahwa harga saham Bank BTPN Syariah (BTPS), Bank
Panin Dubai Syariah (PNBS), Bank Aladin Syariah (BANK) dan Bank Syariah
Indonesia rata-rata mengalami ketidak stabilan dimana harga saham naik turun

di tengah isu resesi global tahun 2023.



Alasan peneliti memilih sumber data di Yahoo Finance karena data yang
dikeluarkan oleh website Yahoo Finance lebih lengkap dibandingkan data yang
dikeluarkan oleh BEI ( Bursa Efek Indonesia) dimana pada penelitian ini
membutuhkan data sekunder berupa data saham harian 4 Bank umum syariah,
pada periode tertentu.

Saat ini banyak negara memperbicangkan kemungkinan terjadi resesi
dan depresi di negaranya masing- masing. Indonesia termasuk diantaranya.
Resesi adalah situasi di mana pertumbuhan ekonomi riil menjadi negatif, yaitu
penurunan produk domestik bruto selama dua kuartal berturut-turut selama
tahun berjalan. Resesi ditandai dengan melemahnya perekonomian global dan
akan berdampak pada perekonomian domestik negara-negara di dunia. Suatu
negara lebih mungkin mengalami resesi jika ekonominya bergantung pada
ekonomi global. Risiko ekonomi dapat menyebabkan pengurangan simultan
dalam semua kegiatan ekonomi, termasuk pembiayaan perusahaan, lapangan
kerja dan investasi. Perubahan kondisi perekonomian terkait dengan ancaman
dari resesi ekonomi global yang akan terjadi di tahun 2023. Hal ini
menimbulkan ketidakpastian ekonomi yang tidak menutup kemungkinan
Indonesia akan terkena imbas dari resesi tersebut. Negara Indonesia bersikap
optimis dengan mengandalkan sistem kauangan syariah. Terjadinya resesi
ekonomi merupakan fenomena biasa dalam suatu perekonomian jangka
panjang yang perekonomiannya terus tumbuh. Hal ini merupakan fenomena
kemajuan maupun kemuduran ekonomi jangka panjang yang akan terjadi.

Dalam kemunduran ekonomi yang terjadi dalam jangka panjang terlihat dari



trendnya ekonomi yang terus tumbuh ditengah terjadinya ancaman resesi
(Suaidah & Marliyah, 2022).

Bukti bahwa resesi global tahun 2023 sudah mulai dirasakan dampaknya
yaitu Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Bursa Efek Indonesia (BEI)
ditutup turun pada akhir tahun 2022 dipicu kekhawatiran resesi ekonomi
global. IHSG ditutup melemah 32,5 poin atau 0,48 persen ke posisi 6.779,7.
Sementara kelompok 45 saham unggulan atau indeks LQ45 naik 4,33 poin atau
0,46 persen ke posisi 946,85 (www.antaranews.com, 2022).

Kejadian-kejadian tersebut dapat memicu perubahan harga saham yang
ini tentu menjadi hal penting yang harus dipelajari serta dianalisis para investor
dalam menanamkan modalnya terhadap perusahaan termasuk Bank umum
syariah, sehingga perlu memperhatikan dahulu histori data perusahaan guna
mengetahui prospek terkait harga saham kedepannya. Dengan demikian
peramalan mengenai harga saham dalam ruang lingkup perbankan pada masa
yang akan datang dibutuhkan untuk menentukan tempat investasi yang tepat
serta menyiapkan solusi untuk meminimalisir risiko yang kemungkinan akan
terjadi bagi para investor ataupun pihak bank umum syariah.

Peramalan dalam aktifitas bisnis sangat diperlukan, salah satunya dalam
peramalan harga saham perusahaan yang pada saat ini memainkan peranan
penting untuk menentukan strategi yang tepat guna meningkatkan kinerja
keuangan perusahaan. Hal ini dinilai bahwa peramalan memberikan perkiraan
yang akurat kepada jajaran petinggi perusahaan untuk mengambil suatu

keputusan. Peramalan merupakan keseluruhan dari sistem perencanaan dan



juga kontrol yang bertujuan memberikan informasi serta memfasilitasi
perusahaan dalam memprediksi masa depan secara efektif dan juga tepat
waktu. Secara virtual, perusahaan atau suatu organisasi yang beroperasi pada
lingkungan yang dinamis atau berubah-ubah memiliki pengetahuan masa
depan yang kurang baik. Suksesnya dalam suatu kepemimpinan bisnis berawal
dari kemampuan dalam melakukan peramalan perkembangan bisnis serta
tindak lanjut atas keputusan yang diambil untuk kepentingan usaha di masa
yang akan datang. Oleh karena itu, diperlukannya suatu teknik peramalan
dalam suatu perusahaan sebagai alat dalam memandu keputusan bisnis di masa
depan. Dalam praktiknya segala informasi yang diperoleh dari peramalan akan
menghasilkan gambaran yang berguna tentang prospek perkembangan di suatu
perusahaan. Baik atau tidaknya suatu prospek tersebut terdapat pada
kemampuan dalam menggunakan metode peramalan dengan tepat. Tetapi pada
dasarnya hal utama yang menjadi bagian terpenting adalah bagian dari proses
perencanaan itu sendiri yang dapat menentukan kualitas dalam pengembangan
sebuah perusahaan di masa depan (Aksan, 2020).

Penelitian ini menggunakan Analisa teknikal. Analisis teknikal adalah
suatu teknik perdagangan yang menggunakan data periode waktu tertentu yang
dapat digunakan untuk pengambilan keputusan investasi dengan baik (Pratama
& Rusyida, 2020). Analisa teknikal dipilih karena mampu memperoleh
informasi lebih cepat, sehingga dengan kemampuan para analis dan daya
insting yang tajam akan bisa secara langsung menterjemahkannya dalam

tindakan menjual dan membeli saham guna memperoleh keuntungan saham.



Selain itu Analisa ini dapat membantu investor dalam menentukan waktu
membeli suatu saham yang bisa disimpan dalam jangka waktu yang panjang.

Metode Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA) Box-
Jenkins merupakan pengembangan metode yang didalami oleh George Box
dan Gwilym Jenkins sebagai salah satu metode peramalan dengan penggunaan
data time series sebagai variabel yang digunakan dalam proses analisisnya.
Pada metode ini data masa lampau digunakan dalam proses analisis, kemudian
dilakukan identifikasi pada data yang tersedia serta mengatasi data yang belum
bersifat stasioner dalam rata-rata atau pun varians dengan melakukan
pembuangan terhadap trend (differencing) dan juga transformasi log (box-cox),
selanjutnya identifikasi serta spesifikasi model ARIMA menggunakan plot
Autocorrelation Function (ACF) dan Partial Auto-Correlation Function
(PACF) dengan data yang bersifat stasioner, kemudian melakukan estimasi
parameter dengan menguji model tersebut dengan uji signifikansi parameter
dan juga uji asumsi residual hingga didapatkannya model terbaik dengan
tingkat kesalahan terkecil untuk proses peramalan yang akan dilakukan
(Aksan, 2020).

Pengaplikasian metode ARIMA Box-Jenkins dipilih dalam peramalan
harga saham harian bank umum syariah karena data saham harian bank umum
syariah termasuk data time series dan metode ARIMA juga merupakan suatu
bentuk statistik yang cocok diterapkan dalam meramal sejumlah variabel

secara cepat, sederhana, murah dan juga akurat untuk peramalan jangka pendek
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dan menengah hanya dengan menggunakan data variabel yang akan diramal

(Aksan, 2020).

Kelebihan metode ARIMA dibandingkan dengan metode lain seperti
GARCH, VAR dan CAPM metode ARIMA merupakan metode paling cocok
dengan karakteristik data time series (Rusyida, 2022). Selain itu kelebihan
lainnya yaitu mampu menerima semua bentuk model data walaupun harus
melalui tahap stasioneritas terlebih dahulu. Akan tetapi, Pada dasarnya hasil
peramalan hampir tidak pernah secara mutlak menunjukan hasil yang benar-
benar tepat. Hal ini menunjukan bahwa keadaan yang terdapat di masa depan
sering kali tidak menentu.

Berdasarkan uraian yang dijelaskan di atas penulis akan melakukan
penelitian dengan judul “Analisis Prediksi Harga Saham Bank Umum
Syariah Di Tengah Isu Resesi Global Dengan Metode ARIMA™.

B. Rumusan Masalah

1. Bagaimanakah mengaplikasikan metode ARIMA dalam peramalan harga
saham bank umum syariah?

2. Bagaimanakah prediksi harga saham bank umum syariah dengan
menggunakan metode ARIMA di kedepannya khususnya pada saat
menghadapi isu resesi global tahun 2023?

C. Tujuan Dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

a. Untuk mengaplikasikan metode ARIMA dalam peramalan harga

saham bank umum syariah.
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b. Untuk mengetahui prediksi harga saham bank umum syariah dengan
menggunakan metode ARIMA di kedepannya khususnya pada saat
menghadapi isu resesi global 2023.

2. Manfaat Penelitian
Hal penting dari sebuah penelitian adalah kemanfaatan yang dapat
dirasakan atau diterapkan setelah terungkapnya hasil penelitian. Adapun
kegunaan yang diharapkan dalam penelitian ini adalah:

a. Manfaat teoritis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kegunaan
teoritis, yaitu memperluas wawasan mengenai prediksi harga saham
bank umum syariah ditengah isu resesi global 2023 menggunakan
metode ARIMA.

b. Manfaat Praktis

1. Bagi peneliti
Penelitian ini memberikan manfaat bagi penulis berupa
pemahaman yang lebih mendalam lagi mengenai prediksi harga
saham bank umum syariah ditengah isu resesi global 2023
menggunakan metode ARIMA.
ii.  Bagi Investor
Penelitian ini memberikan manfaat bagi investor berupa
analisis tentang peramalan harga saham bank umum syariah di
tengah isu resesi global 2023, agar dapat memimimalisir resiko

dalam membeli dan menjual saham perusahaan.
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iii.  Bagi Perusahaan (Bank Umum Syariah)

Penelitian ini memberikan maanfaat bagi perusahaan
berupa, mengambil keputusan apa yang dapat diambil
dikedepannya dalam menghadapi permalahan keuangan
perusahaan.

iv.  Bagi Universitas

Penelitian ini sebagai bahan masukan untuk menambah
karya ilmiah yang dapat dijadikan literatur dalam penelitian
selanjutnya yang ada hubungannya dengan penelitian ini.

D. Sistematika Pembahasan
Penulisan penelitian yang sistematis akan mempermudah dalam proses
pembuatannya. Sistematika ini merupakan kontrol untuk melakukan
pembahasan dari sebuah alur penelitian. Adapun sistematika pembahasan
secara berurutan terdiri dari 5 bab yakni.
BAB I PENDAHULUAN
Bab ini terdiri dari penegasan judul, latar belakang masalah, identifikasi
dan batasan masalah, rumusan masalah, tujuan masalah, manfaat penelitian,
kajian penelitian terdahulu yang relevan dan sistematika pembahasan.
BAB Il LANDASAN TEORI
Pada bab ini berisi penjelasan mengenai konsep atau teori-teori yang
digunakan dalam penelitian. Landasan teori yang digunakan menjelaskan
mengenai prediksi harga saham bank umum syariah menggunakan metode

autoregressive integrated moving average (ARIMA) dan kerangka berpikir
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yang berkaitan dengan pemodelan time series ARIMA
BAB III METODE PENELITIAN

Mendeskripsikan mengenai metode penelitian yang berisi waktu dan
tempat penelitian, jenis penelitian, data penelitian, Teknik pengumpulan data
serta metode analisis data.
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi pembahasan atau pemaparan mengenai pokok bahasan
penelitian. Mulai dari deskripsi dat, hasil uji yang dilakukan baik itu dalam
bentuk metode ARIMA maupun hasil dari peramalan harga saham.
BAB V PENUTUP

Pada bagian penutup berisi kesimpulan dan saran dimana kesimpulan yang
diperoleh merupakan hasil yang telah dikaji dan dibahas dalam bab
sebelumnya, sedangkan untuk saran diperlukan agar hasil penelitian ini lebih

baik lagi dan bisa lebih bermanfaat..



BABYV

PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan dapat disimpulkan

bahwa :

1.

Model terbaik yang digunakan untuk meramalkan harga saham bank
umum syariah antara lain model ARIMA (0,1,2) untuk PT. Bank BTPN
Syariah Tbk dengan nilai RMSE terkecil sebesar 47,001, model ARIMA
(0,1,3) untuk PT. Bank Aladin Syariah dengan nilai RMSE terkecil 36,153
dan model ARIMA (1,1,3) untuk PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk dan
PT. Bank Syariah Indonesia dengan nilai RMSE terkecil masing-masing
1,164 dan 49,320.

Hasil peramalan harga saham PT Bank BTPN Syariah Tbk, PT Bank Panin
Dubai Syariah Tbk dan PT Bank Aladin Syariah Tbk mengalami
penurunan dari minggu ke-19 sampai dengan minggu ke-32 dengan nilai
ramalan harga saham tertinggi masing-masing sebesar Rp1940,00,-, Rp
57,00,- dan Rp1262,00,- dan nilai ramalan harga saham terendah mencapai
Rp1308,00,-, Rp50,00,- dan Rp1181,00,-. Dalam hal ini ada beberapa
faktor yang kemungkinan memengaruhi penurunan harga saham ketiga
perusahaan tersebut ketika menghadapi isu resesi global tahun 2023. Salah
satunya kenaikan suku bunga yang menyebabkan harga saham yang

diperdagangkan di bursa akan cenderung turun. Sedangkan hasil

66



67

peramalan harga saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk mengalami
kenaikan dari minggu ke-19 sampai dengan minggu ke-32 dengan nilai
ramalan harga saham terendah sebesar Rp1748,00,- dan nilai ramalan
harga saham tertinggi sebesar Rp2164,00,-. Hal ini disebabkan oleh
beberapa faktor, misalnya perkiraan proyeksi kinerja perusahaan pada
masa mendatang, rumor dan sentiment pasar, atau faktor manipulasi.
Selain itu, isu resesi global tahun 2023 tidak berdampak lebih pada saham
BSI karena dari hasil peramalan saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk
menunjukkan trend naik, yang berarti saham tersebut memiliki prospek

yang baik untuk kedepan.

B. Keterbatasan Penelitian

Ada beberapa keterbatasan penelitian dalam penelitian ini, antara lain

sebagai berikut:

1.

Dalam penelitian ini harga saham merupakan satu-satunya variabel yang
dianalisis dalam penelitian, sementara itu variabel lain belum diteliti.

Hasil dari peramalan yang tidak mungkin selalu tepat. Hal ini dikarenakan
peramalan pasti mengandung kesalahan, artinya peramalan hanya dapat
memperkecil ketidakpastian yang akan timbul dan tidak sepenuhnya

menghilangkannya.
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