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MOTTO

Maka, sesungguhnya beserta kesulitan ada kemudahan. Sesungguhnya beserta
kesulitan ada kemudahan. Apabila engkau telah selesai (dengan suatu kebajikan),
teruslah bekerja keras (untuk kebajikan yang lain). Dan hanya kepada Tuhanmu
berharaplah

(Q.S Al-Insyirah 94: 5-8)

Hidup bukan saling mendahului, bermimpilah sendiri-sendiri

(Baskara Putra)
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ABSTRAK

NALUN NAJA. Pengaruh Laba Akuntansi, CSR, dan 10S terhadap Return
Saham dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Kontrol pada
Perusahaan ISSI periode 2021-2024

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh perkembangan pasar modal syariah di
Indonesia yang semakin pesat, yang ditunjukkan dengan meningkatnya kapitalisasi
pasar Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Kondisi tersebut mendorong investor
untuk semakin selektif dalam menentukan keputusan investasi, khususnya dalam
menilai potensi return saham perusahaan. Dalam pengambilan keputusan investasi,
investor umumnya mempertimbangkan informasi mengenai kinerja perusahaan
baik yang bersifat keuangan maupun nonkeuangan. Laba akuntansi mencerminkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dari aktivitas
operasionalnya, sedangkan CSR menunjukkan tanggung jawab sosial perusahaan
terhadap lingkungan dan masyarakat. Selain itu, IOS menggambarkan peluang
pertumbuhan perusahaan di masa mendatang. Namun demikian, fluktuasi return
saham pada perusahaan sektor barang baku yang terdaftar dalam ISSI menunjukkan
bahwa pengaruh ketiga faktor tersebut tidak selalu konsisten. Oleh karena itu,
penelitian ini juga mempertimbangkan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol
untuk mengendalikan kemungkinan pengaruh faktor lain terhadap return saham.

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh laba akuntansi, CSR, dan
IOS terhadap return saham pada perusahaan sektor barang baku yang terdaftar
dalam ISSI periode 2021-2024. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan dan laporan tahunan
perusahaan. Sampel penelitian ditentukan dengan metode purposive sampling
sehingga diperoleh 24 perusahaan dengan total 96 observasi. Analisis data
menggunakan regresi linear berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa laba akuntansi dan IOS berpengaruh
positif dan signifikan terhadap return saham, sedangkan CSR tidak berpengaruh
signifikan. Secara simultan, laba akuntansi, CSR dan IOS dapat mempengaruhi
return saham. Ukuran perusahaan digunakan sebagai variabel kontrol untuk
meningkatkan ketepatan model dalam menjelaskan return saham.

Kata Kunci: Laba Akuntansi, CSR, 10S, Ukuran Perusahaan, Return Saham.
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ABSTRACT

NAILUN NAJA. The Effect of Accounting Profit, CSR, and 10S on Stock
Returns with Company Size as a Control Variable in Companies Listed in ISSI
for the 2021-2024 Period.

This research is motivated by the rapid development of the Islamic capital
market in Indonesia, as evidenced by the increasing market capitalization of the
Indonesian Islamic Stock Index (ISSI). This situation encourages investors to be
more selective in making investment decisions, particularly in assessing the
potential return on a company's stock. When making investment decisions,
investors generally consider information regarding a company's performance, both
financial and non-financial. Accounting profit reflects a company's ability to
generate profits from its operational activities, while Corporate Social
Responsibility (CSR) demonstrates a company's social responsibility towards the
environment and society. Furthermore, the Investment Opportunity Set (IOS)
illustrates a company's future growth opportunities. However, fluctuations in stock
returns in raw materials companies listed on the ISSI indicate that the influence of
these three factors is not always consistent. Therefore, this study also considers
company size as a control variable to control for the possible influence of other
factors on stock returns.

This study aims to analyze the effect of accounting profit, CSR, and IOS on
stock returns in raw materials companies listed on the ISSI for the 2021-2024
period. This study uses a quantitative approach with secondary data obtained from
financial statements and company annual reports. The research sample was
determined using a purposive sampling method, resulting in 24 companies with a
total of 96 observations. Data analysis used multiple linear regression.

The results show that accounting profit and IOS have a positive and
significant effect on stock returns, while CSR has no significant effect.
Simultaneously, accounting profit, CSR and IOS can affect stock returns. Company
size was used as a control variable to improve the model's accuracy in explaining
stock returns.

Keywords: Accounting Profit, CSR, 10S, Company Size, Stock Return.
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi Arab — Latin yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri

Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158/1977 dan No. 0543b/U/1987.

A. Konsonan

Berikut daftar huruf Arab dan transliterasinya dengan huruf latin:

Tabel Transliterasi Konsonan

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
i Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
< Ba B Be
= Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
. Ha . ha (dengan titik di
bawah)
¢ Kha Kh ka dan ha
2 Dal d De
3 Zal Z Zet (dengan titik di atas)
J Ra r er
B Zai z zet
o Sin S es
o Syin sy es dan ye
o Sad S es (dengan titik di bawah)
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U Dad d de (dengan titik di
bawah)
b Ta t te (dengan titik di bawah)
1 Za . zet (dengan titik di
bawah)
¢ “ain ’ koma terbalik (di atas)
a Gain g ge
- Fa f ef
S Qaf q ki
Sl Kaf k ka
J Lam 1 el
B Mim m em
o Nun n en
K Wau w we
2 Ha h ha
¢ Hamzah ¢ apostrof
@ Ya y ye
B. Vokal

1. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:
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Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
Z Fathah a a
- Kasrah i i
Z Dammah u u

2. Vokal Rangkap
Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut:

Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

08 Fathah danya | ai adanu

) Fathah dan wau | au adanu
C. Maddah

Dilambangnya berupa harakat dan huruf, transliterasinya berupa huruf

dan tanda sebagai berikut:

Tabel Transliterasi Maddah

Huruf Arab Nama Hur}l i Nama
Latin
B Fathah dan alif atau o
TN a a dan garis di atas
ya
S Kasrah dan ya 1 1 dan garis di atas
e Dammah dan wau a u dan garis di atas
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D. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

1. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan

dammah, transliterasinya adalah “t”.

2. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya

adalah “h”.

3. Jika pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang a/ serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

E. Syaddah (Tasydid)
Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf,

yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

F. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf,

yaitu JI, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “1” diganti dengan huruf yang langsung

mengikuti kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan
bunyinya. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gqamariyah, kata
sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan

tanpa sempang.
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G. Hamzah
Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku
bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

H. Penulisan Kata
Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan,
maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang

mengikutinya.

I. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk
menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama dir1
itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

J. Tajwid
Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Mengutip dari data World Population Review dalam (CNBC Indonesia,
2024), menyatakan bahwa negara kedua di dunia dengan jumlah penduduk muslim
terbesar yaitu Indonesia. Mengacu data demografis yang ditulis dalam
(Kemenag.co.id, 2020), penduduk muslim Indonesia mencapai 29,62 juta jiwa atau
sekitar 87,2%. Hal ini dapat menargetkan Indonesia sebagai tujuan pemasaran
untuk pertumbuhan industri keuangan berbasis syariah. Peran investasi syariah di
pasar modal berpotensi meningkatkan perkembangan sektor keuangan syariah di
Indonesia.

Dalam struktur sistem keuangan secara umum, pasar modal syariah
memegang peranan yang sama pentingnya dengan pasar modal konvensional.
Pelaksanaan pasar modal syariah berlandaskan pada pedoman yang ditetapkan oleh
ajaran Islam untuk mewujudkan distribusi kemakmuran yang merata (Lorenza et
al., 2022). Investasi di pasar modal syariah memiliki lima indeks, Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) salah satu indeks yang terdapat dalam pasar modal
syariah. Menurut Bursa Efek Indonesia, kapitalisasi pasar dalam ISSI mengalami

peningkatan sebagaimana pada grafik yang tersaji.



Gambar 1.1 Perkembangan Kapitalisasi Pasar ISSI Periode 2021-2024
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Kapitalisasi pasar ISSI per Desember 2021 sebesar Rp3.983,65 triliun
mengalami kenaikan sebesar 20% menjadi Rp4.786,01 triliun di tahun 2022. Tahun
2023 menjadi Rp6.145,95 mengalami peningkatan sebesar 28% dari tahun 2022,
kemudian di tahun 2024 menjadi Rp6.825,31 triliun yang mengalami peningkatan
sebesar 11%. Data tersebut menggambarkan bahwa Indeks Saham Syariah
Indonesia layak dipertimbangkan sebagai peluang untuk investasi.

Harapan investor ketika berinvestasi yaitu memperoleh return (tingkat
pengembalian) sebanyak-banyaknya. Salah satu instrumen dalam pasar modal yang
memiliki tingkat pengembalian atau return yang tinggi yaitu saham. Saham
merupakan instrumen yang cukup diminati karena mampu memberikan keuntungan
dalam jangka pendek maupun jangka panjang (Seventeen & Shinta, 2021).
Pergerakan harga saham yang dinamis memberikan peluang bagi investor untuk

meraih keuntungan lebih besar dibandingkan instrumen lainnya.

Return saham bisa berupa capital gain dan dividen. Menurut Parawansa et al.

(2021), komponen yang disorot investor ketika berinvestasi yakni return saham atau
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tingkat pengembalian, karena return ini mencerminkan kinerja perusahaan itu
sendiri. Apabila perusahaan menunjukkan kinerja yang lebih optimal, maka
berimplikasi pada membaiknya hasil keuntungan dari aktivitas operasional menjadi
lebih optimal. Investor memiliki kecenderungan untuk memilih perusahaan yang
mampu menghasilkan return yang tinggi, karena tujuan utama investasi adalah
memperoleh keuntungan yang tinggi.

Perusahaan manufaktur termasuk dalam jenis perusahaan yang terdaftar
dalam ISSI. Dalam industri manufaktur, terdapat berbagai sektor, salah satunya
adalah sektor barang baku. Sektor barang baku berperan sebagai penyedia bahan
baku yang diperlukan oleh sektor lainnya dalam proses produksi. Sektor barang
baku memiliki peran yang penting dalam menjaga kelangsungan rantai pasok dan
memastikan ketersediaan bahan baku bagi industri lain. Oleh karenanya, sektor
barang baku dapat dijadikan salah satu peluang investasi yang prospektif. Hal ini
disebabkan oleh meningkatnya permintaan terhadap bahan baku seiring dengan
pertumbuhan sektor di Indonesia, yang didorong oleh perkembangan ekonomi dan
kebutuhan sektor lain dalam proses produksi, sehingga semakin membuka peluang
untuk memperoleh keuntungan secara optimal. Keuntungan secara optimal akan
mempengaruhi pada return saham perusahaan. Peristiwa yang terjadi, sering kali
perusahaan sektor barang baku memberikan tingkat pengembalian lebih rendah dari
ekspektasi para investor. Berikut adalah data return saham perusahaan sektor barang

baku yang terdaftar dalam ISSI:



Table 1.1 Perkembangan Return Saham Sektor Barang Baku yang Terdaftar
Pada Indeks Saham Syariah Indonesia Periode 2021 — 2024

No | Kode Return Saham
Perusahaan | 2021 2022 2023 2024

1 | AGII 0,68 0,28 -0,25 0,20
2 | ANTM 0,16 -0,12 -0,14 -0,11
3 | BRPT -0,14 -0,12 0,76 -0,30
4 | BTON 0,43 0,04 0,02 0
5 | CITA 0,08 0,20 -0,45 0,73
6 | CLPI 0,35 -0,08 0,05 0,07
7 | EKAD 0,15 -0,03 -0,11 -0,14
8 | ESIP 0,20 -0,53 -0,13 8,88
9 | IFII -0,006 -0,07 -0,03 0,33
10 | IGAR 0,24 0,05 -0,01 0,19
11 | INCI -0,38 0,21 -0,21 0,06
12 | INCO -0,08 0,52 -0,39 -0,16
13 | INKP -0,27 0,12 -0,05 -0,18
14 | INTP -0,16 -0,18 -0,05 -0,21
15 | IPOL 0,23 0,01 -0,08 -0,17
16 | KDSI 0,32 0,05 0,51 -0,73
17 | LTLS 0,46 0,94 -0,06 -0,22
18 | MDKI -0,12 -0,09 0,08 0,15
19 | PBID 0,12 -0,02 -0,16 -0,61
20 | SMBR -0,42 -0,38 -0,28 -0,27
21 | SMCB 0,17 -0,16 -0,06 -0,44
22 | SMGR -0,42 -0,09 -0,03 -0,49
23 | TKIM -0,23 -0,06 0,03 -0,18
24 | WTON -0,36 -0,22 -0,43 -0,29

Sumber: Data diolah (2026)



Deskripsi data di atas menunjukkan pergerakan tingkat pengembalian saham
pada sektor barang baku di ISSI selama empat tahun terakhir mengalami fluktuatif.
Sebagaimana PT Sinergi Inti Plastindo Tbk (ESIP) menunjukkan pola naik di tahun
2021, kemudian turun mencapai minus di tahun 2022 dan 2023. Tetapi, melonjak
dratis pada 2024 menjadi §8,88. Pola ini menujukkan bahwa ESIP dipengaruhi oleh
berbagai faktor seperti sentimen pasar jangka pendek dan kinerja keuangan yang
tidak stabil. Kenaikan ekstrem pada 2024 bisa disebabkan adanya kinerja keuangan
yang sudah mulai membaik. Namun, fluktuasi ini juga mencerminkan risiko tinggi
yang perlu dipertimbangkan investor.

Di lain sisi, PT Semen Indonesia Tbk (SMGR) menunjukkan tren penurunan
return saham secara konsisten dari tahun 2021 hingga 2024. Penurunan ini dapat
mencerminkan tekanan berat pada industri semen nasional, seperti overkapasitas
produksi, persaingan harga yang tinggi, atau minimnya proyek infrastruktur baru
serta biaya energi yang meningkat dapat menjadi faktor yang menekan performa
perusahaan. Tetapi, penurunan return saham SMGR juga biasa disebabkan oleh
faktor lain dan persepsi investor terhadap saham SMGR.

Penurunan return saham dapat menyebabkan kerugian bagi investor. Apabila
harga saham perusahaan mengalami penurunan terus menerus, maka dampaknya
tidak hanya kepada investor tetapi berdampak pula kepada perusahaan. Investor
cenderung memperhatikan dinamika harga saham yang terus berubah untuk
dijadikan gambaran potensi return yang akan diperoleh di waktu mendatang

(Solechah et al., 2021). Investor sangat bergantung pada informasi yang akurat saat



membuat keputusan investasi. Informasi mendasar untuk mengetahui kinerja
perusahaan yang tergambar dari financial statement atau laporan keuangan.

Media yang menyediakan data keuangan perusahaan adalah laporan
keuangan (Praditha et al., 2023). Sebagai bentuk pertanggungjawaban, laporan
keuangan mencerminkan bagaimana manajemen memanfaatkan dana yang
dipercayakan oleh investor. Laporan keuangan memuat informasi mulai dari
sumber daya milik perusahaan, hutang, modal, pendapatan dan biaya serta
keuntungan atau kerugian (Nursita, 2021). Laporan keuangan yang menarik
perhatian investor ketika memutuskan untuk membeli saham yaitu laporan laba
rugi.

Laporan laba rugi sering digunakan sebagai acuan atau tolok ukur dalam
menilai perusahaan atas pencapaian performa. Tingginya laba yang didapat, maka
peforma perusahaan dianggap semakin tinggi. Bagi investor, hal ini akan menjadi
informasi yang penting karena laba yang dilaporkan dapat menyediakan gambaran
tentang estimasi return yang akan diterima, sehingga dapat memengaruhi
pergerakan permintaan dan penawaran saham (Maulana & Mulyadi, 2022). Laba
akuntansi menjadi salah satu indikator kinerja perusahaan. Pencapaian performa
yang baik oleh perusahaan dapat mengoptimalkan harga saham perusahaan, yang
mengakibatkan adanya peningkatan return saham. Penelitian yang diperoleh
Nursita (2021), mengindikasi return saham mendapat pengaruh dari laba akuntansi
secara positif. Namun, penelitian yang diperoleh Farmasi et al. (2022), return saham

tidak dipengaruhi oleh laba akuntansi.



Selain dilihat dari laba akuntansi, menurut Putri dan Diandra (2023),
Corporate Social Responsibility berpotensi untuk membawa pengaruh terhadap
return saham. Corporate Social Responsibility merupakan upaya perusahaan untuk
bertanggung jawab terhadap kelestarian lingkungan. Demi peningkatan kualitas
lingkungan yang bermanfaat sebagaimana dalam Peraturan Undang-Undang
mengenai Perseroan Terbatas (PT) Nomor 40 Tahun 2007, perusahaan berupaya
untuk menjalankan kewajiban sosial dan kepedulian terhadap lingkungan. Bentuk
kewajiban sosial dan kepedulian terhadap lingkungan yang semakin banyak
dijalankan perusahaan, dapat memperkuat penilaian publik yang semakin baik pada
perusahaan. Penilaian yang baik ini menarik minat investor, karena perusahaan
yang dipandang positif oleh masyarakat cenderung memiliki konsumen yang lebih
loyal. Dalam jangka panjang, hal ini dapat meningkatkan penjualan, mendorong
permintaan pasar, mendorong kenaikan harga saham, yang kemudian berpengaruh
pada peningkatan return saham (Pradista & Kusumawati, 2022).

Namun dalam praktiknya, banyak perusahaan yang mengabaikan tanggung
jawab sosial sehingga menimbulkan berbagai masalah lingkungan akibat aktivitas
yang dilakukan oleh perusahaan, sebagaimana pada perusahaan manufaktur. Anak
perusahaan PT Semen Indonesia (Persero) Tbk yakni PT Solusi Bangunan
Indonesia (SBI) Pabrik Tuban diduga melakukan pencemaran lingkungan terkait
polusi udara yang timbul akibat aktivits operasional (Junaidi, 2023), hal ini
mengindikasi ketaatan perusahaan dalam pengelolaan lingkungan yang masih
belum optimal dan tidak sesuai dengan peraturan perundang-undangan. Dari

kejadian tersebut, dapat menyebabkan penilaian investor terhadap usaha Semen



Indonesia Grup (SIG) buruk, sehingga berimplikasi pada return saham yang
dihasilkan perusahaan. Hasil penelitian yang dilakukan Sembiring & Budi Yanti
(2023), menyampaikan return saham dipengaruhi secara positif oleh Corporate
Social ~ Responsibility. Namun, penelitian Putra & Afriyenti (2021),
mengungkapkan return saham tidak dipengaruhi oleh Corporate Social
Responsibility.

Informasi lainnya yang dapat dimanfaatkan investor sebagai bahan acuan
dasar dalam menentukan pertimbangan investasi yaitu melihat prospek
pertumbuhan perusahaan di masa mendatang. Menurut Oktavia & Wijaya (2023),
Investment Opportunity Set (10S) berpotensi dalam menentukan return saham. 10S
mengarah pada berbagai opsi yang dimiliki perusahaan dalam mengembangkan
usahanya dengan berinvestasi. Investment Opportunity Set (I0S) yang dimiliki
suatu perusahaan tinggi, mengartikan bahwa perusahaan cenderung memiliki akses
terhadap peluang investasi dengan potensi keuntungan tinggi. Perusahaan dapat
meningkatkan kinerja di masa mendatang. Dengan adanya keuntungan ini, investor
akan cenderung memilih perusahaan dengan IOS yang tinggi sebagai perusahaan
yang menjanjikan. Dampak dari hal ini, return saham akan lebih tinggi karena
adanya pergerakan harga saham yang naik. Penelitian Mirosea et al. (2022),
menunjukkan return saham dipengaruhi secara positif oleh Investment Opportunity
Set (I0S) dengan. Namun, penelitian Isnania & Wahidahwati (2018),
mengungkapkan return saham tidak dipengaruhi oleh Investment Opportunity Set

(10S).



Variabel kontrol merupakan variabel yang sengaja dikendalikan atau dijaga
tetap konstan dalam suatu penelitian, sehingga hubungan antara variabel
independen dan variabel dependen tidak dipengaruhi oleh faktor lain di luar
variabel yang diteliti. Oleh karena itu, penambahan variabel ukuan perusahaan
sebagai variabel kontrol dianggap penting untuk meningkatkan ketepatan serta
keakuratan model penelitian yang digunakan (Ni Luh Putu Sariani et al., 2021).
Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya, menunjukkan bahwa ukuran perusahaan
mampu mempengaruhi return saham. Sebagaimana hasil penelitian Uswati &
Mayangsari (2020), yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
terhadap harga saham yang mempengaruhi return saham. Berbeda dengan hasil
penelitian Wulandari (2024), menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
negatif terhadap return saham.

Berdasarkan fenomena di atas dan hasil temuan dari penelitian sebelumnya
menunjukkan adanya perbedaan dalam penelitian dan perlu diungkapkan lebih
lanjut. Oleh karenanya, penulis memiliki ketertarikan untuk menjalankan penelitian
lebih lanjut tentang dampak Laba Akuntansi, Corporate Social Responsibility, dan
Investment Opportunity Set yang menjadikan Ukuran Perusahaan sebagai variabel
kontrol. Oleh karenanya, judul penelitian ini berfokus pada topik yang relevan
dengan latar belakang permasalahan ini yaitu “PENGARUH LABA AKUNTANSI,
CSR, DAN I0OS TERHADAP RETURN SAHAM DENGAN UKURAN
PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL KONTROL PADA PERUSAHAAN ISSI

PERIODE 2021-2024.”
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B. Rumusan Masalah
Merujuk pada latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka peneliti
merumuskan permasalahan sebagai berikut:
1. Apakah Laba Akuntansi berpengaruh terhadap Return Saham?
2. Apakah Corporate Social Responsibility berpengaruh terhadap Return Saham?
3. Apakah Investment Opportunity Set (10S) berpengaruh terhadap Return
Saham?
4. Apakah Laba Akuntansi, Corporate Social Responsibility, dan Investment

Opportunity Set secara bersama-sama mempengaruhi Return Saham?

C. Pembatasan Masalah
Untuk memastikan penelitian tetap fokus dalam mencapai tujuannya, perlu
ditetapkan batasan-batasan yang jelas. Hal ini dilakukan agar terhindar dari
pembahasan yang terlalu luas dan menjaga agar riset tetap terarah. Berikut ini
adalah lingkup pembatasan yang diterapkan dalam penelitian ini:
1. Peneliti fokus pada variabel dependen yaitu Return Saham perusahaan sektor
barang baku yang terdapat dalam ISSI rentang tahun 2021-2024.
2. Untuk variabel independen yang diteliti adalah Laba Akuntansi, Corporate
Social Responsibility, dan Investment Opportunity Set.

3. Variabel kontrol yang diteliti adalah Ukuran Perusahaan.

D. Tujuan Dan Manfaat
Tujuan penelitian dilandaskan rumusan masalah yang ada, maka:
1. Menganalisis dampak Laba Akuntansi terhadap Return Saham

2. Menganalisis dampak Corporate Social Responsibility terhadap Return Saham
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3. Menganalisis dampak Investment Opportunity Set (I0S) terhadap Return
Saham
4. Menganalisis Laba Akuntansi, Corporate Social Responsibility, dan Investment

Opportunity Set secara bersama-sama dalam mempengaruhi Return Saham

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi bagi semua pihak
yang membacanya. Manfaat yang dapat diperoleh dari penelitian ini:
1. Manfaat Teoritis
Memberikan manfaat berupa peningkatan pemahaman, perluasan wawasan,
serta pengembangan teori dalam bidang akuntansi, khususnya terkait pengaruh
laba akuntansi, corporate social responsibility dan investment opportunity set
pada return saham dan peran ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi peneliti, sebagai wadah untuk menerapkan pemahaman yang telah
diperoleh dalam penelitian serta menganalisis Pengaruh Laba Akuntansi,
Corporate Social Responsibility dan Investment Opportunity Set pada
Return Saham yang memanfaatkan variabel kontrol Ukuran Perusahaan.
b. Bagi investor, diharapkan penelitian ini dapat memberikan pemahaman
lebih mendalam mengenai keputusan dalam berinvestasi dan upaya dalam

mencapai tingkat pengembalian atau return yang diinginkan.
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E. Sistematika Pembahasan
BAB I: PENDAHULUAN
Bab ini memuat latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan serta manfaat
penelitian, dan susunan pembahasan. Diharapkan pembaca mendapatkan
keterangan yang jelas mengenai arah dan maksud dari riset.
BAB II: LANDASAN TEORI
Bab ini berfokus pada teori yang dipakai, tinjauan pustaka atau studi sebelumnya,
serta kerangka pemikiran. Tujuan bab ini adalah untuk menguatkan dasar argumen
dan teori yang menjadi landasan dalam riset.
BAB I1I: METODE PENELITIAN
Bab ini berisi uraian operasional yang meliputi skema penelitian, jenis dan sumber
data, variabel penelitian, teknik pengumpulan data, serta cara analisis data yang
menjadi struktur pemikiran dalam pelaksanaan riset.
BAB IV: ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN
Bab ini memuat analisis riset mengenai return saham dan berfungsi untuk
menjelaskan dasar teori yang telah dipakai dalam menjawab masalah yang
diajukan.
BAB V: PENUTUP
Bab ini berisi kesimpulan serta batasan riset yang telah dijalankan, dengan tujuan

untuk menghindari kesalahan yang sama pada penelitian-penelitian berikutnya.



BAB YV

PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan proses analisis data serta pembahasan terhadap hasil riset,

diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1.

Laba Akuntansi terbukti berpengaruh positif dan terhadap Return Saham dalam
Perusahaan Sektor Barang Baku yang terdaftar dalam ISSI periode 2021-2024
dengan nilai t hitung sebesar 2,043 > t tabel 1,661 dan signifikansi sebesar 0,044
< 0,05. Temuan ini mengindikasikan bahwa informasi laba akuntansi
dipersepsikan investor sebagai sinyal keuangan yang relevan dan kredibel dalam
menilai kinerja serta prospek perusahaan, yang kemudian berimplikasi langsung
terhadap pembentukan return saham.

Corporate Social Responsibility (CSR) tidak terbukti berpengaruh signifikan
terhadap Return Saham pada perusahaan sektor barang baku yang terdaftar
dalam ISSI periode 2021-2024 dengan mempunyai nilai t hitung sebesar 0,806
< t tabel 1,661 dan nilai signifikansi sebesar 0,422 > 0,05. Hasil ini
mengindikasikan bahwa meskipun pengungkapan aktivitas CSR telah dilakukan
oleh perusahaan, investor belum menjadikan informasi tersebut sebagai aspek
penentu dalam pengambilan keputusan investasi karena CSR dipandang sebagai
sinyal non-keuangan yang tidak berdampak langsung terhadap imbal hasil
saham.

Investment Opportunity Set (10S) terbukti berpengaruh positif dan signifikan

terhadap Return Saham pada perusahaan sektor barang baku yang terdaftar
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dalam ISSI periode 2021-2024 dengan nilai t hitung sebesar 3,550 > t tabel 1,661
dan nilai signifikansi sebesar 0,001 < 0,05. Hal ini menegaskan bahwa 10S
dipersepsikan sebagai sinyal pertumbuhan yang kuat oleh investor, yang
mencerminkan adanya peluang investasi dan proyeksi kinerja perusahaan di
masa mendatang sehingga berdampak pada peningkatan return saham.

. Laba akuntansi, corporate social resposibility dan investment opportunity set
secara bersama-sama berpengaruh terhadap return saham. Ketiga informasi
tersebut memberikan gambaran yang lebih menyeluruh mengenai kinerja
keuangan, tanggung jawab sosial, dan peluang pertumbuhan perusahaan. Sinyal
positif yang diterima investor akan meningkatkan kepercayaan terhadap
perusahaan, mendorong minat investasi, serta berpotensi meningkatkan
permintaan saham yang pada akhirnya berdampak pada kenaikan harga saham
dan return saham yang diperoleh investor.

. Ukuran perusahaan digunakan sebagai variabel kontrol dalam penelitian ini
karena besarnya total aset perusahaan dapat memengaruhi return saham yang
diterima investor. Hasil penelitian menunjukkan bahwa perusahaan berukuran
besar cenderung menghasilkan return saham yang lebih rendah dibandingkan
perusahaan berukuran kecil. Oleh karena itu, keberadaan ukuran perusahaan
sebagai variabel kontrol penting untuk menjaga keakuratan hasil penelitian agar
hubungan antara variabel independen dan return saham tidak dipengaruhi oleh

faktor lain di luar model penelitian.
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B. Keterbatasan
Ditinjau dari keseluruhan hasil analisis, penelitian ini masih menyisakan
sejumlah keterbatasan yang perlu dicermati. Hal tersebut tidak terlepas dari
keterbatasan pengetahuan serta kemampuan penulis dalam menyusun penelitian ini.
Meskipun telah dilakukan secara sistematis, Riset ini tetap memiliki beberapa
keterbatasan, di antaranya:
1. Sampel dalam riset ini terbatas hanya sebanyak 4 tahun (2021 — 2024).
2. Riset ini terbatas pada perusahaan sektor barang baku yang terdaftar di ISSI,

sehingga hasilnya tidak berlaku pada sektor lain.

C. Implikasi Teoritis dan Praktis
1. Implikasi Teoretis

Secara teoritis, implikasi penelitian ini menunjukkan bahwa tidak semua
informasi yang dimiliki perusahaan memiliki kekuatan yang sama dalam
memengaruhi return saham. Informasi keuangan berupa laba akuntansi dan
Investment Opportunity Set telah terbukti secara langsung mempengaruhi return
saham karena dianggap oleh investor sebagai sinyal yang reliabel mengenai
kondisi kinerja dan potensi pertumbuhan perusahaan. Di sisi lain, informasi non-
keuangan berupa Corporate Social Responsibility tidak berpengaruh terhadap
return saham, karena masih dipresepsikan sebagai aktivitas sosial yang belum
memiliki implikasi ekonomi langsung dalam pembentukan return jangka

pendek.



16

2. Implikasi Praktis
Berikut adalah beberapa implikasi praktis yang dapat digunakan sebagai
panduan berdasarkan temuan penelitian:
1. Bagi Manajemen Perusahaan

Perusahaan perlu menjaga dan meningkatkan kualitas kinerja laba
karena terbukti berdampak langsung pada return saham. Penguatan
profitabilitas dapat dilakukan melalui efisiensi operasional, pengendalian
biaya, serta optimalisasi pendapatan. Selain itu, perusahaan dengan peluang
investasi yang tinggi perlu memaksimalkan potensi tersebut melalui
perencanaan strategis dan pengelolaan sumber daya agar dapat menarik
perhatian investor. Sementara itu, aktivitas CSR perlu dilakukan secara
lebih strategis dan bernilai tambah agar dapat menjadi informasi yang
relevan bagi pasar, karena saat ini CSR belum direspons positif oleh

investor.

2. Bagi Investor

Investor dapat menjadikan informasi laba akuntansi dan IOS sebagai
indikator penting dalam mengevaluasi potensi return saham suatu
perusahaan. Kedua variabel tersebut terbukti memiliki pengaruh signifikan
dan memberikan pandangan tentang prospek masa depan perusahaan.
Sebaliknya, informasi CSR tidak dapat digunakan sebagai indikator utama

dalam menilai potensi imbal hasil, mengingat pengaruhnya tidak signifikan.
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3. Bagi Regulator dan Pemangku Kepentingan
Regulator mampu menstimulasi perusahaan untuk meningkatkan
kualitas pelaporan aspek finansial dan non-finansial, terutama yang
berkaitan dengan laba dan prospek investasi. Kepercayaan investor akan
meningkat apabila transparansi dilakukan dengan lebih baik dan mendorong
pasar modal yang lebih efisien. Selain itu, regulator dapat mengevaluasi
kembali efektivitas regulasi CSR agar pengungkapan tersebut tidak hanya
bersifat administratif, tetapi memberikan nilai yang relevan bagi investor.
4. Bagi Penelitian Selanjutnya
Riset selanjutnya dapat memperluas cakupan penelitian ke sektor atau
industri lain untuk membandingkan respon pasar terhadap CSR, laba, dan
IOS. Peneliti juga dapat menambahkan variabel lain seperti risiko pasar,
struktur kepemilikan, atau faktor makroekonomi sebagai variabel moderasi.
Selain itu, untuk memberikan pandangan yang komprehensif mengenai
konsistensi pengaruh variabel riset terhadap return saham dapat

memperpanjang periode riset.
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