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Maka apabila engkau telah selesai (dari suatu urusan) tetap 

bekerjarja keras (untuk urusan yang lain) 

-Q.S. Al-Insyirah ayat 7 

 

Sekaranga atau tidak sama sekali 

-Arga Dwi Titandy 
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ABSTRAK 

ARGA DWI TITANDY, Pengaruh Profitabilitas, 

Likuiditas, Dan Score Environmental Social 

Governance Disclosure Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel 

Moderasi Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di 

Jakarta Islamic Index 70 Periode 2020-2023 

Nilai perusahaan merupakan indikator penting yang 

mencerminkan keberhasilan perusahaan dalam 

meningkatkan kesejahteraan pemegang saham serta 

mencerminkan persepsi investor terhadap kinerja 

perusahaan. Dalam era bisnis yang semakin kompetitif, 

nilai perusahaan tidak hanya dipengaruhi oleh faktor 

keuangan seperti profitabilitas dan likuiditas, tetapi 

juga oleh faktor non-keuangan seperti Environmental, 

Social, and Governance disclosure. Perusahaan yang 

mampu menghasilkan laba tinggi, memiliki 

kemampuan memenuhi kewajiban jangka pendek, serta 

mengungkapkan praktik ESG secara transparan 

diharapkan dapat meningkatkan kepercayaan investor 

dan nilai perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan 

score environmental social governance disclosure 

terhadap nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan 

sebagai variabel moderasi pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 periode 2020-

2023. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan data sekunder dari laporan keuangan 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70. 

Sampel dipilih menggunakan teknik purposive 

sampling. Analisis data menggunakan regresi data 

panel dengan bantuan Eviews, meliputi uji asumsi 
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klasik, uji t, koefisien determinasi, serta Moderated 

Regression Analysis (MRA). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. Sementara itu, score ESG disclosure 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Dalam 

analisis moderasi, ukuran perusahaan mampu 

memoderasi pengaruh likuiditas dan score ESG 

disclosure terhadap nilai perusahaan, namun tidak 

mampu memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Score 

Environmental Social Governance Disclosure, Nilai 

Perusahaan, Ukuran Perusahaan, Jakarta Islamic 

Index 
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ABSTRACT 

ARGA DWI TITANDY, The Effect of Profitability, 

Liquidity, and Environmental Social Governance 

Disclosure Score on Company Value with Company 

Size as a Moderating Variable in Companies Listed on 

the Jakarta Islamic Index 70 for the Period 2010-

2023 

 Corporate value is an important indicator 

that reflects a company's success in improving 

shareholder welfare and reflects investor perceptions 

of the company's performance. In an increasingly 

competitive business era, company value is not only 

influenced by financial factors such as profitability and 

liquidity, but also by non-financial factors such as 

Environmental, Social, and Governance disclosure. 

Companies that are able to generate high profits, have 

the ability to meet short-term obligations, and disclose 

ESG practices transparently are expected to increase 

investor confidence and company value. This study 

aims to analyze the effect of profitability, liquidity, and 

environmental social governance disclosure scores on 

company value with company size as a moderating 

variable in companies listed on the Jakarta Islamic 

Index 70 for the 2020-2023 period. 

This study uses a quantitative approach with 

secondary data from the financial statements of 

companies listed on the Jakarta Islamic Index 70. The 

sample was selected using a purposive sampling 

technique. Data analysis used panel data regression 

with the help of Eviews, including classical assumption 

tests, t-tests, coefficients of determination, and 

moderated regression analysis (MRA). 

The results show that profitability has a 

significant positive effect on firm value. Liquidity has 
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no effect on firm value. Meanwhile, ESG disclosure 

scores have a negative effect on firm value. In the 

moderation analysis, firm size moderates the effect of 

liquidity and ESG disclosure scores on firm value, but 

does not moderate the effect of profitability on firm 

value. 

 

Keywords: Profitability, Liquidity, Environmental 

Social Governance Disclosure Score, Company Value, 

Company Size, Jakarta Islamic Index
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan 

buku ini adalah hasil Putusan Bersama Menteri Agama 

Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan Menteri 

Pendidikan dan kebudayaan Republik Indonesia No. 

0543b/U/1987. Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis 

kata-kata Arab yang dipandang belum diserap ke dalam bahasa 

Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke dalam bahasa 

Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau 

Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar 

pedoman transliterasi itu adalah sebagai berikut. 

1. Konsonan 

Fonem-fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam 

sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf. Dalam 

transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan huruf, 

sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah 

ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin. 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif tidak ا

dilambangkan 

tidak 

dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Sa Ś es (dengan titik di ث

atas) 

 Jim J Je ج

 Ha ḩ ha (dengan titik di ح

bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د
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 Zal Ẑ zet (dengan titik di ذ

atas) 

 Ra R Er ر

 Za Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Sad Ṣ es (dengan titik di ص

bawah) 

 Dad ḍ de (dengan titik di ض

bawah) 

 Ta ṭ te (dengan titik di ط

bawah) 

 Za ẓ zet (dengan titik di ظ

bawah) 

 Ain ‘ koma terbalik (di ع

atas) 

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wawu W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ى

 

 

 

 

 



 
 

xix 

 

2. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia 

yang terdiri dari vocal tunggal atau monoftong dan vocal 

rangkap atau diftong. 

1) Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa 

tanda atau harkat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf 

latin 

Nama 

  َ  Fathah A A 

  َ  Kasrah I I 

  َ  Dhammah U U 

 

2) Vokal Rangkap 

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya 

berupa gabungan antara harkat dan huruf, yaitu: 

Tanda Nama Huruf 

Latin 

Nama 

يْ   ...   fathah dan 

ya 

Ai a dan i 

 fathah dan وْ   ...

wau 

Au a dan u 

Contoh: 

ت ب       kataba -  ك 

ل       fa’ala -  ف ع 

 żukira -  ذ ك ر     

 yażhabu -  ي ذْه ب     

 su’ila -  س ئ ل     

 kaifa -  ك يْف     

 haula -  ه وْل     
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3. Maddah 

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa 

harkat dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, 

yaitu: 

Harakat 

dan huruf 

Nama Huruf 

dan tanda 

Nama 

 Fathah dan ا ... ي    ...

alif atau ya 

A a dan garis 

di atas 

 Kasrah dan ى  ...

ya 

I i dan garis 

di atas 

 Hamzah dan و  ...

wawu 

U u dan 

garis di 

atas 

Contoh: 

 qāla -  ق ال     

م ى     ramā -  ر 

 qĭla -  ق يْل     

4. Ta’marbuṭah 

Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua: 

1. Ta’marbutah hidup 

Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, 

kasrah dan dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’marbutah mati 

Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, 

transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti 

oleh kata yang menggunkan kata sandang al serta 

bacaan kedua kata itu terpisah maka ta’marbutah itu 

ditransliterasikan dengan ha(h). 

Contoh: 

ة  الْْ طْف ال      وْض   raudah al-aṭfāl - ر 

     -rauḍatulaṭfāl 
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يْن ة      د  ة  الم  ر  ن وَّ الْم   - al-Madĭnah al-

Munawwarah -al-Madĭnatul-Munawwarah 

ةْ      talḩah -  ط لْح 

 

 

5. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab 

dilambangkan dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau 

tasydid, dalam transliterasi ini tanda syaddah tersebut 

dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama 

dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

بَّن ا     rabbanā -  ر 

ل       nazzala -  ن زَّ

 al-birr -  الب ر     

ج       al-ḩajj -  الح 

 

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan 

dengan huruf, yaitu ال namun dalam transliterasi ini kata 

sandang itu dibedakan atas kata sandang yang diikuti oleh 

huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf 

qamariyah. 

1. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 

ditranslite-rasikan dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ 

diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah  

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah 

ditranslite-rasikan sesuai aturan yang digariskan di 

depan dan sesuai dengan bunyinya. 
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3. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf 

qamariyah, kata sandang ditulis terpisah dari kata yang 

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang. 

Contoh: 

ل     ج   ar-rajulu -  الرَّ

 as-sayyidu -  السَّيِّد    

 as-syamsu -  الشَّمْس    

 al-qalamu -  الق ل م    

يْع      al-badĭ’u -  الب د 

لَ  ل      al-jalālu -  الج 

7. Hamzah 

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan 

dengan apostrof. Namun, itu hanya berlaku bagi hamzah 

yang terletak di tengah dan diakhir kata. Bila hamzah itu 

terletak diawal kata, isi dilambangkan, karena dalam 

tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

ذ وْن       ta’khużūna -  ت أْ خ 

 ’an-nau -  النَّوْء     

 syai’un -  ش يْء     

 inna -  أ نَّ    

رْت       umirtu -  أ م 

 akala -  أ ك ل     

8. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun 

harf ditulis terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang 

penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim dirangkaikan 

dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut 

dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

  
ا نَّ اللّ ه و 

از ق يْن   الرَّ يْر  خ   ل ه و 

Wainnallāhalahuwakhairar-

rāziqĭn 
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Wainnallāhalahuwakhairarrāziqĭn 

يْل   ا وْف والْك  و 

ان   يْز  الْم   و 

Wa auf al-kaila wa-almĭzān 

Wa auf al-kaila wal mĭzān 

ل يْل  اه يْم  الْخ   Ibrāhĭm al-Khalĭl أ بْر 

Ibrāhĭmul-Khalĭl 

اه ا  جْر    م 
ب سْم  اللّ ه

اه ا رْس  م   و 

Bismillāhimajrehāwamursahā 

ل ى    ع 
اللّ ه جُّ   النَّاس  و  ح 

ن  اسْت ط ا ع  ا لْب يْت  م 

ب يْلًَ   أ ل يْه  س 

Walillāhi ‘alan-nāsi hijju al-baiti 

manistaṭā’a ilaihi sabĭla 

Walillāhi ‘alan-nāsi hijjul-baiti 

manistaṭā’a ilaihi sabĭlā 

9. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital 

tidak dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut 

digunakan juga. Penggunaanhuruf kapital seperti apa yang 

berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital digunakan 

untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan 

kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata 

sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri terebut, bukan huruf awal kata 

sandangnya. 

Contoh: 

ا   د  مَّ ح  ام  م  و 

س وْل    لَّْ ر 

Wa mā Muhammadun illā rasl 

ل    ا نَّ أ وَّ

ب يْتٍ 

ع  ل لنَّا  ض  و 

س  ل ل ذ ى  

ب ب كَّة  

كًا ب ار   م 

awwalabitinwuḍi’alinnāsilallażĭbibakkatu

mubārakan 

م   ر  ش هْر 

ان    ض 

Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭh al-

Qur’ānu 
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نْز ل   
الَّذ ى أ 

 ف يْه  الْق رْان  

Syahru Ramaḍān al-lażĭ unzila fĭhil 

Qur’ānu 

اه   ل ق دْ ر  و 

ب الْْ ف ق  

ب يْن    الْم 

Walaqadra’āhubil-ufuq al-mubĭn 

Walaqadra’āhubil-ufuqil-mubĭn 

   
مْد  لِل  ه الْح 

ا  بِّ الْع  ر 

يْن    ل م 

Alhamdulillāhirabbil al-‘ālamĭn  

Alhamdulillāhirabbilil ‘ālamĭn 

Penggunaan huruf awal capital hanya untuk 

Allah bila dalam tulisan Arabnya memang lengkap 

demikian dan kalau tulisan itu disatukan dengan kata 

lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, 

huruf capital tidak digunakan. 

Contoh: 

م   ف تْح  ن  اللّ  ن صْر   و 

 ق ر يْب  

Naṣrunminallāhiwafathunqarĭb 

يْعًالِل     م  ج  الْ مْر   Lillāhi al-amrujamĭ’an 

Lillāhil-amrujamĭ’an 

ل يْم   يْءٍ ع  اللّ  ب ك لِّ ش   Wallāhabikullisyai’in ‘alĭm و 

10. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, 

pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak 

terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian 

pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

Tajwid. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Setiap tahunnya, perekonomian Indonesia masih 

terus tumbuh, terbukti dengan banyaknya perusahaan 

yang terus berkembang. Kondisi ini mendorong 

perusahaan untuk terus memperbaiki dan 

mengembangkan bisnisnya (Arsyada et al., 2022). Hal ini 

menggambarkan bahwa sektor bisnis menimbukan 

pengaruh yang signifikan pada perekonomian negara, 

terutama dalam meningkatkan daya saing Indonesia di 

pasar internasional dan menciptakan lapangan kerja. 

Perusahaan yang terus berkembang diikuti dengan 

naiknya nilai Perusahaan, pertumbuhan yang positif dan 

stabil merupakan tanda bisnis yang berkembang pesat 

(Maharani & Kurnia, 2024). 

Nilai Perusahaan mencerminkan potensi dalam 

mempertahankan serta mengembangkan bisnisnya di 

waktu yang akan datang, yang sekaligus menjadi daya 

tarik bagi para investor (Aldi et al., 2020). Perusahaan 

perlu memastikan nilai perusahaan tetap terjaga dalam 

keadaan yang stabil, karena nilai perusahaan yang optimal 

adalah kemampuan perusahaan dalam memberikan retun 

bagi investor. Sebaliknya, penurunan nilai perusahaan 

hingga level terendah dapat menimbulkan kerugian bagi 

investor, kondisi ini akan berdampak pada keberlanjutan 

dimasa depan, hal ini bermuara pada investor tidak lagi 

berinvestasi di Perusahaan tersebut karena rendahnya nilai 

perusahaan (Aulia et al., 2020). Keuntungan yang tersedia 

bagi pemegang saham meningkat seiring naiknya nilai 
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perusahaan. Tingginya nilai perusahaan menunjukan 

performa positif, yang akhirnya bisa mendorong 

kesejahteraan para pemegang saham (Ratih, 2023).  

Setiap perusahaan pada dasarnya memiliki nilai 

yang menjadi bagian penting dalam keberadaannya, selain 

perusahaan itu sendiri dampak dari naik turunnya nilai 

Perusahaan juga dirasakan oleh para investor dan calon 

investor juga terdampak oleh fluktuasi nilai perusahaan 

(Riki et al., 2022). Bagi Perusahaan pada saat nilai 

Perusahaan turun, citra dan reputasi perusahaan menurun 

menyebabkan kesulitan dalam mendapatkan modal, 

karena citra dan reputasi dapat menurunkan tingkat 

kepercayaan pasar dan menimbulkan kekhawatiran 

terhadap kelangsungan usaha serta kemampuan 

perusahaan dalam mengelola dana secara efektif (Indah & 

Fat, 2024). Dampak turunnya nilai perusahaan bagi 

investor dapat menyebabkan kerugian kapital, hilangnya 

dividen, menurunnya kepercayaan, dilusi kepemilikan, 

dan sentimen pasar yang buruk  (Aulia et al., 2020). Bagi 

calon investor turunnya nilai Perusahaan membuat calon 

investor menunda investasinya dikarenakan nilai 

Perusahaan yang turun (Ningrum, 2022). Nilai perusahaan 

yang turun menyebabkan perusahaan tidak dipercaya oleh 

publik, sehingga menyebabkan penurunan harga saham, 

yang memengaruhi going concern dan memengaruhi 

kondisi keuangan perusahaan (Dewi, 2020). 

PT Garuda Indonesia (Persero) Tbk terbukti 

melakukan kecurangan dalam pengakuan pendapatan 

pada laporan keuangan 2018. Kerja sama dengan PT 

Mahata Aero Teknologi menjadi sumber penipuan, tanpa 

skema pembayaran yang jelas, di mana PT Garuda 

mengakui pendapatan yang belum diterima. Akibatnya, 

laporan keuangan menampilkan laba palsu, padahal 
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seharusnya rugi (Fauziyah, 2025). Kasus ini menurunkan 

kepercayaan investor, menyebabkan penurunan nilai 

perusahaan. Pada 2017, nilai perusahaan Rp2.064,362 

turun 10,03% pada 2018 pada saat kasus ini terjadi nilai 

Perusahaan turun menjadi Rp1.857,240. Kepercayaan 

investor terdampak oleh kasus ini, yang mengakibatkan 

penurunan harga saham yang tajam dan citra buruk 

perusahaan. Pasar yang tidak menunjukkan keterbukaan 

maupun kredibilitas biasanya tidak diandalkan dan 

cenderung dihindari oleh investor, yang pada akhirnya 

dapat menurunkan keterlibatan publik dalam investasi, 

serta kepercayaan Masyarakat menurun terhadap 

maskapai penerbangan tersebut (Pridehan et al., 2024). 

PT Wijaya Karya (WIKA) terdapat adanya dugaan 

window dressing atau pemolesan laporan keuangan, aset 

dan pendapatan perusahaaan dilaporkan lebih tinggi dari 

kenyataan, hal ini membuat laba tampak lebih baik dan 

keuangan terlihat sehat padahal kondisi aslinya 

perusahaaan menurun. Dugan trsebut menguap ke publik 

seiring dengan tindakan PT Wijaya Karya yang menunda 

pembayaraan pokok sukuk mudharabah berkelanjutan 

tahap 1 tahun 2020 seri A yang jatuh tempo pada tanggal 

18 desember 2023 (Ariyanti, 2024). Akibat kasus 

manipulasi laporan keuangan tersebut citra perusahaaan 

menjadi buruk, kehilangan kepercayaan investor karena 

laporan yang tidak transparan, harga saham WIKA turun 

tajam setelah kasus terungkap. 

Investasi semakin diminati belakangan ini 

terutama pada saham syariah. Pasar modal syariah 

Indonesia menunjukkan pertumbuhan positif selama 2019 

- 2024. Jumlah saham syariah naik 53% dari 429 menjadi 

656, dan investor syariah meningkat 147% dari 68.599 

menjadi 169.397. Hingga 31 Januari 2025, saham syariah 
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menguasai 55% kapitalisasi pasar dan nilai transaksi 

harian. minat masyarakat Muslim Indonesia terhadap 

saham syariah didorong oleh legalitas yang kuat, termasuk 

fatwa MUI yang menjamin penerapan prinsip syariat 

Islam dalam pasar modal (Dwiarnanto & Dovristyadi, 

2020). Legalitas ini menumbuhkan kepercayaan dan 

ketenangan dalam bertransaksi, karena setiap aktivitas 

diawasi oleh lembaga terkait demi mewujudkan nilai-nilai 

Islam dalam perekonomian (Andriani, 2022). Salah satu 

index saham yang mengimplementasi prinsip tersebut 

adalah Jakarta Islamic Index (JII), yang menawarkan 

sejumlah manfaat, terutama bagi investor Muslim yang 

berniat melakukan investasi berdasarkan prinsip syariah. 

JII mencakup 30 saham perusahaan dengan tingkat 

likuiditas tinggi, berkinerja baik, serta mematuhi standar 

etika tinggi (Putra et al., 2020). Selain memungkinkan 

investasi yang sesuai nilai agama islam, JII juga 

memberikan diversifikasi portofolio yang membantu 

mengurangi risiko. Dibandingkan indeks syariah lain 

yang mencakup seluruh saham syariah, JII fokus pada 

saham paling likuid dan konsisten, sehingga dalam 

kondisi pasar tertentu, kinerjanya bisa lebih unggul 

daripada indeks pasar lainnya (Kurniawan, 2024).  

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. 1 Pertumbuhan Investor Syariah 
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Sumber BEI, Data Diolah 2025 

Berdasarkan tabel diatas bahwa investasi syariah 

setiap tahunnya mengalami kenaikan, dikarena perpaduan 

antara nilai religius, kemajuan teknologi fintech, 

meningkatnya literasi keuangan, dan mengandung nilai 

syariah seperti larangan riba dan fokus pada keadilan 

sosial menarik bagi generasi muda dan umat Muslim 

(Musthofa, 2024). Terciptanya berbagai instrumen 

investasi syariah, antara lain saham syariah, reksadana 

syariah, dan sukuk memberikan pilihan yang lebih 

beragam bagi investor untuk membentuk portofolio yang 

halal tanpa harus mengorbankan potensi keuntungan 

(Wardana, 2024). Naiknya minat investasi syariah 

disebabkan oleh kombinasi nilai-nilai keagamaan, 

kemajuan teknologi, dan meningkatnya literasi keuangan. 

Produk syariah yang semakin beragam membuat investor 

memiliki banyak pilihan untuk investasi yang halal tetapi 

tetap menguntungkan. 

Nilai Perusahaan yang baik dapat dilihat 

berdasarkan indikator keuangan, keuangan besar yang 

diperoleh menunjukan pengelolaan keuangan yang baik, 

sedangkan laba yang relatif kecil menunjukkan bahwa 

kinerja perusahaan masih belum optimal  yang pada 
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akhirnya berdampak pada nilai perusahan (Pohan et al., 

2019). Laba menjadi output akhir dari rangkaian aktivitas 

operasional dan transaksi keuangan yang dilakukan 

perusahaan selama rentang waktu tertentu, yang 

menggambarkan kinerja keuangan Perusahaan (Nirawati 

et al., 2022). Laba merupakan hasil usaha perusahaan 

yang menjadi indikator utama profitabilitas, Profitabilitas 

mencerminkan sejauh mana manajemen berhasil 

mengelola Perusahaan untuk mendapatkan keuntungan 

dari ekuitas, total asset, atau penjualan (Tala & Karamoy, 

2017). Sejalan dengan teori sinyal, kinerja perusahaan 

dalam menghasilkan laba dari kegiatan operasional serta 

memberikan gambaran positif mengenai prospek 

perusahaan di masa mendatang, yang menyatakan bahwa 

tingginya tingkat profitabilitas dalam laporan keuangan 

merupakan bentuk komunikasi dari perusahaan kepada 

investor (Nurhaliza & Azizah, 2023). Profitabilitas yang 

besar dapat memberikan gambaran yang positif pada 

pemegang saham yang berarti keadaan itu mampu 

mengundang investor dalam melakukan investasi, dengan 

demikian nilai perusahaan dapat meningkat. Seperti 

penelitian (Hidayat et al., 2022) menemukan hasil 

profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan studi (Bagaskara et al., 2021) memperlihatkan 

profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

Perusahaan yang berkualitas mampu 

menyelesaikan kewajiban serta melunasi utang jangka 

pendeknya tepat waktu (Ompusunggu & Rahayu, 2023). 

Pemenuhun kebutuhan jangka pendek suatu Perusahaan 

disebut likuiditas, kesanggupan perusahaan untuk 

menutupi utang lancar yang dimilikinya (Iman et al., 

2021). Perusahaan dituntut untuk menjaga menjaga 
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kesehatan likuiditas yang baik, sebab jika likuiditas 

terjaga, perusahaan menjadi lebih efektif dalam 

menghasilkan keuntungan, yang akhirnya meningkatkan 

minat investor, kemudian dapat meningkatkan nilai 

Perusahaan (Saputri & Giovanni, 2021). Perusahaan 

tergolong likuid jika mempunyai aset lancar dalam jumlah 

lebih banyak daripada kewajiban jangka pendeknya, 

akibatnya investor melihat perusahaan tersebut lebih 

tinggi kredibilitasnya (Chynthiawati et al., 2022). Sesuai 

dengan teori sinyal semakin tinggi likuiditas perusahaan 

akan menunjukan kesetabilan operasional sehingga 

menarik investor untuk menyalurkan investasinya, yang 

kemudian mampu manaikan nilai perusahaan (Iman et al., 

2021). Temuan tersebut sesuai studi (Novianti et al., 2023) 

mendapatkan hasil variabel likuiditas berdampak positif 

dan signifikan terhadap nilai Perusahaan. Sedangkan 

(Harfani & Nurdiansyah, 2021) menyimpulkan likuiditas 

tidak mempengaruhi nilai Perusahaan. 

Enveronmental social governance (ESG) adalah 

indikator non-keuangan yang memperhitungkan tata 

Kelola dan keberlanjutan sosial bisnis (Adhi et al., 2023). 

Score ESG disclosure berfungsi sebagai ukuran untuk 

mengevaluasi keberlanjutan kinerja perusahaan. Skor 

ESG dapat digunakan untuk menilai sejauh mana paparan 

suatu bisnis terhadap risiko tata kelola,  sosial, dan 

lingkungan jangka panajang (Vlaviorine & Widianingsih, 

2023). ESG di sektor bisnis bisa dilihat pada laporan 

keberlanjutan, ini merupakan jenis media yang 

dipergunakan untuk mendapatkan informasi tentang 

kinerja dan pertumbuhan ESG mereka. Salah satu hal 

terpenting yang harus dilakukan bisnis adalah 

mengomunikasikan kebijakan ESG dan bagaimana 

mereka mengomunikasikan risiko yang terkait dengan 
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ESG kepada penanam modal dan pihak terkait utama 

lainnya. (Chirsty et al., 2023). Kaitannya dengan teori 

sinyal Dengan menunjukkan skor ESG yang tinggi, 

perusahaan secara tidak langsung memberi sinyal ke 

investor jika perusahaan menjalankan bisnisnya dengan 

cara yang etis dan peduli terhadap lingkungan serta sosial. 

Kondisi ini berpotensi mendorong minat investor yang 

bisa memengaruhi nilai Perusahaan (Hariyanto & 

Ghozali, 2024). Keadaan itu sesuai dengan studi (Adhi et 

al., 2023) bahwa oleh score ESG disclosure berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan, sementara berdasarkan 

(Jeanice et al., 2023) nilai perusahaan tidak dipengaruhi 

oleh score ESG disclosure. 

Dalam studi ini, variabel moderasi menggunakan 

ukuran perusahaan sebagai indikator menilai skala 

perusahaan, baik besar maupun kecil, dengan 

memperhatikan total aset, tingkat penjualan, dan nilai 

pasar saham. (Fajriah et al., 2022). Total aset perusahaaan 

bisa dilihat dari besarnya jumlah aset lancar dan aset tidak 

lancar perusahaan (Afrianti & Purwaningsih, 2022). 

Perusahaan dengan ukuran besar menunjukan bahwa aset 

yang dimilikinya semakin besar, kebutuhan pembiayaan 

yang diperlukan dalam menjalankan aktivitas operasional 

perusahaan semakin tinggi (Elisa & Riduwan, 2021). Oleh 

karena itu pengelolaan terhadap aset yang baik sangat 

diperlukan agar hasil yang diperoleh perusahaan setiap 

periode akan maksimal yang pada akhirnya mendorong 

investor agar menanamkan modalnya dan dapat menaikan 

nilai perusahaan (Emilianus, 2024). Kondisi tersebut 

sesuai dengan teori sinyal, makin besar suatu perusahaan 

menjadikan semakin besar perolehan dana yang bisa 

digunakan perusaan dalam kegiatan operasionalnya, 

sehingga memikat investor untuk menanamkan modal, 
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yang akhirnya bisa menaikan nilai perusahaan (Ayem & 

Rambu, 2023). Kondisi tersebut sesuai dengan studi 

(Irawati et al., 2021) ukuran perusahaan berdampat 

signifikan dan positif terhadap nilai perusahaan. Menurut 

(Bagaskara et al., 2021) nilai perusahaan dipengaruhi oleh 

ukuran perusahaan. Menurut (Mahanani & Kartika, 2022) 

nilai perusahaan dipengaruhi oleh ukuran perrusahaan dan 

berdampak positif. 

Sudah banyak studi mengenai pengaruh nilai 

perusahaan tetapi masih sedikit penelitian yang 

membahas dampak variabel yang berkaitan dengan 

keuangan dan non keuangan dan masih terdapat 

inkonsistensi hasil penelitian yang belum terjawab. 

Keuangan pada riset ini merupakan profitabilitas, 

likuiditas, untuk non keuangan peneliti menggunakan 

score ESG disclosure, masih terbatas penelitian yang 

mengkaji peran ukuran perusahaan sebagai variabel 

moderasi pada pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan 

score ESG disclosure terhadap nilai perusahaan. Selain 

itu, untuk mengetahui bagaimana ukuran perusahaan bisa 

memoderasi variabel independent (x) profitabilitas, 

likuiditas, dan score ESG disclosure terhadap variabel 

dependen (y) nilai perusahaan. Berbeda dengan penelitian 

sebelumnya studi ini lebih fokus pada bagaimana nilai 

perusahaan yang terdaftar di JII 70. Hal ini karena 

penelitian terdahulu lebih banyak berfokus pada 

Perusahaan yang umum di BEI, pada riset ini lebih 

berfokus pada Perusahaan yang terdaftar di JII 70. 

Penelitian ini menggunakan Jakarta Islamic Index 70 

sebagai objek, mengingat indeks tersebut adalah salah 

satu indeks yang ada di Bursa Efek Indonesia dan secara 

khusus menghimpun saham-saham syariah dengan 

kapitalisasi besar serta tingkat likuiditas tinggi. 
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Berdasarkan urain latar belakang tersebut, 

penelitian ini dilakukan dengan judul Pengaruh 

Profitabilitas, Likuiditas, Dan Score Environmental 

Social Governance Disclosure Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi 

Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index 

70 Periode 2020-2023. 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode 2020-2023? 

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode 2020-2023? 

3. Apakah score ESG disclosure berpengaruh terhadap 

Nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index periode 2020-2023? 

4. Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi 

pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

periode 2020-2023? 

5. Apakah ukuran perusahaan memoderasi pengaruh 

Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2020-

2023? 

6. Apakah Ukuran Perusahaan Memoderasi Pengaruh 

score ESG disclosure terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

periode 2020-2023? 
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C. Tujuan Dan Manfaat 

Penelitian ini memiliki tujuan melihat sejauh mana 

profitabilitas, likuiditas, score ESG disclosure mampu 

meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian ini mengkaji 

pengaruh ukuran perusahaan dalam memoderasi 

profitabilitas, likuiditas, dan score ESG disclosure 

terhadap nilai perusahaan. penelitian ini diharapkan dapat 

memberi kontribusi bagi penulis, pembaca, dan pihak-

pihak lain yang memiliki kepentingan, di antaranya: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mampu memperluas 

pemahaman mengenai bagaimana profitabilitas, 

likuiditas, dan score ESG disclosure memengaruhi 

nilai Perusahaan, serta pengaruh ukuran perusahaan 

sebagai moderasi pada perusahaan yang terdaftar di JII 

70. Memberikan pemahaman terkait aspek yang 

memengaruhi nilai Perusahaan yang beroprasi sesuai 

prinsip syariah, dan dapat digunakan sebagai referensi 

penelitian selanjutnya. 

2. Manfaat Praktis 

a. Menjadi acuan manajemen manajemen Perusahaan 

dalam memaksimalkan aset untuk memperoleh 

laba, tata kelola perusahaan, kepedulian sosial dan 

lingkungan. 

b. Hasil penelitian sebagai sumber informasi yang 

berguna bagi pemangku kepentingan untuk 

mengevaluasi kinerja perusahaan, dan dapat 

mendukung keputusan investasi 

c. Penelitian digunakan sebagai acuan dalam 

memperbaiki strategi manajemen dalam mengelola 

aset, sumber daya, kepedulian sosial dan 
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lingkungan untuk mencapai reputasi yang lebih 

baik 

D. Sistematika Pembahasan 

BAB I PENDAHULUAN 

 Bagian ini memaparkan latar belakang penelitian, 

rumusan masalah, serta tujuan yang ingin dicapai. Selain 

itu, dipaparkan pula manfaat yang diharapkan dari 

penelitian dan kajian literatur yang mendukung topik 

penelitian. 

BAB II LANDASAN TEORI 

 Menyajikan teori yang digunakan sebagai dasar 

analisis, termasuk pengertian profitabilitas, likuiditas, 

score ESG disclosure, ukuran perusahaan, dan nilai 

perusahaan. 

BAB III METODE PENELITIAN 

 Dijelaskan pendekatan penelitian, jenis, Lokasi, 

populasi, sampel, dan variabel yang digunakan. 

Memaparkan sumber data, teknik analisis dalam 

menghasilkan temuan penelitian yang valid 

BAB IV HASIL PEMBAHASAN 

 Bagiab ini menampilkan hasil pengolahan data dari 

perusahaan yang dijadikan objek penelitian. Hasil tersebut 

dibahas lebih mendalam untuk memperoleh temuan yang 

relevan dalam menjawab rumusan masalah. 

BAB V PENUTUP 

 Berisi ringkasan dari hasil penelitian, mencakup 

kesimpulan serta rekomendasi yang diberikan sesuai 

analisis yang telah dilakukan. 

LAMPIRAN 

 Berisi dokumen pendukung yang diperlukan dalam 

penelitian, hasil perhitungan, data asli, dan dokumen 

relevan lainnya 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Hasil pengolahan data melalui aplikasi Eviws 12 pada 

16 perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

2020-2023, dengan total 64 data observasi dapat ditarik 

kesimpulan bahwa: 

1. Berdasarkan hasil uji hipotesis variabel pertama 

didapatkan bahwa, variabel profitabilitas yang diukur 

deangan Return On Asset (ROA) berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas 

mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dan menjadi salah satu indikator 

utama untuk menilai kinerja perusahaan. Perusahaan 

dengan tingkat profitabilitas yang tinggi 

menunjukkan kinerja yang baik serta memiliki 

prospek yang menjanjikan di masa depan. Kondisi ini 

memberikan sinyal positif kepada investor bahwa 

perusahaan mampu mengelola usahanya secara 

efisien dan menghasilkan keuntungan, sehingga dapat 

meningkatkan kepercayaan serta minat investor 

untuk menanamkan modal. 

2. Berdasarkan hasil uji hipotesis variabel kedua 

didapatkan bahwa, variabel likuiditas yang diukur 

dengan Current Ratio (CR) tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Likuiditas mencerminkan 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendeknya dengan menggunakan aset lancar 

yang dimiliki. Meskipun tingkat likuiditas yang 

tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 
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kemampuan yang baik dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendek, hal tersebut tidak selalu menjadi 

faktor utama yang dipertimbangkan oleh investor 

dalam menilai nilai perusahaan. Investor cenderung 

lebih memperhatikan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan serta prospek 

pertumbuhan di masa depan dibandingkan hanya 

melihat tingkat likuiditas perusahaan. Oleh karena 

itu, tinggi atau rendahnya tingkat likuiditas 

perusahaan tidak secara langsung memengaruhi 

peningkatan nilai perusahaan. 

3. Berdasarkan hasil uji hipotesis variabel ketiga 

didapatkan bahwa score ESG disclosure berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. ESG disclosure 

merupakan pengungkapan transparansi dan tanggung 

jawab terhadap pemangku kepentingan. 

Pengungkapan ESG pada dasarnya bertujuan untuk 

menunjukkan komitmen perusahaan terhadap 

keberlanjutan dan praktik bisnis yang bertanggung 

jawab. Namun, dalam beberapa kondisi peningkatan 

pengungkapan ESG dapat dipersepsikan oleh 

investor sebagai tambahan biaya atau investasi jangka 

panjang yang belum tentu memberikan dampak 

langsung terhadap peningkatan kinerja keuangan 

perusahaan. Kondisi tersebut dapat memengaruhi 

persepsi investor sehingga pengungkapan ESG yang 

tinggi justru tidak selalu meningkatkan nilai 

perusahaan, bahkan dapat memberikan pengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

4. Berdasarkan hasil uji hipotesis keempat didapatkan 

bahwa ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Perusahaan 

dengan ukuran yang besar umumnya memiliki 



 

 

sumber daya yang lebih banyak serta tingkat stabilitas 

yang lebih tinggi dibandingkan perusahaan yang 

berukuran kecil. Namun, dalam penelitian ini ukuran 

perusahaan tidak memperkuat maupun memperlemah 

hubungan antara profitabilitas dan nilai perusahaan. 

Hal ini menunjukkan bahwa tinggi atau rendahnya 

profitabilitas perusahaan tetap menjadi faktor utama 

yang memengaruhi nilai perusahaan, tanpa 

dipengaruhi oleh besar kecilnya ukuran perusahaan 

tersebut. 

5. Berdasarkan hasil uji hipotesis kelima didapatkan 

bahwa ukuran perusahaan mampu memoderasi 

likuiditas terhadap nilai perusahaan dan arahnya 

positif. Perusahaan dengan ukuran yang lebih besar 

umumnya memiliki sumber daya yang lebih 

memadai, tingkat kepercayaan yang lebih tinggi dari 

investor, serta kemampuan yang lebih baik dalam 

mengelola kewajiban jangka pendeknya. Oleh karena 

itu, ketika perusahaan memiliki tingkat likuiditas 

yang baik dan didukung oleh ukuran perusahaan yang 

besar, kondisi tersebut dapat memberikan sinyal 

positif kepada investor. Hal ini pada akhirnya dapat 

meningkatkan kepercayaan investor serta berdampak 

pada peningkatan nilai perusahaan. 

6. Berdasarkan hasil uji hipotesis keenam didapatkan 

bahwa ukuran perusahaan mampu memoderasi score 

ESG disclosur terhadap nilai perusahaan dan arahnya 

positif. Ukuran perusahaan yang lebih besar 

menunjukkan bahwa perusahaan memiliki sumber 

daya yang lebih memadai untuk 

mengimplementasikan dan mengungkapkan praktik 

ESG secara lebih luas. Hal tersebut dapat 

memberikan sinyal positif kepada investor sehingga 
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meningkatkan kepercayaan dan berdampak pada 

peningkatan nilai perusahaan. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini juga menghadapi beberapa keterbatasan 

dalam menyajikan hasil, yang didasarkan pada pengujian 

dan analisis data yang telah dilakukan yaitu: 

1. Jumlah sampel yang terbatas, dari total 115 

perusahaan yang tercatat di JII 70 selama 2020-2023, 

hanya 16 perusahaan yang memenuhi kriteria 

purposive sampling. Mengakibatkan sempitnya ruang 

lingkup penelitian sehingga hasil penelitian belum 

sepenuhnya dapat digeneralisasikan. 

2. Periode penelitian hanya mencakup 4 tahun, menjadi 

salah satu keterbatasan. Mengingat variabel 

profitabilitas, likuiditas, dan score ESG disclosure 

merupakan variabel yang memberikan dampak 

jangka Panjang. Oleh karena itu, periode penelitian 

yang relatif singkat memungkinkan belum terlihat 

secara maksimal pengaruh dari variabel-variabel 

tersebut terhadap nilai perusahaan. Penelitian dengan 

periode waktu yang lebih panjang diharapkan dapat 

memberikan gambaran yang lebih komprehensif 

mengenai hubungan antarvariabel yang diteliti. 

3. Tidak semua perusahaan mengungkapkan ESG 

disclosure score, sehingga data terkait variabel ini 

menjadi terbatas. Kondisi ini dapat memengaruhi 

analisis dan generalisasi hasil penelitian, karena 

hanya perusahaan yang secara aktif mengungkapkan 

informasi ESG yang dapat dimasukkan dalam 

penelitian. Akibatnya, gambaran hubungan antara 

ESG disclosure dan nilai perusahaan mungkin belum 



 

 

sepenuhnya mencerminkan kondisi seluruh 

perusahaan di indeks JII 70. 

4. Dalam penelitian ini, data laporan tahunan dan 

laporan keberlanjutan perusahaan yang diteliti 

didapatkan dari dua sumber, yaitu situs web BEI dan 

website resmi perusahaan. 

C. Implikasi Teoritis Dan Praktis 

1. Implikasi Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan kontribusi pengetahuan, khususnya bagi 

mahasiswa dan akademisi di bidang akuntansi dan 

keuangan. Penelitian ini mengkaji faktor-faktor yang 

memengaruhi nilai perusahaan dengan menyoroti 

peran profitabilitas, likuiditas, dan ESG disclosure 

score, serta mempertimbangkan ukuran perusahaan 

sebagai variabel moderasi. Temuan penelitian ini 

menunjukan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan sedangkan likuiditas dan score ESG 

disclosure tidak berpengaruh. Tetapi dengan adanya 

ukuran perusahaan sebagai moderasi, likuiditas dan 

score ESG disclosure dapat berpengruh terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan profitabilitas tidak 

berpengaruh. 

Dengan demikian, penelitian ini dapat menjadi 

referensi dalam pengembangan teori mengenai 

determinan nilai perusahaan, khususnya dengan 

mempertimbangkan kombinasi faktor keuangan dan 

non-keuangan. Akademisi dan peneliti selanjutnya 

dapat memperluas kajian dengan menambahkan 

variabel lain atau menggunakan pendekatan penelitian 

yang berbeda agar dapat memberikan pemahaman 

yang lebih komprehensif mengenai faktor-faktor yang 
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memengaruhi nilai perusahaan. Oleh karena itu, hasil 

penelitian ini diharapkan dapat membuka peluang 

bagi penelitian lanjutan serta pengembangan model 

analisis yang lebih mendalam terkait hubungan antara 

kinerja keuangan, pengungkapan ESG, dan nilai 

perusahaan dengan mempertimbangkan peran ukuran 

perusahaan sebagai variabel moderasi. 

2. Implikasi Praktis 

Hasil penelitian ini dapat digunakan oleh 

investor sebagai alat analisis untuk membantu dalam 

membuat keputusan investasi pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index 70. Dengan 

mengetahui bahwa profitabilitas memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan, investor dapat lebih 

memfokuskan analisisnya pada kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba sebelum 

mengambil keputusan investasi, sehingga dapat 

meminimalkan risiko kerugian akibat kesalahan 

dalam memilih perusahaan. Sementara itu, likuiditas 

dan ESG disclosure score tidak menunjukkan 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan, 

sehingga kedua faktor tersebut tidak secara langsung 

menjadi pertimbangan utama investor dalam menilai 

perusahaan. Namun, penelitian ini juga menemukan 

bahwa ukuran perusahaan mampu memoderasi 

hubungan likuiditas dan ESG disclosure score 

terhadap nilai perusahaan, yang menunjukkan bahwa 

pada perusahaan dengan ukuran tertentu, kedua 

variabel tersebut dapat memberikan pengaruh yang 

berbeda terhadap nilai perusahaan. Di sisi lain, ukuran 

perusahaan tidak mampu memoderasi hubungan 

antara profitabilitas dan nilai perusahaan. 



 

 

Selain memberikan manfaat bagi investor, 

penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan 

gambaran kepada manajemen perusahaan mengenai 

pentingnya meningkatkan profitabilitas sebagai upaya 

untuk meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. 

Temuan penelitian terkait likuiditas dan ESG 

disclosure score yang tidak berpengaruh secara 

langsung terhadap nilai perusahaan, namun 

dipengaruhi oleh ukuran perusahaan sebagai variabel 

moderasi, dapat menjadi bahan evaluasi bagi 

perusahaan dalam merumuskan strategi pengelolaan 

keuangan dan pengungkapan ESG secara lebih efektif. 

Penelitian ini juga dapat menjadi referensi bagi 

peneliti selanjutnya yang ingin mengkaji faktor-faktor 

lain yang memengaruhi nilai perusahaan. Penelitian 

lanjutan dapat mempertimbangkan variabel tambahan 

atau menggunakan pendekatan yang berbeda agar 

dapat memberikan pemahaman yang lebih 

komprehensif mengenai faktor-faktor yang 

memengaruhi nilai perusahaan. Selain itu, masyarakat 

umum juga dapat memanfaatkan informasi dari 

penelitian ini untuk memahami faktor-faktor yang 

berperan dalam menentukan nilai perusahaan, 

sehingga dapat membuat keputusan yang lebih bijak 

dalam berinvestasi maupun dalam berinteraksi dengan 

perusahaan. 
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