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ABSTRAK

KHULY SHOFIANA, Pengaruh Tata Kelola Perusahaan, Peluang
Pertumbuhan, Ukuran Perusahaan, dan Risiko Litigasi terhadap
Konservatisme Akuntansi pada Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Tahun 2020-2024

Konservatisme akuntansi merupakan prinsip kehati-hatian dalam
penyusunan laporan keuangan untuk meminimalkan risiko penyajian laba dan aset
secara berlebihan. Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh tata kelola
perusahaan, peluang pertumbuhan, ukuran perusahaan, dan risiko litigasi terhadap
konservatisme akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia periode 2020-2024. Tata kelola perusahaan diproksikan
menggunakan kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, komisaris
independen, dan komite audit. Peluang pertumbuhan diproksikan menggunakan
Market to Book Value of Equity, ukuran perusahaan diproksikan menggunakan
logaritma natural dari total aset, risiko litigasi diproksikan menggunakan Debt to
Equity Ratio, sedangkan konservatisme akuntansi diproksikan menggunakan model
akrual Givoly dan Hayn.

Penelitian ini merupakan penelitian korelasi dengan pendekatan kuantitatif.
Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sektor energi yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (1SSI) tahun 2020-2024 sebanyak 86
perusahaan. Sampel ditentukan melalui teknik purposive sampling dan
menghasilkan 12 perusahaan dengan total observasi berjumlah 60 data. Sumber
data yang digunakan adalah data sekunder yang dikumpulkan melalui teknik
dokumentasi. Metode analisis yang digunakan adalah regresi data panel dengan
bantuan Eviews 13. Pemilihan model dilakukan melalui uji Chow, uji Hausman,
dan uji Lagrange Multiplier dengan hasil menunjukkan bahwa Common Effect
Model (CEM) merupakan model terbaik. Uji asumsi klasik kemudian dilakukan
untuk memastikan kelayakan model, dilanjutkan dengan pengujian hipotesis
melalui uji t dan uji F.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa komite audit dan risiko litigasi
berpengaruh negatif signifikan terhadap konservatisme akuntansi. Sementara itu,
kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, komisaris independen, peluang
pertumbuhan, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap
konservatisme akuntansi. Hasil uji simultan menunjukkan bahwa seluruh variabel
independen secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap konservatisme
akuntansi. Temuan ini mengindikasikan bahwa penerapan konservatisme akuntansi
pada perusahaan sektor energi lebih dipengaruhi oleh efektivitas pengawasan
internal dan tekanan eksternal dibandingkan struktur kepemilikan dan karakteristik
perusahaan.

Kata Kunci: Konservatisme Akuntansi; Tata Kelola Perusahaan; Peluang
Pertumbuhan; Ukuran Perusahaan; Risiko Litigasi.



ABSTRACT

KHULY SHOFIANA, The Effect of Corporate Governance, Growth
Opportunities, Firm Size, and Litigation Risk on Accounting Conservatism in
Energy Sector Companies Listed on the Indonesia Sharia Stock Index (ISSI)
from 2020-2024

Accounting conservatism is a principle of prudence in financial statement
preparation to minimize the risk of overstating profits and assets. This study aims
to analyze the effect of corporate governance, growth opportunities, firm size, and
litigation risk on accounting conservatism in energy sector companies listed on the
Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) for the period 2020-2024. Corporate
governance is proxied by institutional ownership, managerial ownership,
independent commissioners, and audit committee. Growth opportunities are
proxied by Market to Book Value of Equity, firm size is proxied by the natural
logarithm of total assets, litigation risk is proxied by Debt to Equity Ratio, while
accounting conservatism is proxied using the Givoly and Hayn accrual model.

This study is a correlational research with a quantitative approach. The
population consists of all energy sector companies listed on the I1SSI during 2020—
2024, totaling 86 companies. The sample was determined through purposive
sampling technique, resulting in 12 companies with a total of 60 observations. The
data used are secondary data collected through documentation techniques. The
analysis method used is panel data regression with the assistance of Eviews 13.
Model selection was conducted through the Chow test, Hausman test, and Lagrange
Multiplier test, with results indicating that the Common Effect Model (CEM) is the
best model. Classical assumption tests were then conducted to ensure model
feasibility, followed by hypothesis testing through t-test and F-test.

The results show that audit committee and litigation risk have a significant negative
effect on accounting conservatism. Meanwhile, institutional ownership, managerial
ownership, independent commissioners, growth opportunities, and firm size have
no significant effect on accounting conservatism. The simultaneous test results
indicate that all independent variables jointly have a significant effect on accounting
conservatism. These findings suggest that the application of accounting
conservatism in energy sector companies is more influenced by the effectiveness of
internal oversight and external pressures than by ownership structure and firm
characteristics.

Keywords: Accounting Conservatism; Corporate Governance; Growth
Opportunities; Firm Size; Litigation Risk.
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi Arab—Latin yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri

Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor 158 Tahun 1977 dan

Nomor 0543b/U/1987. Transliterasi digunakan untuk menuliskan kata-kata Arab

yang dipandang belum terserap ke dalam bahasa Indonesia. Secara garis besar,

pedoman transliterasi yang digunakan adalah sebagai berikut:

1.

Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab dalam sistem tulisan Arab dilambangkan
dengan huruf. Dalam transliterasi, sebagian fonem dilambangkan dengan huruf,
tanda, atau gabungan huruf dan tanda. Berikut daftar huruf Arab dan

transliterasinya dalam huruf Latin:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
| Alif Tidak dilambangkan | Tidak dilambangkan
- Ba B Be
<O Ta T Te
& Sa § Es
(dengan titik di atas)
z Jim J Je
c Ha h Ha
(dengan titik di bawah)
¢ Kha Kh Ka dan ha
K Dal D De
A Zal z Zet
(dengan titik di atas)
B Ra R Er
B Zai Z Zet
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" Sin S Es

Ui Syin Sy Es dan ye
e Sad S Es

(dengan titik di bawah)
U Dad d De

(dengan titik di bawah)
L Ta t Te

(dengan titik di bawah)
L Za z Zet

(dengan titik di bawah)

¢ ‘ain ‘ Koma terbalik (di atas)
¢ Gain G Ge
s Fa F Ef
3 Qaf Q Ki
| Kaf K Ka
J Lam L El
a Mim M Em
O Nun N En
P Wau w We
A Ha H Ha

2. Vokal
Vokal bahasa Arab, seperti halnya vokal bahasa Indonesia, terdiri atas

vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.
a. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab lambangnya berupa tanda atau harakat,

transliterasinya sebagai berikut:
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Tanda Nama Huruf Latin Nama
: Fathah A A
- Kasrah I I
2 Dhammah U U

b. Vokal Rangkap
Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya berupa

gabungan antara harakat dan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
.G Fathah dan ya Ai Adan |
. o0 Fathah dan wau Au Adan U
Contoh: CaX - Kaifa
Js - Haula

3. Maddah
Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harakat dan Nama Huruf dan Nama
huruf tanda

.. Fathah dan alif atau A A dan garis di

ya atas
S Kasrah dan ya I | dan garis di

atas
.5 Dhammah dan wau u U dan garis di

atas
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Contoh: J - Qala
(o)) - Rama
Jas - Qila
4. Ta’marbutah
Transliterasi untuk ta’marbutah ada dua, yaitu transliterasi ketika ta’
marbiitah dibaca hidup dan transliterasi ketika ta’ marbiitah dibaca mati.
a. Ta’marbutah hidup
Ta’marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah dan
dammabh, transliterasinya adalah “t”.
b. Ta’marbutah mati
Ta’marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun,
transliterasinya adalah “h”.
c. Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah maka

ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha(h).

Contoh: S BAN PN 50 - Raudah al-atfal
Raudatulatfal

Al madinah al munawwah

855 Al
Al madinatul munawwarah
il - Talhah
5. Syaddah
Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda syaddah
tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang

diberi tanda syaddabh itu.

Xvii



Contoh: by - Rabbana
d} - Nazzala
Sl - Al-birr

6. Kata Sandang
Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu JI
namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas kata sandang
yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf
qamariyah.
a. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai

661”

dengan bunyinya, yaitu huruf diganti dengan huruf yang langsung
mengikuti kata sandang itu.
b. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah,

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan
bunyinya.

c. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata sandang ditulis

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang

Contoh: dasl - Arrajulu
V’;E!\ - Al gqalamu
Craaddl - Assyamsu
7. Hamzah

Dinyatakan sebelumnya bahwa hamzah ditransliterasikan dengan
apostrof. Namun, hal tersebut hanya berlaku untuk hamzah yang terletak di
tengah dan di akhir kata. Apabila hamzah terletak di awal kata, hamzah tidak

dilambangkan karena dalam tulisan Arab berupa alif.
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Contoh: G5l - Ta’khuziina
£ 5 - Annaw’
Lo - Syai’un

8. Penulisan Kata
Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan
maka transliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata

lain yang mengikutinya.

Contoh: (g8 350 5 el &5 - Wainnallahalahuwakhairur-
raziqin
BAEUEVN Y - Ibrahim al khalil
Ibrahimul khalil
Bl a5 Wl Hae 4 Al - Bismillahimajrehawamursaha

9. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital digunakan untuk
menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri
itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap

huruf awal nama diri terebut, bukan huruf awal kata sandangnya.
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Contoh: u:uid\ ;,éf‘yu SERE - Walaqadra’ahubil-ufuq al-mubin
Walaqadra’ahubil-ufuqil-mubin
Snadladl oy db Al - Alhamdulillahirabbil al-‘dlamin
- Alhamdulillahirabbilil ‘alamin

Penggunaan huruf awal kapital hanya untuk Allah bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu disatukan dengan kata

lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak

digunakan.
Contoh: 1 8 "C::a 54l G Ral - Nasrunminallahiwafathunqarib
ale g0 i 0K A - Wallahabikullisyai’in ‘alim
10. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid,
karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu di sertai dengan pedoman

tajwid.

XX



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Telaah Pustaka.........cccoviiiiiiiiiii 24
Tabel 3.1 Kriteria Pengambilan Sampel...........cccooviiiiiiiiiiiiiieeee 38
Tabel 3.2 Sampel Perusahaan............ccoooiiiiiiiiiiii e 39
Tabel 3.3 Variabel Operasional ...........ccccciviiiiiiiiin i 41
Tabel 4.1 Statistik Deskriptif.........ccoiiiiiiiiii 52
Tabel 4.2 Hasil UjJi ChOW ..o.oiiiiiiiiiiieiiiiee e 55
Tabel 4.3 Hasil Uji HAuSman ..........ccccoovieiiiiiiiiiesi e 55
Tabel 4.4 Hasil Uji Lagrange Multiplier............cccoioiiiieiiiiiiiiieesee e 56
Tabel 4.5 Hasil Uji NOrmalitas..........ccccoovviiiiiiiiiiiiciiiee s 57
Tabel 4.6 Hasil Uji Multikolinieritas ...........ccccevviiiiiiiiiiiciicie e 58
Tabel 4.7 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ..........cccoceevviiiiiiiiciisicsicncce e 58
Tabel 4.8 Hasil Uji Regresi Data Panel............ccoccoooiiiiiiiiiiic, 59
Tabel 4.9 Uji Parsial (Uji t) ....c.ccoviiiiiiiiiiiiiice e 62
Tabel 4.10 Uji Simultan (Uji F) ..o 64
Tabel 4.11 Uji Koefisiensi Determinasi (R2) .......ccccceviiiiiiiiiiiniiniiiieiiesieeie 64
Tabel 4.12 Hasil Intepretasi Data...........ocooiiiiiiiiiiiiiiieieecec e 65

XXi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Berpikir

XXii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Populasi, Sampel, dan EIMIinasi .......cccccceeviiiiiiiiiiniiieniie e I
Lampiran 2 Data Mentah Laporan Keuangan...........c.cccovoveiiiiieneenic e, VIII
Lampiran 3 Tabulasi data ...........cccceiiiiiiiiniiiini e XXVIII
Lampiran 4 Uji Pemilihan Model .........cccoooeiiiiiii e XXXI
Lampiran 5 Uji Asumsi KIasiK.......cocooeiiiiiiiiiiiiiec e XXXIIT
Lampiran 6 Uji HIPOTESIS ..ccuueiuiriiiiiiieiieiie ettt XXXIV
Lampiran 7 Daftar Riwayat Hidup........cccoooooiiiiiiiieee XXXV

xXxiii



BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Sektor perekonomian memegang peran penting dalam menjaga
keberlanjutan suatu negara. Perekonomian yang stabil dapat mendorong
pertumbuhan aktivitas bisnis, menciptakan lapangan kerja, dan meningkatkan
kesejahteraan masyarakat. Namun, dinamika ekonomi global menimbulkan
berbagai tantangan, seperti fluktuasi pasar, perubahan kebijakan ekonomi, dan
persaingan bisnis yang semakin ketat (Manulu & Fiana, 2023). Oleh karena itu,
perusahaan perlu beradaptasi dengan perubahan tersebut serta memastikan
informasi keuangan disajikan secara jujur dan dapat dipertanggungjawabkan.
Pengelolaan keuangan yang baik menjadi dasar evaluasi bagi para pemangku
kepentingan sekaligus acuan dalam perencanaan masa depan perusahaan
(Pangestika et al., 2024).

Laporan keuangan merupakan salah satu informasi penting dalam dunia
bisnis yang digunakan untuk mengevaluasi kinerja manajemen sekaligus
sebagai bentuk pertanggungjawaban atas pengelolaan sumber daya perusahaan
(Ivone & Dewi, 2021). Untuk menjamin kualitas dan kredibilitas laporan
keuangan, perusahaan harus berpedoman pada Pernyataan Standar Akuntansi
Keuangan (PSAK). Standar ini berfungsi sebagai pedoman dalam menentukan
pendekatan akuntansi yang sesuai dengan karakteristik operasional dan
konteks bisnis perusahaan. Meskipun manajemen memiliki fleksibilitas dalam

menentukan metode akuntansi, penyusunan laporan keuangan harus



dilaksanakan dengan mengedepankan objektivitas dan kepatuhan terhadap
prinsip akuntansi yang berlaku (Pangestika et al., 2024).

Dalam praktik akuntansi, konservatisme menjadi salah satu prinsip yang
umum digunakan dalam menyusun informasi keuangan. Prinsip ini
menekankan pentingnya sikap hati-hati, khususnya ketika mengakui aset dan
pendapatan. Konservatisme mengharuskan perusahaan untuk mengakui aset
dan pendapatan ketika sudah terealisasi. Sebaliknya, beban dan potensi
kerugian harus diakui sejak pertama kali teridentifikasi. Dengan demikian,
konservatisme dalam akuntansi digunakan untuk mencegah sikap terlalu
optimis dalam penyajian laporan keuangan, terutama ketika perusahaan
dihadapkan pada kondisi yang penuh ketidakpastian (Veronica & Widyasari,
2023).

Penerapan konservatisme akuntansi menjadi penting karena dapat
meningkatkan keandalan, kredibilitas, dan kualitas informasi yang disajikan
dalam laporan keuangan. Prinsip ini membantu meminimalkan risiko
penyajian laba dan aset secara berlebihan (overstatement) yang berpotensi
menyesatkan investor, kreditor, maupun pihak berkepentingan lainnya dalam
proses pengambilan keputusan. Selain itu, konservatisme juga berfungsi
sebagai mekanisme untuk menekan perilaku oportunistik manajemen serta
mengurangi asimetri informasi antara manajemen dan pemilik perusahaan,
sehingga kepercayaan terhadap laporan keuangan tetap terjaga (Savitri, 2016).

Meskipun konservatisme akuntansi berperan penting dalam menjaga

keandalan laporan keuangan, penerapannya di Indonesia masih belum optimal.



Kasus PT Timah (TINS) menjadi salah satu bukti nyata. Pada 2018, perusahaan
diduga melakukan mark-up laba dengan mengakui laba bersih lebih tinggi dan
beban pokok penjualan lebih rendah dari kondisi sebenarnya. Ketidaksesuaian
tersebut terungkap pada 2019 dan mengakibatkan laba bersih yang semula
sebesar Rp531,35 miliar direvisi menjadi Rp132,29 miliar. Kasus ini
menunjukkan bahwa penerapan konservatisme akuntansi, khususnya di sektor
energi masih tergolong rendah (Harsono et al., 2022).

Terungkapnya kasus tersebut menuntut perubahan sikap manajemen
pada tahun berikutnya, terutama dalam pengakuan laba dan beban perusahaan.
Perubahan perilaku manajemen ini tidak terjadi secara tiba-tiba, melainkan
dipengaruhi oleh berbagai faktor kompleks, baik internal maupun eksternal
perusahaan, seperti tata kelola perusahaan, peluang pertumbuhan, ukuran
perusahaan, serta risiko litigasi yang memiliki peran signifikan dalam
menentukan sejauh mana prinsip konservatisme akuntansi dapat diterapkan
(Solikhah et al., 2022).

Sebagai salah satu komponen tata kelola perusahaan, kepemilikan oleh
institusi berkontribusi dalam meningkatkan pengawasan terhadap kinerja
manajemen. Tekanan dari investor institusi mendorong perusahaan
menerapkan prinsip konservatisme agar laporan keuangan mencerminkan
kondisi yang sebenarnya (Veronica & Widyasari, 2023). Studi oleh Setiawan
& Hunein (2024) menunjukkan adanya pengaruh antara kepemilikan

institusional terhadap konservatisme akuntansi. Sebaliknya, studi Putra &



Satria (2022) menunjukkan bahwa kedua variabel tersebut tidak memiliki
pengaruh satu sama lain.

Proporsi saham yang dipegang manajemen diakui sebagai elemen
penting dalam sistem tata kelola perusahaan. Peningkatan kepemilikan
manajerial berbanding lurus dengan penerapan prinsip konservatisme
akuntansi karena manajemen memiliki keterlibatan langsung dalam
memastikan kualitas dan keandalan laporan keuangan (Pangestika et al., 2024).
Penelitian oleh Solikhah et al. (2022) menunjukkan adanya keterkaitan antara
kepemilikan manajerial dengan praktik konservatisme akuntansi. Sebaliknya,
studi oleh Manulu & Fiana (2023) tidak mengidentifikasi adanya pengaruh di
antara kedua variabel tersebut.

Tata kelola perusahaan yang efektif tidak lepas dari peran komisaris
independen. Ketidakterikatan komisaris independen dengan perusahaan
memungkinkan fungsi pengawasan dijalankan secara objektif dan bebas dari
konflik kepentingan. Pengawasan tersebut mendorong pelaporan keuangan
yang hati-hati dan transparan sehingga mendukung penerapan konservatisme
akuntansi (Pangestika et al., 2024). Studi oleh Putra & Satria (2022)
menunjukkan adanya hubungan signifikan antara keberadaan komisaris
independen terhadap peningkatan konservatisme dalam pencatatan akuntansi.
Di sisi lain, signifikansi hubungan antara kehadiran komisaris independen
dengan kecenderungan sikap konservatisme dalam menyusun laporan

keuangan tidak ditemukan berdasarkan studi Novitasari (2022).



Selanjutnya, fungsi vital dalam kerangka tata kelola perusahaan juga
diemban oleh komite audit. Komite ini bertindak secara independen dalam
mengawasi kinerja direksi dan sistem pelaporan keuangan. Dengan demikian,
komite audit berkontribusi dalam mendorong penerapan prinsip konservatisme
akuntansi guna memperkuat keandalan dan kredibilitas laporan
keuangan (Alvira & Kusumawati, 2025). Komite audit terbukti meningkatkan
konservatisme akuntansi menurut studi Novitasari (2022). Namun, Pangestika
et al. (2024) memperoleh temuan yang berbeda, di mana korelasi antara komite
audit dengan konservatisme akuntansi tidak dapat dibuktikan.

Selain mekanisme tata kelola perusahaan, karakteristik internal
perusahaan seperti peluang pertumbuhan juga dapat memengaruhi tingkat
konservatisme akuntansi. Peluang pertumbuhan mencerminkan potensi
perusahaan dalam melakukan investasi yang menguntungkan. Perusahaan
dengan tingkat pertumbuhan yang tinggi biasanya memerlukan dana dalam
jumlah besar guna mendukung ekspansi di masa depan. Kebutuhan pendanaan
yang signifikan ini mendorong manajemen untuk menerapkan kebijakan
keuangan yang lebih hati-hati (Lestari et al., 2024). Penelitian oleh Sinaga
(2022) membuktikan bahwa konservatisme akuntansi cenderung diadopsi oleh
entitas bisnis dengan potensi pertumbuhan yang tinggi. Sebaliknya, temuan
berbeda diperoleh dari studi Halim (2023), di mana prinsip konservatisme
akuntansi tidak berkaitan dengan peluang pertumbuhan.

Di samping itu, ukuran perusahaan juga dapat menjadi faktor yang

memengaruhi penerapan konservatisme akuntansi. Tekanan regulasi yang



tinggi biasanya dihadapi oleh perusahaan berskala besar, sehingga perusahaan
akan menerapkan sistem pengendalian internal yang lebih ketat. Kondisi ini
mendorong manajemen untuk lebih cermat dan hati-hati dalam menyusun
laporan keuangan (Lestari et al., 2024). Penelitian oleh Rizal & Azaluddin
(2021) mengungkapkan bahwa konservatisme akuntansi dipengaruhi oleh
besar kecilnya perusahaan. Namun, Setiadi et al. (2023) mengungkapkan
adanya temuan yang berbeda, di mana korelasi antara ukuran perusahaan
dengan konservatisme akuntansi tidak teridentifikasi.

Risiko litigasi juga menjadi faktor penting yang dapat memengaruhi
penerapan konservatisme akuntansi. Ketika perusahaan berada dalam situasi
yang berpotensi menimbulkan gugatan hukum, manajemen cenderung lebih
waspada dalam menyusun laporan keuangan guna meminimalkan peluang
terjadinya kesalahan yang dapat menimbulkan perselisihan. Akibatnya, tingkat
konservatisme akuntansi cenderung meningkat seiring dengan bertambahnya
risiko litigasi yang dihadapi perusahaan (Octaviani & Suwarno, 2024).
Penelitian Sholikhah & Suryani (2020) membuktikan adanya pengaruh antara
risiko litigasi terhadap konservatisme akuntansi. Namun, studi Rahmi &
Baroroh (2022) memperoleh temuan yang berbeda, di mana tidak di temuan
pengaruh yang berarti antar variabel tersebut.

Kajian mengenai pengaruh tata kelola perusahaan, peluang pertumbuhan,
ukuran perusahaan, dan risiko litigasi terhadap konservatisme akuntansi telah
dieksplorasi dalam riset-riset sebelumnya. Meskipun demikian, hasil penelitian

mengenai pengaruh masing-masing variabel tersebut masih menunjukkan



adanya ketidakkonsistenan. Beberapa peneliti telah mengonfirmasi adanya
korelasi yang signifikan, sementara yang lain tidak menemukan pengaruh yang
berarti. Selain itu, penelitian sebelumnya lebih berfokus pada perusahaan
manufaktur dan transportasi, serta belum ada yang menggabungkan keempat
variabel tersebut secara bersama-sama.

Mengingat peran strategis dan keterkaitannya yang erat dengan fluktuasi
ekonomi nasional, sektor energi dianggap sebagai objek penelitian yang sangat
relevan dalam studi ini. Kontribusinya sebesar Rp269,6 triliun melalui
Pendapatan Negara Bukan Pajak (PNBP) pada tahun 2024 menegaskan
posisinya sebagai salah satu pilar fundamental dari kerangka ekonomi
Indonesia. Di sisi lain, sektor energi juga memiliki eksposur tinggi terhadap
risiko litigasi, terutama berkaitan dengan isu lingkungan dan perizinan. Kondisi
ini menjadikan konservatisme akuntansi sebagai mekanisme penting untuk
menjaga keandalan laporan keuangan, sehingga dapat mengurangi asimetri
informasi perusahaan (Lahope, 2024).

Saat ini, Indonesia sedang menghadapi fase transisi energi yang krusial,
yaitu dari ketergantungan pada energi fosil menuju pemanfaatan energi
terbarukan. Transisi ini membutuhkan investasi jangka panjang dan
perencanaan yang matang. Transisi ini bukan hanya menuntut transformasi
teknologi, tetapi juga reformasi kelembagaan serta tata kelola perusahaan yang
kuat dan akuntabel, terutama untuk menunjang upaya pencapaian sasaran Net

Zero Emission (NZE) (Zahira & Fadillah, 2022).



Hal ini membawa peluang dan risiko signifikan bagi perusahaan sektor
energi, terutama dalam menghadapi volatilitas harga komoditas, perubahan
regulasi, dan kebutuhan investasi jangka panjang. Kondisi ini membuat praktik
konservatisme akuntansi menjadi sangat relevan untuk dilakukan (Alfaresi et
al., 2024). Pemilihan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) sebagai lingkup
penelitian didasarkan pada asumsi bahwa perusahaan tersebut beroperasi
berdasarkan prinsip syariah, sehingga diyakini memiliki karakteristik
manajemen dan laporan keuangan yang berbeda dari perusahaan konvensional.
Sementara itu, rentang waktu lima tahun terakhir dipilih agar analisis
mencerminkan dinamika regulasi serta data yang disajikan tetap relevan
(Setiawan, 2022).

Merujuk pada latar belakang yang telah diuraikan, penelitian ini
dilakukan untuk mengisi kesenjangan penelitian sebelumnya dan merespons
fenomena yang terjadi. Penelitian ini mengusung judul "Pengaruh Tata
Kelola Perusahaan, Peluang Pertumbuhan, Ukuran Perusahaan, dan
Risiko Litigasi Terhadap Konservatisme Akuntansi pada Perusahaan
Sektor Energi yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
Tahun 2020-2024". Penelitian ini bertujuan mengidentifikasi dan menganalisis
faktor-faktor yang berperan dalam praktik konservatisme akuntansi pada
perusahaan sektor energi yang menjadi bagian dari Indeks Saham Syariah
Indonesia (ISSI). Diharapkan, hasil yang diperoleh mampu memberikan

wawasan baru bagi perkembangan literatur dan praktik akuntansi.



B. Rumusan Masalah

Dengan mempertimbangkan konteks yang telah diuraikan di awal, isu

utama penelitian ini dirumuskan sebagai berikut:

1.

Apakah kepemilikan institusional berpengaruh terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-
20247

Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-
20247

Apakah komisaris independen berpengaruh terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-
2024?

Apakah komite audit berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi pada
perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-2024?

Apakah peluang pertumbuhan berpengaruh terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-
20247?

Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi
pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-2024?
Apakah risiko litigasi berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi pada
perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-2024?

Apakah kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, komisaris
independen, komite audit, peluang pertumbuhan, ukuran perusahaan, dan

risiko litigasi berpengaruh secara simultan terhadap konservatisme
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akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di Indeks Saham

Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2020-2024?

C. Tujuan Penelitian

Mengacu pada isu yang telah diidentifikasi dan dibahas di atas, tujuan
yang ingin dicapai melalui penelitian ini dapat dijabarkan sebagai berikut:

1. Menganalisis pengaruh kepemilikan institusional terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-
2024

2. Menganalisis pengaruh kepemilikan manajerial terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-
2024

3. Menganalisis pengaruh komisaris independen terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-
2024

4. Menganalisis pengaruh komite audit terhadap konservatisme akuntansi
pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-2024

5. Menganalisis pengaruh peluang pertumbuhan terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-
2024

6. Menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-

2024
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7. Menganalisis pengaruh risiko litigasi terhadap konservatisme akuntansi
pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-2024

8. Menganalisis pengaruh kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial,
komisaris independen, komite audit, peluang pertumbuhan, ukuran
perusahaan, dan risiko litigasi secara simultan terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI tahun 2020-

2024

D. Manfaat Penelitian

Terdapat dua orientasi manfaat yang menjadi landasan dilaksanakannya
penelitian ini, yaitu bidang teoretis dan bidang praktis. Kedua orientasi tersebut
dipaparkan sebagai berikut:

1. Manfaat Teoritis
Studi ini diharapkan dapat memperdalam pemahaman mengenai
faktor penentu konservatisme akuntansi pada perusahaan sektor energi
yang tercatat di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI), sekaligus
berpotensi memperkuat atau menyanggah temuan penelitian sebelumnya
guna memberikan perspektif baru bagi riset selanjutnya.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Perusahaan
Implementasi prinsip konservatisme akuntansi oleh manajemen
perusahaan diharapkan dapat dioptimalkan melalui temuan dari studi
ini, terutama untuk mitigasi risiko dan meningkatkan reliabilitas

laporan keuangan.
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b. Bagi Investor dan Kreditor
Investor dan kreditor diharapkan memperoleh gambaran
mengenai tingkat penerapan prinsip konservatisme akuntansi oleh
perusahaan. Hasil dari studi ini dapat digunakan untuk mengukur
risiko, menilai kredibilitas laporan keuangan, serta membantu proses
pengambilan keputusan terkait investasi maupun pembiayaan.
c. Regulator
Hasil penelitian dapat memberikan masukan bagi regulator
dalam merumuskan atau merevisi kebijakan yang lebih efektif terkait
pelaporan keuangan berbasis prinsip kehati-hatian, terutama pada
sektor-sektor strategis seperti energi.
E. Sistematika Pembahasan
Penelitian ini disusun secara sistematis agar pembahasan dapat disajikan
dengan runtut dan mudah dipahami. Adapun sistematika pembahasannya adalah
sebagai berikut:
BAB I: PENDAHULUAN
Latar belakang yang mendasari relevansi penelitian dijelaskan dalam bab
ini. Dipaparkan pula rumusan masalah, tujuan yang ingin dicapai, serta manfaat
penelitian bagi pengembangan teori dan penerapan praktik. Pada bagian akhir
bab, sistematika pembahasan dihadirkan sebagai gambaran umum yang

memandu pembaca dalam memahami keseluruhan struktur penelitian.
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BAB II: LANDASAN TEORI

Bagian ini mencakup teori yang melandasi penelitian, definisi konseptual
setiap variabel, serta telaah pustaka dari hasil riset sebelumnya yang relevan.
Bab ini juga menyajikan kerangka berpikir yang menghubungkan variabel
penelitian dengan hipotesis yang akan diuji.
BAB III: METODOLOGI PENELITIAN

Pendekatan dan jenis penelitian dijelaskan secara sistematis, disertai
uraian rinci mengenai karakteristik populasi dan sampel, metode pengumpulan
data, serta sumber data yang digunakan dalam penelitian. Untuk memperjelas
struktur analisis, disampaikan pula definisi operasional setiap variabel beserta
teknik analisis yang digunakan dalam proses pengolahan data.
BAB IV: HASIL DAN PEMBAHASAN

Pemaparan hasil penelitian berdasarkan analisis dan interpretasi data
terdapat dalam bab ini. Selanjutnya, pembahasan difokuskan pada analisis
kesesuaian antara hasil penelitian dengan teori yang relevan untuk menilai
tingkat keselarasan maupun ketidaksesuaian yang terjadi.
BAB V: PENUTUP

Bagian akhir dari penelitian ini menyajikan ringkasan hasil penelitian.
Kendala yang ditemukan selama penelitian turut dijelaskan sebagai bahan
evaluasi, yang berpotensi menjadi landasan untuk riset lanjutan pada waktu
yang akan datang. Selain itu, bagian ini juga memuat saran yang ditujukan
kepada berbagai pihak terkait, baik sebagai masukan praktis maupun sebagai

rekomendasi untuk pengembangan penelitian selanjutnya.



BAB YV
PENUTUP

A. Kesimpulan

Merujuk pada data yang telah diuji dalam penelitian ini, terdapat
beberapa hal penting yang dapat ditarik sebagai kesimpulan, yaitu:

1. Orientasi investor institusional yang lebih mengutamakan keuntungan
ekonomi menyebabkan fungsi pengawasan terhadap penerapan
konservatisme akuntansi tidak berjalan efektif, sehingga kepemilikan
institusional tidak mampu memberikan pengaruh signifikan terhadap
konservatisme akuntansi. Dengan demikian, hipotesis pertama ditolak.

2. Kepemilikan manajerial tidak berperan dalam mendorong konservatisme
akuntansi sebab manajer cenderung memprioritaskan laba tinggi untuk
memaksimalkan bonus dan insentif yang akan diterimanya. Dengan
demikian, hipotesis kedua ditolak.

3. Fungsi pengawasan komisaris independen yang tidak berjalan optimal
akibat keterbatasan akses informasi dan independensi yang hanya bersifat
formal menjadi penyebab tidak adanya pengaruh terhadap konservatisme
akuntansi. Dengan demikian, hipotesis ketiga ditolak.

4. Fungsi pengawasan komite audit yang berjalan dengan baik secara
langsung menekan potensi penyimpangan dalam pelaporan keuangan, yang
pada akhirnya menurunkan ketergantungan perusahaan terhadap
konservatisme akuntansi. Atas dasar tersebut, hipotesis keempat

dinyatakan diterima dengan arah pengaruh negatif.
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5. Peluang pertumbuhan lebih berkaitan dengan arah ekspansi dan investasi
perusahaan dibandingkan dengan cara manajemen menyusun laporan
keuangan. Oleh karena itu, perubahan tingkat pertumbuhan tidak
membawa dampak berarti terhadap penerapan konservatisme akuntansi.
Dengan demikian, hipotesis kelima ditolak.

6. Besar kecilnya skala perusahaan terbukti tidak membawa pengaruh berarti
terhadap konservatisme akuntansi, sebab setiap perusahaan memiliki
pertimbangan dan kebijakan akuntansi tersendiri yang tidak semata-mata
ditentukan oleh ukurannya. Dengan demikian, hipotesis keenam ditolak.

7. Meningkatnya tekanan litigasi mendorong manajemen untuk menghindari
pengakuan kerugian dini guna meminimalkan reaksi negatif pasar. Kondisi
tersebut menyebabkan penerapan konservatisme akuntansi cenderung
menurun Ketika risiko litigasi semakin besar. Atas dasar tersebut, hipotesis
ketujuh dinyatakan diterima dengan arah pengaruh negatif.

8. Pengaruh simultan yang signifikan ini terjadi karena konservatisme
akuntansi tidak ditentukan oleh satu faktor saja, melainkan dipengaruhi
oleh berbagai pertimbangan sekaligus, mulai dari struktur kepemilikan,
efektivitas pengawasan, kondisi keuangan, hingga tekanan dari pihak
eksternal, sehingga ketika semua faktor tersebut diuji bersama,
pengaruhnya terhadap konservatisme akuntansi menjadi lebih kuat dan

nyata.
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B. Keterbatasan

Meskipun studi ini telah dirancang dan dilaksanakan dengan pendekatan
yang metodologis dan terorganisir, terdapat sejumlah kekurangan yang perlu
diakui secara terbuka dan dijadikan rujukan perbaikan bagi agenda riset
berikutnya, di antaranya:

1. Cakupan amatan dalam studi ini hanya mencakup entitas di sektor energi
yang tercatat dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI), sehingga
generalisasi temuan ke industri lain yang memiliki ciri khas tersendiri dari
sisi aktivitas operasional, susunan aset, maupun profil risikonya. Kondisi
ini menyebabkan temuan penelitian cenderung spesifik pada industri energi
yang memiliki dinamika harga komoditas dan regulasi yang khas.

2. Perolehan nilai R? yang tergolong kecil, sebesar 25%, mencerminkan
bahwa prediktor yang diikutsertakan dalam model penelitian ini hanya
sanggup menerangkan sebagian kecil dari keragaman konservatisme
akuntansi yang terjadi. Hal ini mengindikasikan bahwa model penelitian
yang digunakan belum sepenuhnya mampu menjelaskan fenomena yang
diteliti, sehingga masih terdapat variasi yang cukup besar di luar cakupan
model penelitian.

3. Periode pengamatan yang terbatas selama lima tahun juga menjadi
keterbatasan penelitian, karena belum sepenuhnya mampu menangkap
dinamika jangka panjang serta perubahan kondisi ekonomi dan regulasi
yang dapat memengaruhi praktik konservatisme akuntansi. Selain itu,
penggunaan rentang waktu yang relatif pendek berpotensi menyebabkan

hasil penelitian dipengaruhi oleh kondisi tertentu yang bersifat temporer,
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seperti perubahan kebijakan manajemen, tekanan pasar, maupun
kepentingan jangka pendek perusahaan dalam periode pengamatan.
C. Saran
Penelitian ini tentunya masih memiliki sejumlah keterbatasan yang perlu
disikapi secara konstruktif. Oleh karena itu, beberapa hal berikut diharapkan
dapat menjadi bahan pertimbangan yang berguna bagi berbagai pihak:
1. Bagi Peneliti Selanjutnya
Studi selanjutnya direkomendasikan untuk memperluas cakupan
amatan dengan mengikutsertakan industri di luar sektor yang telah diteliti
sebelumnya, seperti manufaktur atau perbankan, serta menambahkan
variabel baru seperti leverage, financial distress, atau kualitas audit,
mengingat model dalam penelitian ini baru mampu menjelaskan 25% dari
keseluruhan variasi konservatisme akuntansi.
2. Bagi Perusahaan
Transformasi industri energi yang berlangsung dengan laju yang
kian dinamis semestinya menjadi katalis bagi entitas korporasi untuk lebih
sungguh-sungguh mengimplementasikan pendekatan prudensial dalam
penyusunan laporan keuangannya, bukan sekadar memenuhi persyaratan
administratif. Hal ini penting karena pengakuan risiko secara lebih awal dan
jujur akan mencegah terjadinya revisi laporan keuangan yang dapat merusak

kepercayaan pemangku kepentingan.
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3. Bagi Investor dan Kreditor
Investor dan kreditor perlu mengembangkan pendekatan yang lebih
kritis dalam mengevaluasi kondisi keuangan perusahaan, tidak cukup hanya
melihat angka laba yang tersaji, tetapi juga mencermati sejauh mana
manajemen bersikap hati-hati dalam menyajikan informasi keuangan
sebagai pijakan pengambilan keputusan yang lebih tepat.
4. Bagi Regulator
Otoritas pengawas perlu mengakselerasi implementasi pendekatan
prudensial dalam penyusunan laporan keuangan secara substantif, bukan
sekadar pemenuhan kewajiban normatif semata. Hal tersebut dapat
diwujudkan melalui intensifikasi mekanisme supervisi serta penerapan
sanksi yang terukur dan berimbang, guna mendorong entitas korporasi
menginternalisasi nilai kehati-hatian sebagai bagian integral dari budaya
pelaporan keuangannya.
D. Implikasi Teoritis dan Praktis
Temuan yang diperoleh dalam penelitian ini menghasilkan beberapa
implikasi yang berkaitan dengan aspek teori maupun praktik. Implikasi
tersebut dapat menjadi tambahan pertimbangan dalam memahami penerapan
konservatisme akuntansi pada perusahaan sektor energi, yaitu:
1. Implikasi Teoritis
Secara teoretis, penelitian ini memberikan sumbangsih bagi
pengembangan perspektif keagenan dengan menunjukkan bahwa

tersedianya perangkat pengendalian internal korporasi tidak secara otomatis
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mendorong penerapan pendekatan prudensial dalam sistem pelaporan
akuntansi secara konsisten dan menyeluruh. Temuan tersebut
mengindikasikan bahwa efektivitas pengawasan tidak hanya ditentukan
oleh struktur tata kelola secara formal, tetapi juga dipengaruhi oleh kualitas
pelaksanaan fungsi pengawasan dalam perusahaan.
Implikasi Praktis

Studi ini menghadirkan implikasi nyata bagi berbagai pemangku
kepentingan, termasuk entitas bisnis, pelaku investasi, dan otoritas
pengawas, dalam memetakan determinan yang membentuk perilaku
konservatif dalam pelaporan akuntansi. Temuan empiris mengindikasikan
bahwa entitas korporasi dituntut untuk membenahi mekanisme tata kelola
internal sekaligus meningkatkan integritas penyajian laporan keuangan,
sehingga prinsip prudensial dapat diimplementasikan secara menyeluruh

dalam sistem akuntansi yang berlaku.
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