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MOTTO

"Someone is sitting in the shade today because someone planted a tree
a long time ago."

"Seseorang dapat menikmati teduh hari ini karena seseorang menanam
pohon sejak lama." (Warren Buffett)
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ABSTRAK

MUHAMAD MIRZA MUHAIMIN, Pengaruh Literasi Keuangan
Syariah, Modal Minimal, Persepsi Return, dan Persepsi Risiko terhadap
Minat Investasi di Pasar Modal Syariah

Peningkatan jumlah investor syariah di Indonesia menunjukkan
perkembangan yang signifikan. Pada tahun 2021 jumlah investor syariah
tercatat sebanyak 105.174 investor dan meningkat menjadi 190.039
investor pada tahun 2025. Selain itu, sekitar 90% investor pasar modal
syariah berada pada rentang usia 17-35 tahun yang didominasi oleh
pelajar, mahasiswa, dan kelompok usia awal karier. Kondisi tersebut
menjadikan mahasiswa sebagai kelompok yang memiliki potensi besar
sebagai calon investor syariah di masa depan. Mahasiswa FEBI UIN
K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan memiliki keunggulan akademik
karena memperoleh pembelajaran mengenai ekonomi dan keuangan
syariah serta didukung oleh keberadaan Galeri Investasi Syariah (GIS)
sebagai sarana edukasi dan praktik investasi. Penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui pengaruh literasi keuangan syariah, modal minimal
investasi, persepsi return, dan persepsi risiko terhadap minat investasi di
pasar modal syariah pada mahasiswa FEBI UIN K.H. Abdurrahman
Wahid Pekalongan.

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan teknik
pengambilan sampel purposive sampling dan jumlah sampel sebanyak
97 responden. Data diperoleh melalui penyebaran kuesioner
menggunakan skala Likert. Teknik analisis data yang digunakan meliputi
uji validitas, uji reliabilitas, uji asumsi klasik, analisis regresi linear
berganda, uji T, uji F, dan koefisien determinasi dengan bantuan program
IBM SPSS Statistics versi 26.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial literasi
keuangan syariah, persepsi return, dan persepsi risiko berpengaruh
positif dan signifikan terhadap minat investasi di pasar modal syariah.
Sementara itu, modal minimal investasi berpengaruh positif, tetapi tidak
signifikan terhadap minat investasi di pasar modal syariah.

Kata Kunci: Literasi Keuangan Syariah, Modal Minimal Investasi,

Persepsi Return, Persepsi Risiko, Minat Investasi Pasar Modal
Syariah.
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ABSTRACT

MUHAMAD MIRZA MUHAIMIN, The Influence of Islamic
Financial Literacy, Minimum Investment Capital, Return
Perception, and Risk Perception on Investment Interest in the
Sharia Capital Market.

The increase in the number of sharia investors in Indonesia has
shown significant growth. In 2021, the number of sharia investors was
recorded at 105,174 investors and increased to 190,039 investors in
2025. In addition, around 90% of sharia capital market investors are in
the age range of 17-35 years, dominated by students, university students,
and early-career groups. This condition makes university students a
group that has great potential to become future sharia investors. Students
of the Faculty of Islamic Economics and Business (FEBI) at UIN K.H.
Abdurrahman Wahid Pekalongan have academic advantages because
they receive education related to Islamic economics and finance and are
supported by the existence of the Sharia Investment Gallery (GIS) as a
medium for investment education and practice. This study aims to
determine the effect of Islamic financial literacy, minimum investment
capital, return perception, and risk perception on investment interest in
the sharia capital market among FEBI UIN K.H. Abdurrahman Wahid
Pekalongan.

This study used a quantitative method with a purposive sampling
technique and involved 97 respondents. Data were collected through
questionnaires using a Likert scale. The data analysis techniques used
included validity tests, reliability tests, classical assumption tests,
multiple linear regression analysis, t-tests, F-tests, and the coefficient of
determination using IBM SPSS Statistics version 26.

The results indicate that, partially, Islamic financial literacy, return
perception, and risk perception have a positive and significant effect on
investment interest in the Islamic capital market. Meanwhile, minimum
investment capital has a positive but insignificant effect on investment
interest in the Islamic capital market.

Keywords: Islamic Financial Literacy, Minimum Investment

Capital, Return Perception, Risk Perception, Investment Interest in
the Sharia Capital Market.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Transliterasi Arab-Latin yang digunakan dalam penyusunan
skripsi ini berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama
dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158/1977 dan No.
0543b/U/1987.

1. Konsonan
Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam system tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian
dilambangkan dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan
tanda, dan sebagian lagi dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah
ini daftar huruf arab dan transliterasinya dengan huruf Latin:

Huruf Nama Huruf Latin Nama

Arab

| Alif Tidak Tidak dilambangkan

dilambangkan

w Ba B Be

&y Ta T Te

& Sa $ es (dengan titik di atas)

z Jim Je

z Ha h ha (dengan titik di
bawah)

t Kha Kh kadan ha

3 Dal D De

3 Zal Z zet (dengan titik di atas)

B Ra R Er

B Zai Z Zet

o Sin S Es

u» Syin Sy Es dan ye

U Sad S es (dengan titik di
bawah)

A Dad d de (dengan titik di
bawah)

3 Ta t te (dengan titik di
bawah)
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B Za z zet (dengan titik di
bawah)
¢ ’ain ‘ Koma terbalik (di atas)
't Gain G Ge
_a Fa F Ef
k) Qaf Q Ki
Sl Kaf K Ka
J Lam L El
2 Mim M Em
O Nun N En
P Wau W% We
A Ha H Ha
= Hamzah | ' Apostrof
I Ya Y Ye
2. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri

dari vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.
Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa
tanda atau harkat, transliterasinya sebagai berikut:

a.

Tanda | Nama Huruf Latin | Nama

Fathah A A

o Kasrah I I

; Dhammah | U U
Vokal Rangkap

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya
berupa gabungan antara harkat dan huruf, yaitu:

Tanda | Nama Huruf Latin | Nama
“ (g | Fathah danya | Ai adani
Ly Fathah dan wau | Au adanu
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Contoh:

;‘35 - kataba

P

Jaa . fa’ala

4
:)53 - zukira

3 - %
- yazhabu

;%\S - kaifa
d}“ - haula
Maddah

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harkat dan | Nama Huruf  dan | Nama
Huruf Tanda
- | Fathah dan alif | A a dan garis di atas
atau ya
N Kasrah dan ya I i dan garis di atas
& E Hammah dan wau | U u dan garis di atas
Contoh:
Ja - qala
S - rama
d—‘§ - qila
Jse - yaqulu
Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua:
a. Ta’ marbutah hidup

Ta’ marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah,

dan dammabh, transliterasinya adalah “t”.

b. Ta’marbutah mati

Ta’ marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun,
transliterasinya adalah “h”.

XiX




c. Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh kata
yang menggunkan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu
terpisah maka ta’marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h).

Contoh:

:Jt-day\i*éjj - raudah al-atfal
, -- raudatulatfal
?‘;JM\L:’QAJ - al-Madinah al-Munawwarah
--al-Madinatul-Munawwarah
aall - talhah

Syaddah

Syaddah atau tasydid yang dalamt ulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam transliterasi
ini tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf
yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.
Contoh:

\-'3,) - rabbana
d}\ - nazzala

3;‘” - al-birr
&l - al-hajj

Kata Sandang
Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf,
yaitu J) namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan
atas kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah dan kata
sandang yang diikuti huruf gamariyah.
a. Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah
ditransliterasikan dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti
dengan huruf yang sama dengan huruf yang langsung mengikuti
kata sandang itu.

XX



b. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah
ditransliterasikan sesuai aturan yang digariskan di depan dan
sesuai dengan bunyinya.
c. Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf qamariyah, kata
sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan
dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:

3&35\ - ar-rajulu
3;:“3\ - as-sayyidu
Q&.Ziﬂ\ - as-syamsu
ém\ - al-qalamu

axll  albadiu
AN alalalu
Hamzah

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof.
Namun, itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan
di akhir kata. Bila hamzah itu terletak di awal kata, isi
dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. Contoh:

i
ol - ta'khuziina

2 o .@

¢ j-d\ - an-nau’
¥ o n g
(= - syai'un
o) - inna
Lot .

Q - umirtu

dS\ - akala

Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis
terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf
Arab sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf
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atau harakat yang dihilangkan maka transliterasi ini, penulisan kata
tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya.
Contoh:

uﬁj\y\f)-‘éjéj 1l :J\J Wainnallahalahuwakhairar-raziqin
) ) ) Wainnallahalahuwakhairrazigin
Ol el d:‘smjgj‘j Wa auf al-kaila wa-almizan
Wa auf al-kaila wal mizan
ST ) ) Ibrahim al-Khalil
Ibrahimul-Khalil
Ll Haglal Has f&\ e-\-“-‘ Bismillahimajrehawamursaha
Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal,
dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan
huruf kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya:
Huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan
permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata
sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal
nama diri terebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:

Ol és}[b 5 Hal Walagadra’ahubil-ufuq al-mubin
Walaqgadra’ahubil-ufuqil-mubin
Callad) &y dl sl Alhamdulillahirabbil al-‘alamin

Alhamdulillahirabbilil ‘alamin
Penggunaan huruf awal capital hanya untuk Allah bila dalam
tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu
disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang
dihilangkan, huruf capital tidak digunakan.

Contoh:

L‘:Uﬂ éﬁ\ﬁj 41“ BY R Nasrunminallahiwafathungarib

[EXPES j‘y\ 4&! Lillahi al-amrujami’an
Lillahil-amrujami’an

Sle s I Wallahabikullisyai’in ‘alim
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10. Tajwid
Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan,
pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan
dengan Ilmu Tajwid Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini
perlu di sertai dengan pedoman Tajwid.
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Cepatnya laju perekonomian yang diiringi oleh perkembangan
inovasi di bidang teknologi informasi dan komunikasi turut
membuka berbagai peluang efisiensi dalam kegiatan bisnis. Kondisi
ini ditunjukkan oleh semakin banyaknya emiten yang bermunculan
dan berkembang dengan mengoptimalkan teknologi sebagai fasilitas
pendukung usaha. Perkembangan teknologi era sekarang
menyediakan kemudahan pada sejumlah investor untuk bebas
menentukan metode mereka berinvestasi, dengan adanya media
internet informasi perihal bentuk juga cara berinvestasi bisa
didapatkan dengan praktis (Juwita & Linda, 2023). Sejak
diresmikannya Bursa Efek Indonesia memudahkan akses publik ke
pasar modal. Kondisi tersebut membuat investasi di pasar modal
sebagai di antara model investasi yang digemari masyarakat. Secara
khusus, pasar modal merupakan wadah ditransaksikannya produk
finansial berdurasi panjang (sekuritas) baik saham maupun surat
utang yang memungkinkan aliran modal dari investor ke emiten
untuk pembiayaan investasi jangka panjang (Selasi et al., 2025).

Gambar 1. 1 Perkembangan Aset Pasar Modal Syariah
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Pasar modal syariah yang mulai diperkenalkan sejak tahun
2003 hadir sebagai solusi investasi yang tak sekadar berorientasi
pada laba, melainkan juga menjunjung tinggi nilai-nilai syariat islam.
Seiring dengan bertumbuhnya kesadaran masyarakat terhadap
signifikanya keuangan yang halal dan beretika, perkembangan pasar
modal syariah menunjukkan tren yang sangat positif. Berdasarkan
grafik 1.1, total aset pasar modal syariah mengalami peningkatan
signifikan dari sekitar RP5.219,48 triliun pada tahun 2021 menjadi
sekitar RP10.374,62 triliun pada akhir tahun 2025. Lonjakan ini
mencerminkan tingginya kepercayaan dan minat masyarakat
terhadap instrumen keuangan syariah. Pertumbuhan yang pesat
tersebut menegaskan bahwa pasar modal syariah memegang fungsi
strategis guna memperkuat struktur keuangan di tingkat negara,
sekaligus menjadi pendorong inklusi keuangan berbasis syariah.
Tabel 1. 1 Perkembangan Jumlah Investor Pasar Modal Syariah
2021-2025

Keterangan 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

105.1 | 1179 | 138.4 | 169.3 | 190.0

Jumlah Investor 74 42 18 97 39

Peningkatan Jumlah 19.28 | 12.76 | 20.47 | 30.97 | 20.64

Investor 3 9 6 9 5
Pertumbuhan 2245 | 1214 | 17,36 | 22,38 | 12,18
% % % % %

Sumber: www.ojk.go.id
Peningkatan nilai aset pasar modal syariah sejalan dengan

bertambahnya jumlah investor syariah di indonesia. Hal ini selaras
dengan laporan perkembangan keuangan syariah indonesia yang
diterbitkan oleh Otoritas Jasa Keuangan (2024), sebagaimana
ditunjukkan pada tabel 1.1. Data tersebut memaparkan bahwa jumlah
investor pasar modal syariah yang menggunakan sharia online
trading system (SOTS) terus mengalami kenaikan setiap tahunnya.
Jika dibandingkan dengan tahun 2021 yang mencatat sebanyak
105.174 investor pengguna sots, maka pada tahun 2025 jumlahnya
meningkat menjadi 190.039 investor. Hal ini menunjukkan adanya
kenaikan sebesar 84.865 investor atau tumbuh sekitar 80,71% dalam
kurun waktu empat tahun.


http://www.ojk.go.id/
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Peningkatan jumlah investor tersebut tidak hanya
menggambarkan tumbuhnya partisipasi masyarakat secara umum,
tetapi juga menunjukkan keterlibatan yang semakin besar dari
kalangan generasi muda. Kepala divisi pasar modal syariah, Irwan
Abdalloh mengemukakan bahwa sekitar 90% investor pasar modal
syariah berada pada rentang usia 17-35 tahun, yang merupakan
kelompok usia pelajar, mahasiswa, dan awal karier (Rafsanjani &
Rosdiana, 2025). Kondisi ini menegaskan bahwa minat generasi
muda terhadap investasi berbasis syariah semakin kuat dan menjadi
pendorong utama pertumbuhan investor di pasar modal syariah.

Dominasi generasi muda dalam pasar modal syariah tersebut
menjadikan mahasiswa sebagai kelompok yang memiliki potensi
besar sebagai calon investor syariah di masa depan. Sebagai bagian
dari usia produktif, mahasiswa tidak hanya memiliki ketertarikan
terhadap instrumen keuangan modern, tetapi juga berperan sebagai
agen literasi keuangan syariah yang dapat memperluas pemahaman
masyarakat mengenai pentingnya pengelolaan keuangan yang
sejalan dengan ketentuan syariah (Rurkinantia, 2021).

Dalam konteks tersebut, mahasiswa FEBI UIN K.H.
Abdurrahman Wahid Pekalongan yang menempuh pendidikan di
bidang ekonomi dan keuangan syariah menjadi kelompok yang
sangat relevan untuk dikaji lebih lanjut. Secara khusus, Mahasiswa
FEBI UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan memiliki
keunggulan akademik karena dibekali pengetahuan mengenai
ekonomi dan keuangan syariah melalui kurikulum pembelajaran
yang mereka tempuh. Bekal pengetahuan tersebut diharapkan
mampu membentuk pola pikir keuangan yang lebih matang sehingga
Mahasiswa FEBI UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan
memiliki minat yang lebih tinggi terhadap investasi syariah
dibandingkan kelompok mahasiswa lainnya.

Sebagai bentuk dukungan institusional terhadap penguatan
literasi dan praktik investasi syariah di kalangan mahasiswa, pihak
kampus turut menyediakan sarana dan prasarana pendukung. Dalam
hal ini, UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan telah memiliki
Galeri Investasi Syariah (GIS) yang bermitra dengan Bursa Efek



Indonesia (BEI) dan perusahaan sekuritas syariah. GIS berperan
sebagai media pengenalan pasar modal bagi kalangan mahasiswa
sebagai calon investor muda. Selain memberikan pemahaman
teoritis tentang pasar modal, galeri investasi juga menyediakan
fasilitas bagi mahasiswa untuk melakukan praktik simulasi dan
transaksi investasi secara langsung (real time) (Rurkinantia, 2021).
Selain itu, GIS mempermudah mahasiswa dalam membuka rekening
saham syariah melalui fasilitas Sharia Online Trading System
(SOTS), sehingga menjadi jembatan antara teori keuangan syariah
yang dipelajari di kelas dan praktik investasi nyata di Pasar Modal
Syariah. Dengan keberadaan gis tersebut, kapasitas Mahasiswa FEBI
UIN KH. Abdurrahman Wahid Pekalongan sebagai calon investor
syariah semakin terbentuk melalui perpaduan pengetahuan akademik
dan pengalaman praktis.

Gambar 1. 2 Jumlah Pembukaan Akun Saham Di GIS
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Sumber: KSPMS, 2025

Sejalan dengan keunggulan akademik mahasiswa FEBI serta
dukungan fasilitas Galeri Investasi Syariah (GIS) di lingkungan
kampus, partisipasi mahasiswa dalam investasi pasar modal syariah
diharapkan berada pada tingkat yang optimal. Namun, kondisi
empiris menunjukkan hal yang berbeda. Berdasarkan data Galeri
Investasi Syariah (GIS) UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan
yang tercantum dalam LPJ KSPMS FEBI UIN K.H. Abdurrahman
Wahid Pekalongan (2025), jumlah mahasiswa yang telah membuka
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akun saham syariah tercatat sebanyak 296 mahasiswa pada tahun
2023, meningkat menjadi 540 mahasiswa pada tahun 2024, dan
mencapai 846 mahasiswa pada tahun 2025, sementara hingga
Agustus 2025 jumlah mahasiswa FEBI aktif mencapai 2.688
mahasiswa. Secara teoritis, mahasiswa FEBI seharusnya memiliki
tingkat kesadaran dan minat yang tinggi terhadap investasi karena
memperoleh pembelajaran formal serta dukungan fasilitas kampus.
Namun, tingkat partisipasi aktual masih relatif rendah dan belum
sebanding dengan potensi yang dimiliki. Hal ini diperkuat oleh hasil
pra-survei pada Tabel 1.2 yang menunjukkan bahwa 80% mahasiswa
FEBI memiliki ketertarikan berinvestasi, tetapi hanya 33,3% yang
telah merealisasikannya.

Berikut ini adalah hasil pra-survei kepada 30 mahasiswa FEBI
UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan terkait Literasi
Keuangan Syariah, Modal Minimal, Persepsi Refurn dan Persepsi
Risiko terhadap minat investasi di pasar modal syariah.

Tabel 1. 2 Hasil Pra-Survei

\ Tidak
Setuju/ :
Pernyataan Mengetahui/ Persen (Eeiming . gesen
. (%) | Mengetahui/ | (%)
Memahami .
Memahami)

Saya tertarik untuk 24 80 6 20
berinvestasi di pasar
modal syariah
Saya sudah pernah 10 33,3 20 66,7
berinvestasi di pasar
modal syariah
Saya memahami 18 60 12 40
perbedaan antara
pasar modal syariah
dan pasar modal
konvensional
Saya memahami 15 50 15 50
mekanisme transaksi
investasi di pasar
modal syariah




Saya mengetahui
bahwa investasi di
pasar modal syariah
dapat dimulai
dengan modal relatif
kecil

16

53,3

14

46,7

Menurut saya return
di pasar modal
syariah bersifat tidak
pasti

20

66,7

10

33,3

Saya mengetahui
potensi return dan
dividen dari
instrumen pasar
modal syariah

15

50

15

50

Saya merasa
khawatir mengalami
kerugian jika
berinvestasi di pasar
modal syariah

22

73,3

26,7

Menurut saya,
investasi di pasar
modal syariah
memiliki risiko yang
tinggi

19

63,3

11

36,7

Sumber: data diolah

Mahasiswa FEBI UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan,
telah mendapatkan konsep dasar perihal investasi di pasar modal
syariah yang berasal dari mata kuliah, seminar pasar modal syariah,
serta aktivitas di Galeri Investasi Syariah (GIS). Pembelajaran
tersebut memberikan pemahaman yang erat kaitannya dengan
konsep literasi keuangan syariah, yang tidak hanya meliputi dimensi
pengetahuan semata, melainkan juga kompetensi dan perilaku
seseorang dalam mengatur keuangan berdasarkan prinsip-prinsip
syariah (Nesneri et al., 2023). Namun dalam kegiatan pembelajaran
tersebut belum tentu menghasilkan tingkat pemahaman yang merata
di kalangan mahasiswa. Hal ini selaras dengan hasil pra-survei pada
tabel 1.2 yang menunjukkan bahwa tingkat literasi keuangan syariah
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mahasiswa masih relatif beragam. Sebanyak 60% mahasiswa
menyatakan memahami perbedaan antara pasar modal syariah dan
pasar modal konvensional, sementara hanya 50% mahasiswa yang
memahami mekanisme transaksi investasi syariah. Literasi keuangan
syariah yang baik memungkinkan individu untuk memahami risiko
dan manfaat dari berbagai produk investasi syariah yang dapat
meningkatkan kepercayaan mereka untuk berinvestasi (Selasi et al.,
2024). Penelitian oleh Ja’far et al., (2025) dan Agustin et al., (2023)
mengungkapkan bahwa literasi keuangan syariah berimplikasi
positif dan signifikan terhadap minat investasi di pasar modal
syariah. Akan tetapi, temuan berbeda ditemukan oleh Puspitasari et
al. (2021) berimplikasi terhadap minat investasi.

Faktor modal minimal juga menjadi bagian dari pertimbangan
penting dan dapat memengaruhi ketertarikan kalangan mahasiswa
untuk berinvestasi di pasar modal syariah. Modal minimal
merupakan setoran modal awal untuk diserahkan kepada perusahaan
sekuritas sebagai syarat pembukaan rekening efek (Asriana et al.,
2021). Dalam praktiknya, masih banyak mahasiswa yang menunda
pembukaan rekening investasi karena menganggap bahwa modal
awal yang diperlukan relatif besar. Rakhmad & Puspita (2024)
menyatakan bahwa rendahnya modal investasi dapat meningkatkan
minat berinvestasi dikarenakan individu merasa mampu serta optimis
untuk memulai investasi dengan jumlah yang terjangkau. Hal ini
sejalan dengan data pada tabel 1.2 menunjukan di mana 46,7%
mahasiswa belum mengetahui bahwa investasi di pasar modal
syariah bisa dimulai hanya dengan sejumlah dana yang terjangkau,
sehingga kurangnya informasi ini turut memengaruhi rendahnya
minat mahasiswa untuk berinvestasi. Beberapa studi sebelumnya
menghasilkan temuan yang bervariasi mengenai dampak modal
minimal terhadap minat investasi. Syarif et al. (2025) dan Mahrina
& Shinta (2023) dalam kajiannya menemukan bahwa modal minimal
berimplikasi positif dan signifikan terhadap minat investasi. Di sisi
lain, temuan berbeda diperlihatkan oleh Wahyuningtias et al., (2024)
yang menemukan bahwa modal minimal berimplikasi negatif



terhadap minat investasi. Selanjutnya, Pramesti & Andayani (2023)
menjelaskan bahwa modal awal yang rendah tidak memberikan
pengaruh yang berarti terhadap minat mahasiswa untuk berinvestasi
di pasar modal.

Faktor berikutnya yang menjadi perhatian dalam
mempengaruhi minat mahasiswa berinvestasi di pasar modal syariah
adalah persepsi return. Sitorus & Desiyanti, (2024) menyatakan
bahwa persepsi return adalah penilaian para peminat investasi
mengenai tingkat imbal hasil yang dapat dihasilkan dari suatu
investasi. Mahasiswa cenderung tertarik untuk berinvestasi jika
mereka memiliki pemahaman yang jelas tentang potensi keuntungan
dan tujuan yang ingin dicapai dari investasi tersebut. Mahasiswa
pada umumnya termotivasi untuk menanamkan modal apabila telah
memiliki gambaran yang komprehensif tentang potensi keuntungan
dan tujuan yang ingin dicapai dari investasi tersebut. Kondisi ini
tercermin pada tabel 1.2 yang menunjukkan bahwa meskipun 66,7%
mahasiswa menyadari bahwa return investasi bersifat tidak pasti,
hanya 50% mahasiswa yang mengetahui potensi return dan dividen
yang dapat diperoleh dari investasi di pasar modal syariah. Beberapa
studi sebelumnya mengungkapkan bahwa persepsi return
mempunyai peran penting terhadap minat investasi. Penelitian oleh
Fauziyanti et al., (2024) dan Mukaromabh et al., (2023) menemukan
bahwa persepsi return berpengaruh positif dan signifikan terhadap
minat berinvestasi. Akan tetapi, temuan berbeda ditunjukkan oleh
Alfaridzi & Purwanto (2024) menemukan bahwa persepsi return
tidak berpengaruh signifikan terhadap minat investasi mahasiswa.

Persepsi risiko juga berpotensi turut menjadi variabel yang
berdampak pada antusiasme mahasiswa untuk terjun ke dunia
investasi di pasar modal syariah. Persepsi risiko ialah cara pandang
seseorang ketika mengidentifikasi berbagai potensi risiko yang bisa
muncul saat berinvestasi, sehingga setiap individu mempunyai
penilaian risiko yang beragam (Afrida & Sari, 2021). Persepsi risiko
juga dapat dipahami sebagai penilaian individu secara subjektif
mengenai risiko, baik berupa ketidakjelasan maupun peluang
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kerugian, saat mengambil keputusan untuk berinvestasi. Apabila
seseorang merasa sanggup mencerna serta mengelola risiko dengan
baik, maka minat untuk berinvestasi cenderung meningkat (Salisa,
2020). Namun, berdasarkan data pada tabel 1.2, tingkat kekhawatiran
mahasiswa terhadap risiko investasi tergolong cukup tinggi, di mana
sebanyak 73,3% mahasiswa menyatakan takut mengalami kerugian
dan 63,3% menganggap penanaman modal di pasar modal syariah
mengandung tingkat risiko yang cukup besar. Kondisi ini
menunjukkan bahwa persepsi risiko masih merupakan pertimbangan
krusial dalam proses pengambilan keputusan berinvestasi
mahasiswa. Berbagai penelitian memperlihatkan hasil yang beragam
terkait pengaruh persepsi risiko terhadap minat investasi. Penelitian
oleh Wardana & Fitriyati, (2023) serta Kumala & Venusita (2023)
menunjukkan bahwa persepsi risiko berpengaruh positif dan
signifikan terhadap minat investasi di pasar modal. Sementara itu,
penelitian Felita & Herlina (2025) menemukan bahwa persepsi risiko
berpengaruh signifikan terhadap minat investasi. Namun demikian,
hasil berbeda ditunjukkan oleh Prameswari & Setyorini (2025)
menyatakan bahwa persepsi risiko tidak berpengaruh signifikan
terhadap minat investasi.

Kebaruan penelitian ini terletak pada pengujian kembali
pengaruh literasi keuangan syariah, modal minimal, persepsi return,
dan persepsi risiko terhadap minat investasi di pasar modal syariah
dengan subjek mahasiswa FEBI UIN K.H. Abdurrahman Wahid
Pekalongan yang belum banyak diteliti sebelumnya. Studi ini
bertujuan untuk menghadirkan gambaran empiris terbaru perihal
elemen-elemen yang berdampak pada minat investasi mahasiswa
pada pasar modal syariah. Selain itu, dalam rangka menjaga fokus
penelitian agar lebih terarah dan tidak meluas, ruang lingkup kajian
ini difokuskan pada analisis pengaruh literasi keuangan syariah,
modal minimal, persepsi return, dan persepsi risiko terhadap minat
investasi di pasar modal syariah dengan responden mahasiswa FEBI
UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan. Kajian ini secara khusus
memusatkan perhatian pada ketertarikan berinvestasi mahasiswa di
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pasar modal syariah dan tidak membahas keputusan investasi secara
langsung maupun instrumen investasi syariah secara spesifik.

Mempertimbangkan hasil penelitian terdahulu yang masih
menunjukkan inkonsistensi serta belum menghasilkan konklusi yang
pasti, maka perlu dilakukan pengkajian ulang dengan menggunakan
data dan konteks yang lebih mutakhir. Dengan demikian, peneliti
tertarik untuk mengadakan penelitian berjudul “Pengaruh Literasi
Keuangan Syariah, Modal Minimal, Persepsi Return, dan
Persepsi Risiko terhadap Minat Investasi di Pasar Modal
Syariah”.

B. Rumusan Masalah
Merujuk pada pemaparan latar belakang diatas, maka pokok
permasalahan yang dikaji dalam studi ini dapat dirumuskan sebagai
berikut:
1. Apakah Literasi Keuangan Syariah berpengaruh terhadap
Minat Investasi di Pasar Modal Syariah?
2. Apakah Modal Minimal berpengaruh terhadap Minat
Investasi di Pasar Modal Syariah?
3. Apakah Persepsi Return berpengaruh terhadap Minat
Investasi di Pasar Modal Syariah?
4. Apakah Persepsi Risiko berpengaruh terhadap Minat
Investasi di Pasar Modal Syariah?

C. Tujuan Penelitian
Mengacu pada pokok permasalahan yang telah diuraikan,
tujuan dari kajian ini adalah untuk menganalisis:

1. Pengaruh Literasi Keuangan Syariah terhadap Minat
Investasi di Pasar Modal Syariah

2. Pengaruh Modal Minimal Investasi terhadap Minat Investasi
di Pasar Modal Syariah

3. Pengaruh Persepsi Return terhadap Minat Investasi di Pasar
Modal Syariah

4. Pengaruh Persepsi Risiko terhadap Minat Investasi di Pasar
Modal Syariah
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D. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teorititis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memperkaya
khazanah keilmuan di ranah ekonomi dan keuangan syariah,
khususnya dalam mengidentifikasi elemen-elemen yang
membentuk minat mahasiswa terhadap investasi di pasar modal
syariah.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Penulis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan temuan
empiris terkait Pengaruh Literasi Keuangan Syariah, Modal
Minimal, Persepsi Return dan Persepsi Risiko terhadap
Minat Investasi di Pasar Modal Syariah khususnya pada
mahasiswa FEBI UIN K.H. Abdurrahman Wahid
Pekalongan, sekaligus memenuhi salah satu persyaratan
untuk mendapatkan gelar akademik
b. Akademisi
Riset ini diharapkan mampu memberikan kontribusi
sebagai bahan acuan bagi para peneliti berikutnya yang
bermaksud mengkaji tema yang sejenis dengan
menggunakan variabel, objek, maupun lokasi penelitian
yang berbeda.
c. Bagi Regulator Dan Otoritas Pasar Modal
Output riset ini diharapkan dapat memberikan
kontribusi sebagai bahan masukan bagi Otoritas Jasa
Keuangan, Bursa Efek Indonesia, serta lembaga terkait
lainnya dalam merumuskan kebijakan dan strategi yang
efektif guna meningkatkan literasi keuangan syariah serta
mendorong partisipasi mahasiswa di Pasar Modal Syariah.
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E. Sistematika Pembahasan

Dalam penelitian ini struktur penulisannya disusun dengan alur
sebagai berikut:

BAB I berisi pmbahasan terkait latar belakang isu yang dikaji,
termasuk uraian variabel penelitian baik variabel dependen (Minat
Investasi) maupun variabel independen (Literasi Keuangan Syariah,
Modal Minimal, Persepsi Return dan Persepsi Risiko). Pada bab ini
juga dijabarkan perumusan masalah, tujuan penelitian, serta manfaat
yang diharapkan.

BAB II menampilkan landasan teori dengan menguraikan
konsep-konsep dan teori relevan yang menjadi pijakan dalam
penelitian.

BAB III menguraikan metodologi penelitian, sumber data,
jumlah populasi serta sampel, teknik pengumpulan data, definisi
variabel, dan metode analisis yang digunakan.

BAB IV menyajikan hasil pengolahan serta analisis data yang
diperoleh selama penelitian berlangsung.

BAB V sebagai bagian akhir penelitian berisi rangkuman
temuan utama serta kesimpulan yang dirumuskan untuk memberikan
gambaran jelas mengenai masalah yang diteliti.



BABYV
PENUTUP

A. Kesimpulan

1.

Literasi keuangan syariah berpengaruh positif dan signifikan
terhadap minat investasi mahasiswa FEBI UIN K.H.
Abdurrahman Wahid Pekalongan di pasar modal syariah
secara parsial.

Modal minimal tidak berpengaruh positif dan signifikan
terhadap minat investasi mahasiswa FEBI UIN K.H.
Abdurrahman Wahid Pekalongan di pasar modal syariah
secara parsial.

Persepsi Return berpengaruh positif dan signifikan terhadap
minat investasi mahasiswa FEBI UIN K.H. Abdurrahman
Wahid Pekalongan di pasar modal syariah secara parsial.
Persepsi Risiko berpengaruh positif dan signifikan terhadap
minat investasi mahasiswa FEBI UIN K.H. Abdurrahman
Wahid Pekalongan di pasar modal syariah secara parsial.

B. Keterbatasan penelitian
Penelitian ini memiliki keterbatasan sebagai berikut:

il

Penghimpunan data pada studi ini dilakukan melalui
instrumen kuesioner sehingga jawaban responden sangat
bergantung pada tingkat kejujuran, pemahaman, dan
subjektivitas masing-masing responden.

Variabel yang dikaji dalam studi ini hanya terbatas pada
Literasi Pasar Modal Syariah, Modal Minimal, Persepsi
Return dan Persepsi Risiko sedangkan masih terdapat aspek-
aspek lain yang dapat dapat memengaruhi minat investasi
syariah.

Penelitian ini hanya dilaksanakan pada mahasiswa FEBI UIN
K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan sehingga temuan
studi belum mampu digeneralisasikan pada seluruh
mahasiswa di Indonesia.
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C. Saran

Merujuk pada kesimpulan yang telah diuraikan, dapat diberikan
rekomendasi sebagaimana dijabarkan berikut ini:

1.

Bagi penelitian berikutnya diharapkan mampu melengkapi
aspek-aspek yang masih belum diteliti melalui metode
penelitian selain kuesioner, misalnya dengan metode
penelitian kualitatif dan pengambilan data melalui
wawancara, sehingga dapat menghasilkan temuan yang lebih
objektif dan menyeluruh.

Pada penelitian berikutnya disarankan untuk menambahkan
variabel yang dapat memengaruhi minat investasi syariah,
seperti motivasi investasi, kemajuan teknologi, pengetahuan
investasi, pendapatan, maupun pengaruh lingkungan sosial,
sehingga temuan yang dihasilkan menjadi lebih luas dan
komprehensif.

Riset berikutnya direkomendasikan untuk memperbesar
jangkauan responden, bukan semata-mata terbatas pada
kalangan mahasiswa FEBI UIN K.H. Abdurrahman Wahid
Pekalongan, tetapi juga melibatkan mahasiswa dari berbagai
fakultas maupun perguruan tinggi lain di Indonesia. Dengan
demikian, hasil penelitian diharapkan dapat lebih
representatif dan memiliki tingkat generalisasi yang lebih
luas.
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