PENGARUH LIKUIDITAS, INTENSITAS MODAL,
LEVERAGE, DAN KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL
TERHADAP PENGHINDARAN PAJAK PADA PERUSAHAAN
YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 70 (JII70)
PERIODE 2021-2025

SKRIPSI

Diajukan untuk memenuhi syarat memperoleh gelar

Sarjana Akuntansi Syariah (S.Akun.)

N\~

Oleh:

AGILIA FEBIANTI
NIM 40322028

PROGRAM STUDI AKUNTANSI SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI
K.H. ABDURRAHMAN WAHID PEKALONGAN
2026



PENGARUH LIKUIDITAS, INTENSITAS MODAL,
LEVERAGE, DAN KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL
TERHADAP PENGHINDARAN PAJAK PADA PERUSAHAAN
YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 70 (JII70)
PERIODE 2021-2025

SKRIPSI

Diajukan untuk memenuhi sebagian syarat memperoleh

gelar Sarjana Akuntansi Syariah (S.Akun.)

=\¢/7~

Oleh:

AGILIA FEBIANTI
NIM. 40322028

PROGRAM STUDI AKUNTANSI SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI
K.H. ABDURRAHMAN WAHID PEKALONGAN
2026



LEMBAR PERNYATAAN KEASLIAN KARYA

Yang bertanda tangan dibawah ini :

Nama : Agilia Febianti

Nim 140322028

Judul Skripsi : Pengaruh Likuiditas, Intensitas Modal, Leverage, dan
Kepemilikan Institusional Terhadap Penghindaran Pajak Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index 70 (J1170)
Periode 2021-2025

Menyatakan dengan scsungguhnya bahwa skripsi ini adalah benar-benar karya
penulis, kecuali dalam bentuk kutipan yang telah penulis sebutkan sumbernya.
Demikian pernyatan ini penulis buat dengan sebenar-benamya.

Pekalongan, 24 Juni 2026

Agilia Febianti
40322028

i



NOTA PEMBIMBING

Lamp. : 2 (dua) eksemplar
Hal  :Naskah Skripsi Sdri. Agilia Febianti

Yth.
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam

¢/q Ketua Program Studi Akuntansi Syariah
PEKALONGAN

Assalamu‘alaikum Wr. Wb,

Setelah diadakan penelitian dan perbaikan seperlunya, maka bersama ini saya
kirimkan naskah skripsi Saudari :

Nama . Agilia Febianti
Nim : 40322028
Judul Skripsi Pengaruh Likuiditas, Intensitas Modal, Leverage, Dan

Kepemilikan Institusional Terhadap Penghindaran Pajak Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index 70
(J1I70) Periode 2021-2025

Naskah tersebut sudah memenuhi persyaratan untuk dapat segera
dimunaqosahkan. Demikian nota pembimbing ini dibuat untuk digunakan
sebagaimana mestinya. Atas perhatian bapak/Ibu, saya sampaikan terima kasih.

Wassalamu’alaikum Wr. Wb.

Pekalongan, 24 Juni 2026
Pembimbing

Ina Mutmainah, M.AKk.
NIP. 199203312019032007

111



PENGESAHAN

KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI
KL ABRDURRATIMAN WAHID PEKALONGAN

Q FARKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
“‘P;\l;mml: .

Pahlawan No. 52 Kajen Pekalongan www fehiamgusdurac jd

PENGESATNAN
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas Islam Negeri K.H.

Abdurahman Wahid Pekalongan mengesahkan skripsi saudari:

Nama : Agilia Febianti
NIM 40322028
Judul : Pengaruh Likuiditas, Intensitas Modal, Leverage, Dan

Kepemilikan Institusional Terhadap Penghindaran Pajak
Pada Perusahaan Yang Terdaftar DiJakarta Islamic Index 70
(J1170) Periode 2021-2025
Dosen Pembimbing : Ina Mutmainah, M.Ak
Telah diujikan pada hari Senin, 6 Juli 2026 dan dinyatakan LULUS, serta
diterima scbagai scbagian syarat guna memperolch gelar Sarjana Akuntansi
(S.Akun.).

Dewan Penguji,
Penguji | Penguji 11

%‘C'

1. M. Nas .. M.S. Farida Rohmah, M.Sc
NIP. 198011282006041003 NIP. 198801062019082002

Pekalongan, 9 Juli 2026
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
VERL; S

Dr 1L AN, MubhHAShatidz Ma'shum, M.Ag.
NI 1078061620031 21003

v



MOTTO

Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya

(QS. Al-Baqarah: 286)

Stand on your own two feet, because not everyone will always be

there to support your steps
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ABSTRAK

AGILIA FEBIANTI. Pengaruh Likuiditas, Intensitas Modal, Leverage, dan
Kepemilikan Institusional Terhadap Penghindaran Pajak Pada Perusahaan
Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index 70 (JII70) Periode 2021-2025

Penghindaran pajak merupakan upaya perusahaan untuk meminimalkan
beban pajak secara legal dengan memanfaatkan celah dalam peraturan perpajakan.
Praktik tersebut berpotensi mengurangi penerimaan negara sehingga menjadi
perhatian pemerintah. Meskipun perusahaan yang tergabung dalam Jakarta Islamic
Index 70 (JII70) beroperasi berdasarkan prinsip syariah yang menjunjung tinggi
etika, transparansi, dan kepatuhan terhadap peraturan, masih terdapat indikasi
praktik penghindaran pajak. Selain itu, hasil penelitian terdahulu mengenai
pengaruh likuiditas, intensitas modal, leverage, dan kepemilikan institusional
terhadap penghindaran pajak masih menunjukkan hasil yang tidak konsisten. Oleh
karena itu, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas,
intensitas modal, leverage, dan kepemilikan institusional terhadap penghindaran
pajak pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 (JI170) periode
2021-2025.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder
yang diperoleh dari laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan. Populasi
penelitian adalah perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 (JII70)
periode 2021-2025. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling
sehingga diperoleh 25 perusahaan. Selanjutnya dilakukan penghapusan data outlier
untuk memperoleh data yang lebih representatif dan memenuhi asumsi analisis,
sehingga jumlah sampel yang digunakan dalam pengujian menjadi 19 perusahaan.
Analisis data menggunakan regresi data panel dengan model Random Effect Model
(REM).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap
penghindaran pajak. Sebaliknya, intensitas modal, leverage, dan kepemilikan
institusional berpengaruh terhadap penghindaran pajak. Secara simultan, likuiditas,
intensitas modal, leverage, dan kepemilikan institusional berpengaruh terhadap
penghindaran pajak pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70
(JII70) periode 2021-2025. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti
empiris mengenai faktor-faktor yang memengaruhi penghindaran pajak pada
perusahaan berbasis syariah serta menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya.

Kata Kunci: Likuiditas, Intensitas Modal, Leverage, Kepemilikan Institusional,
Penghindaran Pajak.
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ABSTRACT

AGILIA FEBIANTIL. The Influence of Liquidity, Capital Intensity, Leverage, and
Institutional Ownership on Tax Avoidance in Companies Listed on the Jakarta
Islamic Index 70 (JII70) for the 2021-2025 Period

Tax avoidance refers to corporate efforts to legally minimize tax liabilities
by exploiting loopholes in tax regulations. Such practices have the potential to
reduce state revenue, thereby attracting government attention. Although companies
listed on the Jakarta Islamic Index 70 (JII70) operate based on Sharia principles
that uphold ethics, transparency, and regulatory compliance, there remain
indications of tax avoidance practices. Furthermore, previous research findings
regarding the impact of liquidity, capital intensity, leverage, and institutional
ownership on tax avoidance have been inconsistent. Therefore, this study aims to
analyze the influence of liquidity, capital intensity, leverage, and institutional
ownership on tax avoidance among companies listed on the Jakarta Islamic Index
70 (JII70) during the 2021-2025 period.

This study employs a quantitative approach using secondary data obtained
from corporate financial statements and annual reports. The research population
consists of companies listed on the Jakarta Islamic Index 70 (JII70) between 2021
and 2025. Purposive sampling was used to select the sample, initially yielding 25
companies. Subsequently, outlier data were removed to ensure the data were more
representative and met analysis assumptions, resulting in a final sample of 19
companies for testing. Data analysis was conducted using panel data regression
with the Random Effect Model (REM).

The results indicate that liquidity has no effect on tax avoidance.
Conversely, capital intensity, leverage, and institutional ownership do influence tax
avoidance. Collectively, liquidity, capital intensity, leverage, and institutional
ownership affect tax avoidance among companies listed on the Jakarta Islamic
Index 70 (JII70) during the 2021-2025 period. This study is expected to provide
empirical evidence regarding the factors influencing tax avoidance in Sharia-based
companies and serve as a reference for future research.

Keywords: Liquidity, Capital Intensity, Leverage, Institutional Ownership, Tax
Avoidance.
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TRANSLITERASI ARAB LATIN

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.

A. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan

huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan

dengan huruf dan tanda skaligus.

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan

huruf latin:
Tabel Transliterasi Konsonan
Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
i Alif Tidak Tidak dilambangkan
dilambangkan
< Ba B Be
< Ta Iy Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
C Ha h ha (dengan titik di bawah)
z Kha Kh ka dan ha
3 Dal d De
3 Zal z Zet (dengan titik di atas)

Xiv

sistem tulisan Arab




Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan

B Ra r er

J Zai z zet

o Sin S es

8- Syin sy es dan ye

U= Sad $ es (dengan titik di bawah)
U= Dad d de (dengan titik di bawah)
3% Ta t te (dengan titik di bawah)
L Za z zet (dengan titik di bawah)
& ‘ain koma terbalik (di atas)
¢ Gain g ge

- Fa f ef

S Qaf q ki

& Kaf k ka

J Lam 1 el

N Mim m em

O Nun n en

5 Wau w we

) Ha h ha

3 Hamzah ¢ apostrof

¢ Ya y ye

XV




B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal
tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau
harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
: Fathah a a
- Kasrah 1 i
: Dammah u u

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara
harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut:

Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
e Fathah dan ya ai adanu
e Fathah dan wau au adanu
Contoh:
- X% kataba
- Ju% faala
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- Jwd suila

- GRS kaifa
- Js% haula
C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Transliterasi Maddah
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
SRR EN Fathah dan alif a a dan garis di atas
atau ya
0.6 Kasrah dan ya 1 1 dan garis di atas
& Dammah dan wau a u dan garis di atas
Contoh:
- & qala
- *) rama
- & qila
- J& yaqilu

D. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:
1. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan
dammah, transliterasinya adalah “t”.

2. Ta’ marbutah mati

xvil



Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun,
transliterasinya adalah “h”.

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang a/ serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’
marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:

- JikYiaa3%  raudah al-atfal/raudahtul atfal

- s)sal 4l al-madinah al-munawwarah/
al-madinatul munawwarah

- aalls talhah

E. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf,
yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:
- J3% nazzala
- albirru

F. Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf,
yaitu J\. namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “I” diganti dengan huruf yang langsung

mengikuti kata sandang itu.
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2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan
bunyinya. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gqamariyah, kata
sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan

tanpa sempang.

Contoh:
- Ja5 ar-rajulu
- (Jsl‘ al-qalamu
- sl asy-syamsu
- &l aljalalu
G. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof, namun hal itu hanya berlaku
bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang
terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:
- ab  ta’khuzu
- ¢ syal’un
- ¢ an-nau’u
- O inna
H. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan,
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maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang
mengikutinya.
Contoh:
- S0 6 @5l ¥ Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin/
Wa innallaha lahuwa khairurraziqin

- lalagad 6l jaad allls ade Bismillahi majreha wa mursaha
I. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk
menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri
itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap
huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.
Contoh:

- olladly )5 ally 2ATl Alhamdu lillahi rabbi al-'alamin/ Alhamdu lillahi
rabbil ‘alamin
- j\ u«n}‘ Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahim

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam
tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan
dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf
kapital tidak dipergunakan.
Contoh:

- A mOdd Allaghu gaftirun rahim

XX



PV Lillahi al-amru jami an/
Lillahil-amru jamT an
J. Tajwid
Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pajak merupakan salah satu komponen utama penerimaan negara yang
memiliki kontribusi besar terhadap pelaksanaan pembangunan nasional,
sehingga pemerintah terus berupaya mengoptimalkan penerimaan dari sektor
perpajakan (Adilla dkk., 2025). Berdasarkan Undang-Undang Nomor 6 Tahun
1983 terkait Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan sebagaimana telah
diperbarui melalui undang-Undang Nomor 7 Tahun 2021, pajak diartikan
sebagai kontribusi wajib kepada negara yang dibebankan kepada orang pribadi
ataupun badan usaha, bersifat memaksa berdasarkan regulasi, tanpa
memperoleh imbalan secara langsung, serta digunakan untuk kepentingan
negara guna mendorong kesejahteraan masyarakat.

Dalam praktiknya, perusahaan merupakan salah satu subjek pajak yang
memberikan kontribusi terhadap penerimaan negara melalui pembayaran
pajak. Akan tetapi, kewajiban tersebut sering dipandang sebagai beban bagi
perusahaan karena dapat mengurangi laba bersih yang diperoleh. Kondisi
tersebut mendorong sebagian perusahaan untuk melakukan berbagai strategi
dalam menekan beban pajak, salah satunya melalui praktik penghindaran pajak

(Indriyani & Melzatia, 2023).



Gambar 1. 1 Grafik Penerimaan Pajak 2020-2025
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(Sumber: Kemenkeu, 2025)

Penerimaan pajak di Indonesia menunjukkan tren peningkatan selama
periode 2021-2025 seiring dengan pemulihan dan stabilisasi ekonomi
pascapandemi. Berdasarkan grafik 1.1 periode 2021, penerimaan pajak
meningkat sebesar19,26% menjadi Rp 1.278,63 triliun, kemudian kembali naik
sebesar 34,27% menjadi Rp1.716,77 triliun pada periode 2022 (Oktaviyoni,
2024). Setelah itu, penerimaan pajak mencapai Rp1.867,87 triliun pada periode
2023 dengan pertumbuhan 8,80% dan meningkat menjadi Rp1.932.4 triliun
pada periode 2024, atau tumbuh 3,46%. Dalam upaya meningkatkan kapasitas
fiskal negara, pemerintah menargetkan penerimaan pajak lebih dari Rp2.200
triliun pada periode 2025.

Meskipun penerimaan pajak terus meningkat secara nominal, laju
pertumbuhannya mengalami perlambatan. Pertumbuhan yang semula
mencapai 34,27% pada tahun 2022 menurun menjadi 8,80% pada tahun 2023
dan kembali melambat menjadi 3,46% pada tahun 2024. Kondisi tersebut

menunjukkan bahwa kenaikan penerimaan pajak masih terjadi, namun tidak



secepat periode sebelumnya. Perlambatan ekonomi global, stabilnya harga
komoditas, serta kendala yang terus berlanjut dalam memaksimalkan
penerimaan pajak merupakan beberapa faktor penyebab kondisi tersebut
(Kemenkeu, 2025).

Hal ini menunjukkan bahwa optimalisasi penerimaan negara tidak selalu
tercermin dalam peningkatan nominal penerimaan pajak. Penghindaran pajak
merupakan upaya memanfaatkan celah hukum dalam peraturan perpajakan
untuk mengurangi beban pajak secara sah, yang berpotensi menurunkan
penerimaan negara merupakan salah satu faktor yang mungkin memengaruhi
kondisi tersebut (Markhumah & Herawati, 2023). Oleh karena itu, pemerintah
terus berusaha dalam meningkatkan penerimaan negara melalui perluasan basis
pajak, reformasi administrasi perpajakan, dan penguatan pengawasan
kepatuhan wajib pajak (Umamah dkk., 2024).

Salah satu aspek perencanaan pajak adalah penghindaran pajak, yang
dilakukan secara legal melalui pemanfaatan celah peraturan perpajakan.
Praktik tersebut sering kali bertentangan dengan semangat hukum dan prinsip
keadilan perpajakan, meskipun tidak melanggar ketentuan peraturan
perundang-undang (Darma & Afrilia, 2024). Meskipun bertujuan untuk
menekan beban pajak sekaligus meningkatkan keuntungan perusahaan,
penghindaran pajak juga dapat berdampak buruk pada keberlanjutan fiskal
jangka panjang dan menurunkan potensi penerimaan negara. Jakarta Islamic
Index (JII70) merupakan indeks saham yang mencakup 70 perusahaan yang

memenuhi prinsip syariah dan memiliki likuiditas tinggi dalam konteks pasar



modal syariah. Perusahaan yang menjadi bagian dari indeks tersebut
diharapkan beroperasi secara etis, transparan, dan mematuhi peraturan
perundang-undangan yang berlaku, terutama terkait dengan perpajakan. Di sisi
lain, perusahaan yang tergabung di JII70 tetap berpotensi melakukan praktik
penghindaran pajak, sehingga hal tersebut menjadi topik yang menarik untuk
diteliti lebih lanjut dalam konteks perusahaan berbasis syariah.

Beberapa penelitian mengenai perusahaan berbasis syariah menemukan
adanya indikasi praktik penghindaran pajak. Kondisi tersebut tercermin dari
nilai effective tax rate (ETR) yang relatif rendah dibandingkan tarif pajak yang
berlaku, yang mengindikasikan adanya beban pajak perusahaan yang relatif
lebih kecil (Handayani & Murniati, 2023). Menurut Yudha & Amrie (2025),
kondisi tersebut dipandang sebagai salah satu bentuk strategi penghindaran
pajak melalui manajemen laba dan beban pajak, termasuk skema transfer
pricing dan strategi pajak lainnya. Temuan tersebut menunjukkan bahwa
perusahaan berbasis syariah masih berpotensi melakukan praktik penghindaran
pajak.

Berbagai kasus yang melibatkan perusahaan di Indonesia juga
memperkuat hal tersebut. Sebagai contoh, kasus PT Adaro Energy Tbk
menunjukkan adanya praktik transfer pricing melalui transaksi penjualan dan
jasa antar perusahaan dalam satu grup perusahaan, terutama antara perusahaan
induk Indonesia beserta anak perusahaan internasionalnya (Wahyuningtias
dkk., 2025). Transfer pricing merupakan penetapan harga transaksi antar

perusahaan yang memiliki hubungan istimewa. Transfer pricing dikategorikan



sebagai salah satu bentuk penghindaran pajak, karena perusahaan menetapkan
harga transaksi yang menyimpang dari harga pasar wajar untuk mengalihkan
pendapatan ke negara yang menerapkan tarif pajak yang cenderung rendah,
sehingga berpotensi menurunkan laba kena pajak di Indonesia dan mengurangi
penerimaan pajak negara (Rais dkk., 2023). Praktik tersebut diduga menekan
angka pembayaran pajak sebesar US$ 125 juta atau Rp 1,75 triliun
dibandingkan jumlah yang seharusnya dibayarkan. Tindakan tersebut
menunjukkan bagaimana perusahaan dapat memanfaatkan transaksi afiliasi
untuk mengurangi kewajiban pajak perusahaan melalui penggunaan
mekanisme penetapan harga transfer.

Kondisi yang serupa juga terjadi pada PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk
yang diduga melakukan praktik penghindaran pajak berkaitan dengan sengketa
pajak penghasilan Pasal 26 akibat perbedaan interpretasi mengenai status
pemilik manfaat (beneficial owner). Hasil pemeriksaan menunjukkan bahwa
perusahaan tersebut mengalami kekurangan pembayaran dari yang seharusnya,
mencapai lebih dari Rp. 23,944 miliar (Utami & Kurniyawati, 2023). Berbeda
dengan tindakan PT Adaro Energy Tbk, tindakan PT Japfa Comfeed Indonesia
Tbk menunjukkan bahwa permasalahan pajak juga dapat timbul akibat
perbedaan penafsiran terhadap ketentuan perpajakan, khususnya terkait status
pemilik manfaat.

Selain itu, PT Indofood Sukses Makmur Tbk diduga melakukan
penghindaran pajak melalui ekspansi dan restrukturisasi perusahaan dengan

menciptakan perusahaan baru dan memindahkan aset serta operasional, yang



menyebabkan penurunan kewajiban pajak perusahaan secara signifikan
(Agustin & Husin, 2025). Strategi tersebut diduga menekan beban pajak
mencapai Rp 1,3 miliar. Namun, restrukturisasi perusahaan juga dapat
digunakan sebagai bagian dari strategi perencanaan pajak sebagaimana
ditunjukkan oleh kasus PT Indofood Sukses Makmur Tbk.

Ketiga contoh itu menunjukkan strategi penghindaran pajak yang
berbeda, termasuk restrukturisasi perusahaan, penetapan harga transfer, dan
pengendalian transaksi yang berkaitan dengan ketentuan perpajakan.
Perbedaan strategi tersebut menunjukkan bahwa karakteristik keuangan dan
kebijakan internal perusahaan memengaruhi keputusannya untuk melakukan
penghindaran pajak. Oleh karena itu, diperlukan penelitian lebih lanjut
mengenai faktor-faktor yang memengaruhi perusahaan untuk melakukan
praktik penghindaran pajak.

Transfer pricing dan restrukturisasi perusahaan bukan satu-satunya
metode untuk melakukan penghindaran pajak. Sejumlah kebijakan dan strategi
keuangan perusahaan yang masih sesuai dengan hukum pajak juga dapat
digunakan untuk menekan beban pajak. Strategi tersebut meliputi penggunaan
biaya bunga, biaya penyusutan aset tetap, perencanaan pengakuan pendapatan
dan pengeluaran, kompensasi kerugian fiskal, dan pengendalian tarif pajak
efektif perusahaan. Menurut Hanlon & Heitzman (2010), mendefinisikan
penghindaran pajak sebagai upaya perusahaan untuk secara sah menurunkan

beban pajak melalui strategi keuangan, investasi, dan operasional.



Penghindaran pajak masih menjadi perhatian utama, terutama bagi
perusahaan publik yang memiliki beragam pemangku kepentingan, termasuk
masyarakat, pemerintah, beserta investor. Akibatnya, sangat krusial dalam

menganalisis berbagai variabel yang menjadi pengaruh penghindaran pajak
perusahaan. Likuiditas, intensitas modal, /leverage dan kepemilikan
institusional adalah beberapa elemen keuangan dan pengawasan manajemen
yang diyakini berdampak pada penghindaran pajak dan dapat memengaruhi
bagaimana perusahaan menangani kewajiban pajaknya (Nugraha dkk., 2024).
Praktik penghindaran pajak pada dasarnya dilakukan secara legal dengan
memanfaatkan celah yang ada dalam peraturan pajak. Meskipun demikian, jika
dilakukan secara agresif berpotensi menurunkan penerimaan pajak negara serta
menimbulkan ketidakadilan dalam sistem perpajakan, terutama saat
perusahaan menerapkan perencanaan pajak yang rumit atau struktur organisasi
yang memungkinkan pengalihan laba ke negara yang memegang tarif pajak
lebih rendah (Nugraha dkk., 2024). Praktik tersebut menujukkan bahwa
penghindaran pajak masih menjadi pilihan yang mungkin dilakukan, bahkan di
perusahaan yang tergabung dalam indeks saham syariah. Hal tersebut
membuktikan bahwa kecenderungan perusahaan untuk melakukan
penghindaran pajak dapat dipengaruhi oleh karakteristik keuangan dan
prosedur pengawasannya. Oleh karena itu, perusahaan yang terdaftar di Jakarta

Islamic Index 70 (JII70) dipilih sebagai objek dalam penelitian ini.
Salah satu ukuran kesehatan keuangan suatu perusahaan yaitu

likuiditas, yang menunjukkan kemampuannya untuk membayar kewajiban



jangka pendek (Swissia dkk., 2022) Perusahaan dengan tingkat likuiditas yang
tergolong tinggi umumnya memiliki kemampuan keuangan untuk membayar
pajak dan menentukan cara mengelola kebijakan pajak perusahaan. Menurut
penelitian Pusposari & Dewi (2024), bahwa likuiditas menunjukkan pengaruh
signifikan terhadap penghindaran pajak. Selain itu, penelitian Devi & Arinta
(2021) serta Aritonang dkk. (2024), bahwa likuiditas menunjukkan pengaruh
signifikan terhadap penghindaran pajak. Sementara itu, penelitian Pulungan
dkk. (2022), Tami & Muthaher (2025), serta Jesselynne & Salikim (2025)
membuktikan jika likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap
penghindaran pajak. Hal tersebut menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan
untuk memenuhi kewajiban jangka pendek tidak memengaruhi keputusannya
untuk melakukan penghindaran pajak. Hasil penelitian yang berbeda
menunjukkan bahwa pengaruh likuiditas terhadap penghindaran pajak masih
belum konsisten, sehingga diperlukan penelitian lebih lanjut.

Intensitas modal mencerminkan besarnya proporsi investasi
perusahaan pada aset tetap, yang dapat memberikan keuntungan perpajakan
dengan membebankan biaya penyusutan sebagai pengurang penghasilan kena
pajak. Kemampuan perusahaan untuk memanfaatkan beban penyusutan untuk
menurunkan penghasilan kena pajak akan meningkat seiring dengan besarnya
persentase aset tetap yang dimilikinya. Oleh karena itu, intensitas modal
diperkirakan memengaruhi penghindaran pajak.

Semakin besar proporsi aset tetap perusahaan, semakin besar membuka

peluang bagi perusahaan memanfaatkan beban penyusutan untuk menekan



penhasilan kena pajak. Intensitas modal diduga berperan penting dalam
konteks penghindaran pajak. Beberapa penelitian seperti Restuti dkk. (2023),
menunjukkan effective tax rate (ETR) dipengaruhi oleh intensitas modal.
Selain itu, hasil penelitian Ayustina & Safi’i (2023), Susan & Faizal (2023),
serta Sinaga & Malau (2021) menunjukkan bahwa penghindaran pajak
dipengaruhi oleh intensitas modal. Hasil tersebut mengindikasikan bahwa
investasi pada aset tetap menimbulkan biaya penyusutan yang dapat
mengurangi penghasilan kena pajak, sehingga meningkatkan perusahaan
melakukan penghindaran pajak. Sementara itu, penelitian Saputra &
Kurniawati (2024), Desiana & Wibowo (2023), serta Asriani dkk. (2023)
intensitas modal tidak berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak
karena perusahaan tersebut lebih banyak memanfaatkan aset tetapnya untuk
meningkatkan pendapatan dan mendukung kegiatan operasional daripada
untuk melalukan praktik pnghindaran pajak.

Leverage mencerminkan sejauh mana struktur modal perusahaan
menggunakan utang dibandingkan ekuitas. Penggunaan wutang dapat
menghasilkan manfaat pajak dengan mengakui beban bunga sebagai pengurang
pengasilan kena pajak. Semakin tinggi leverage perusahaan, semakin besar
potensi untuk menekan beban pajaknya. Menurut penelitian Hermawan dkk.
(2021), bahwa leverage menunjukkan pengaruh signifikan terhadap
penghindaran pajak. Selain itu, penelitian Tami & Muthaher (2025) serta
Prayoga & Sumantri (2023), bahwa /leverage menunjukkan pengaruh

signifikan terhadap penghindaran pajak. Hal ini menunjukkan bahwa



penggunaan lebih banyak utang akan meningkatkan beban bunga, yang dapat
menurunkan penghasilan kena pajak dan mendorong perusahaan untuk
melakukan penghindaran pajak. Namun, menurut Darsani & Sukartha (2021),
Tanjaya & Nazir (2021), serta Octavia & Sari (2022) leverage tidak
berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak, karena utang tidak selalu
diterapkan menjadi strategi penghematan pajak serta lebih dipengaruhi oleh
berbagai faktor lain termasuk strategi manajemen, risiko keuangan, dan
pengendalian dari kreditor.

Kepemilikan institusional —mencerminkan proporsi  saham
perusahaan yang dimiliki oleh investor institusional, yang umumnya memiliki
sumber daya lebih besar serta kemampuan untuk mengawasi manajemen.
Kehadiran investor institusional diperkirakan akan meningkatkan efektivitas
pengawasan, sehingga akan memengaruhi kebijakan perusahaan, termasuk
praktik penghindaran pajak. Menurut Susan & Faizal (2023), Ramadhanty dkk.
(2025), serta Afrika (2021), kepemilikan institusional berpengaruh secara
signifikan menyebabkan penurunan praktik penghindaran pajak. Hal tersebut
menunjukkan bahwa investor institusional berperan sebagai pengawas yang
dapat mengurangi konflik kepentingan antara pemegang saham dan
manajemen, serta mendorong manajemen untuk lebih taat untuk mematuhi
standar perpajakan. Sementara, menurut Putri dkk. (2023), Iskandar & Chandra
(2024), serta Putri & Lasar (2024) menunjukkan jika kepemilikan institusional
tidak berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak. Hal tersebut

menunjukkan bahwa kepemilikan institusional tidak selalu memengaruhi pada
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keputusan perusahaan terkait melakukan penghindaran pajak, karena besarnya
kepemilikan saham yang dimiliki oleh investor institusional tidak selalu
meningkatkan efektivitas pengawasan terhadap manajemen.

Hasil penelitian terdahulu yang masih menunjukkan inkonsistensi
terkait pengaruh likuiditas, intensitas modal, leverage, dan kepemilikan
institusional terhadap penghindaran pajak. Perbedaan hasil tersebut
menunjukkan bahwa tidak ada kesimpulan yang konsisten mengenai pengaruh
keempat variabel tersebut terhadap penghindaran pajak, khususnya pada
perusahaan yang mematuhi prinsip syariah. Selain itu, penelitian ini
menggunakan objek perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index 70
(JII70) beroperasi berdasarkan prinsip syariah yang mengedepankan nilai etika,
transparansi, dan kepatuhan terhadap regulasi, termasuk kewajiban perpajakan.
Dengan demikian, sejumlah temuan empiris menunjukkan bahwa perusahaan
yang terdaftar dalam indeks JII70 masih indikasi melakukan penghindaran
pajak. Mengkaji faktor-faktor yang mendorong praktik penghindaran pajak
pada perusahaan berbasis syariah merupakan hal yang menarik, karena kondisi
tersebut menyoroti adanya ketidaksesuaian antara nilai-nilai syariah yang
diharapkan dengan praktik perpajakan perusahaan yang sebenarnya. Penelitian
ini juga menggunakan periode 2021-2025 karena merupakan fase pemulihan
ekonomi pascapandemi yang ditandai dengan peningkatan aktivitas ekonomi
dan inisiatif pemerintah untuk memaksimalkan penerimaan pajak.

Berdasarkan kesenjangan tersebut, penelitian ini variabel likuiditas,

intensitas modal, /everage, dan kepemilikan institusional ke dalam satu model
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penelitian untuk menganalisis pengaruh variabel tersebut terhadap
penghindaran pajak. Kebaruan penelitian ini terletak pada pengujian faktor-
faktor yang memengaruhi penghindaran pajak melalui integrasi keempat
variabel dalam satu model penelitian pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index 70 (JII70). Pemilihan objek penelitian didasarkan pada adanya
kesenjangan antara prinsip syariah yang menuntut kepatuhan terhadap etika
dan regulasi dengan temuan empiris yang masih mengindikasikan praktik
penghindaran pajak pada perusahaan berbasis syariah. Selain itu, penelitian ini
menggunakan periode 2021-2025 yang mencerminkan fase pemulihan
ekonomi pascapandemi, sehingga diharapkan dapat memberikan bukti empiris
yang lebih aktual mengenai faktor-faktor yang memengaruhi praktik
penghindaran pajak.

Berdasarkan uraian latar belakang masalah tersebut, peneliti melakukan
penelitian dengan judul “PENGARUH LIKUIDITAS, INTENSITAS
MODAL, LEVERAGE, DAN KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL
TERHADAP PENGHINDARAN PAJAK PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 70 (JII70) PERIODE

2021-2025”.

B. Rumusan Masalah

Rumusan masalah dalam penelitian yakni:
1. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap penghindaran pajak pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 (JII70) periode 2021-

20257
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2. Apakah intensitas modal berpengaruh terhadap praktik penghindaran
pajak pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 (JII70)
periode 2021-2025?

3. Apakah leverage berpengaruh terhadap praktik penghindaran pajak pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 (JII70) periode 2021-
2025?

4. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh terhadap praktik
penghindaran pajak pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index 70 (JII70) periode 2021-2025?

5. Apakah likuiditas, intensitas modal, [leverage, dan kepemilikan
institusional secara simultan berpengaruh terhadap praktik penghindaran
pajak pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 (JII70)

periode 2021-2025?

C. Tujuan dan Manfaat

Penelitian ini mencakupi tujuan sekaligus manfaat berikut:
1. Tujuan
Adapun tujuan penelitian yakni:

a. Untuk memperoleh pengetahuan terkait pengaruh likuiditas terhadap
penghindaran pajak pada perusahaan yang terdaftar di JII70 tahun
2021-2025.

b. Untuk memperoleh pengetahuan terkait pengaruh intensitas modal
terhadap penghindaran pajak pada perusahaan yang terdaftar di JII70

tahun 2021-2025.
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C.

Untuk memperoleh pengetahuan terkait pengaruh leverage terhadap
penghindaran pajak pada perusahaan yang terdaftar di JII70 tahun
2021-2025.

Untuk memperoleh pengetahuan terkait pengaruh kepemilikan
institusional terhadap penghindaran pajak pada perusahaan yang
terdaftar di JII70 tahun 2021-2025.

Untuk memperoleh pengetahuan terkait pengaruh likuiditas, intensitas
modal, dan kepemilikan institusional secara simultan terhadap praktik
penghindaran pajak pada perusahaan yang terdaftar di JII70 tahun

2021-2025.

2. Manfaat

Adapun manfaat penelitian ini meliputi berikut:

a.

Bagi Akademik

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap
pengembangan literatur di bidang akuntansi perpajakan, khususnya
mengenai faktor-faktor yang memengaruhi praktik penghindaran
pajak pada perusahaan berbasis syariah. Selain itu, penelitian ini
diharapkan dapat memberikan bukti empiris yang mendukung
penerapan Teori Keagenan (Agency Theory) dan Trade-off Theory
dalam menjelaskan hubungan antara likuiditas, intensitas modal,
leverage, kepemilikan institusional, dan praktik penghindaran pajak
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 (JII70)

periode 2021-2025.
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b. Bagi Peneliti
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi peneliti di masa
mendatang yang ingin memperluas cakupan penelitian, menambahkan
variabel, atau menggunakan teknik analisis yang berbeda untuk lebih
mengembangkan faktor-faktor yang memengaruhi penghindaran
pajak.

c. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi
investor dalam mengevaluasi kondisi keuangan, kualitas tata kelola,
dan kebijakan perpajakan perusahaan sebelum mengambil keputusan
investasi. Dengan demikian, investor dapat mengidentifikasi potensi
risiko yang berkaitan dengan praktik penghindaran pajak, khususnya

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 (JII70).

D. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan pada penelitian ini meliputi:
1. BABIPENDAHULUAN:
Bab ini berisi latar belakang masalah yang mendasari penelitian, identifikasi
dan rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta
sistematika pembahasan sebagai gambaran umum mengenai isi penelitian.
2. BABIILANDASAN TEORI:
Bab ini memuat landasan teori yang berkaitan dengan likuiditas, intensitas
modal, leverage, kepemilikan institusional, dan penghindaran pajak. Selain

itu, disajikan penelitian terdahulu yang relevan, pengembangan kerangka
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konseptual, serta perumusan hipotesis penelitian yang menjadi dasar dalam
pengujian empiris.

BAB Il METODE PENELITIAN:

Bab ini menjelaskan pendekatan dan jenis penelitian, populasi dan sampel
penelitian, teknik pengambilan sampel, jenis dan sumber data, teknik
pengumpulan data, definisi operasional variabel, serta metode analisis data
yang digunakan untuk menguji hipotesis penelitian.

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN:

Bab ini menyajikan hasil analisis data yang meliputi statistik deskriptif,
pemilihan model regresi data panel, pengujian asumsi yang diperlukan,
pengujian hipotesis, serta pembahasan hasil penelitian mengenai pengaruh
likuiditas, intensitas modal, leverage, dan kepemilikan institusional
terhadap penghindaran pajak yang dikaitkan dengan teori dan penelitian
terdahulu.

BAB V PENUTUP:

Bab ini berisi kesimpulan yang diperoleh berdasarkan hasil penelitian,
keterbatasan penelitian, serta saran yang diharapkan dapat menjadi masukan

bagi peneliti selanjutnya maupun pihak-pihak yang berkepentingan.
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BABV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan pembahasan tentang pengaruh likuiditas, intensitas modal,

leverage, beserta kepemilikan institusional terhadap penghindaran pajak pada

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 70 (JII70) untuk periode 2021—

2025, dapat ditarik Kesimpulan sebagai berikut:

1)

2)

3)

4)

Likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak, dimana
hipotesis pertama (H;) ditolak. Hasil ini membuktikan kemampuan
perusahaan dalam mencukupi kewajiban jangka pendek tidak termasuk
sebagai faktor penentu praktik penghindaran pajak.

Intensitas modal berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak,
sehingga hipotesis kedua (Hz) diterima. Hal ini membuktikan intensitas
modal termasuk sebuah faktor yang menjadi pemengaruh penghindaran pajak
perusahaan.

Leverage berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak, sehingga
hipotesis ketiga (H3) diterima. Hasil ini membuktikan tingkat penggunaan
utang perusahaan memiliki keterkaitan dengan penghindaran pajak.
Kepemilikan institusional berpengaruh signifikan pada penghindaran pajak,
sehingga hipotesis keempat (Hs) diterima. Hal ini membuktikan kepemilikan
institusional mampu memengaruhi  kebijakan  perusahaan terkait

penghindaran pajak.
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5) Likuiditas, intensitas modal, leverage, beserta kepemilikan institusional
secara simultan berpengaruh signifikan pada penghindaran pajak, sehingga
hipotesis kelima (Hs) diterima. Hasil ini membuktikan penghindaran pajak
terpengaruhi dalam kombinasi faktor keuangan sekaligus tata kelola

perusahaan secara simultan.

B. Keterbatasan

Penelitian ini memiliki sejumlah keterbatasan. Pertama, penelitian ini hanya
mencakup perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index 70 (JII70) periode
2021-2025, sehingga hasil penelitian hanya mencerminkan karakteristik perusahaan
yang memenuhi persyaratan indeks syariah dan belum dapat digeneralisasi untuk
seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Kedua, variabel yang
digunakan dalam penelitian ini untuk menjelaskan penghindaran pajak hanya
likuiditas, intensitas modal, leverage, dan kepemilikan institusional.

Hal ini ditunjukkan oleh nilai Adjusted R-Squared yang relatif rendah, yang
menunjukkan bahwa kemampuan model dalam menjelaskan variasi penghindaran
pajak masih terbatas dan bahwa penghindaran pajak dipengaruhi oleh variabel-
variabel tambahan yang tidak tercakup dalam penelitian ini. Oleh karena itu,
disarankan agar penelitian selanjutnya mempertimbangkan faktor-faktor lain
seperti profitabilitas, ukuran perusahaan, kualitas audit, dan komisaris independen
yang dapat memengaruhi penghindaran pajak. Untuk menghasilkan temuan yang
lebih komprehensif dengan daya penjelas yang lebih tinggi terhadap variasi

penghindaran pajak, penelitian mendatang juga dapat menggunakan beragam
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proksi penghindaran pajak seperti Cash Effective Tax Rate (CETR) dan Book-Tax

Difference (BTD) serta memperluas periode dan cakupan penelitian.

C. Implikasi

1.

Implikasi Praktis

1)

2)

Bagi Investor

Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan
sebelum mengambil keputusan investas. Mengingat intensitas modal,
leverage, dan kepemilikan institusional terbukti memengaruhi praktik
penghindaran pajak, investor perlu mempertimbangkan ketiga aspek
tersebut. Data ini memungkinkan evaluasi terhadap kebijakan pajak
perusahaan, standar tata kelola, dan potensi risiko yang timbul akibat
penggunaan praktik penghindaran pajak. Dengan demikian, dengan
mempertimbangkan tidak hanya kinerja keuangan perusahaan tetapi
juga kepatuhan terhadap peraturan perpajakan serta penerapan tata
kelola perusahaan yang baik, investor dapat mengambil keputusan
investasi yang lebih objektif.

Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan menjadi landasan untuk mengevaluasi
dan meningkatkan penerapan tata kelola perusahaan yang baik serta
transparansi dalam pengelolaan perpajakan. Mengingat bahwa intensitas
modal dan kepemilikan institusional terbukti memengaruhi praktik
penghindaran pajak, perusahaan perlu memastikan pengelolaan aset

tetap yang merupakan komponen utama intensitas modal dilakukan
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secara akuntabel, termasuk dalam hal pencatatan, penyusutan, dan
pemanfaatannya sesuai dengan standar akuntansi serta peraturan
perpajakan yang berlaku. Selain itu, perusahaan perlu memperkuat
peran pengawasan pemegang saham institusional guna memastikan
bahwa seluruh kebijakan perpajakan mengedepankan kepatuhan,
transparansi, dan akuntabilitas. Dengan demikian, perusahaan tidak
hanya dapat mengelola beban pajak secara efisien, tetapi juga
meminimalkan risiko sengketa pajak dan sanksi administratif, sekaligus
menjaga reputasi perusahaan di mata investor, regulator, dan pemangku
kepentingan lainnya.
2. Implikasi Teoritis
Penelitian ini dapat memberikan pengetahuan mengenai variabel-
variabel yang memengaruhi penghindaran pajak, khususnya pada
perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index 70 (JII70). Temuan
penelitian menunjukkan bahwa meskipun likuiditas tidak berpengaruh
terhadap penghindaran pajak, intensitas modal, leverage, dan kepemilikan
institusional memiliki pengaruh terhadap penghindaran pajak. Dengan
menunjukkan bahwa tidak semua faktor penentu keuangan memberikan
dampak yang sama terhadap penghindaran pajak, hasil penelitian ini
menambah bukti empiris mengenai hubungan antara karakteristik
perusahaan dan penghindaran pajak.
Hasil penelitian ini juga dapat dijadikan acuan bagi penelitian

selanjutnya yang berupaya mengembangkan model terkait penghindaran
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pajak. Penelitian selanjutnya disarankan untuk memasukkan faktor-faktor
lain seperti profitabilitas, ukuran perusahaan, kualitas audit, dan komisaris
independen yang dapat memengaruhi penghindaran pajak. Selain itu,
penelitian selanjutnya dapat memperluas rentang waktu serta cakupan studi
dan menggunakan beragam proksi penghindaran pajak, seperti CETR dan
BTD. Oleh karena itu, penelitian selanjutnya diharapkan dapat
menghasilkan temuan yang lebih mendalam serta mendorong kemajuan

teori dan data empiris terkait penghindaran pajak.
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