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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil 

Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang 

belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke 

dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau Kamus 

Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi itu adalah 

sebagai berikut. 

1. Konsonan 

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam system tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi itu sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin. 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan 

 ا

Alif tidak 

dilambangkan 

tidak dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Sa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ha ḥ ha (dengan titik di bawah) ح
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 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Zal Z zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Sad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Dad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ta ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Za ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ’ koma terbalik (di atas)‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 hamzah ` Apostrof ء
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 Ya Y Ye ي

 

2. Vokal 

Vokal tunggal Vokal rangkap Vokal panjang 

 ā = أ  a = أ

 ī = إي ai = أ ي i = أ

 ū = أو au = أو u = أ

 

3. Ta Marbutah  

Ta marbutah hidup dilambangakan dengan /t/ 

Contoh : 

 ditulis  mar’atun jamīlah       مر أة جميلة

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/ 

Contoh : 

 ditulis    fātimah    فا طمة

4. Syaddad (tasydid, geminasi) 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf 

yang diberi tanda syaddad tersebut. 

Contoh: 

 ditulis   rabbanā   ر بنا
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 ditulis  al-birr   البر

5. Kata sandang (artikel) 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama dengan 

huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. 

Contoh: 

 ditulis  asy-syamsu  الشمس  

 ditulis  ar-rojulu  الر جل

 ditulis  as-sayyidah  السيد ة

Kata sandang yang diikuti oleh “hruuf qomariyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang mengikuti 

dan dihubungkan dengan tanda sempang. 

Contoh: 

  ditulis  al-qamar  القمر

 ’ditulis  al-badi  البد يع

 ditulis  al-jalāl  الجلا ل

6. Huruf Hamzah 

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi, 

jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah itu 

ditransliterasikan dengan apostrof / `/. 
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Contoh:  

 ditulis   umirtu  أ مرت

 ditulis  syai’un  شيء
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MOTTO 

 

“Cintailah diri kita sendiri jangan iri dengan pencapaian orang lain, 

karena ada waktunya kita sukses” 

 

“Jangan pernah putus asa dan jangan takut untuk mencoba, karena 

dengan kita mencoba kita akan tau rasanya berhasil” 

 

“Jangan pernah berhenti berdo’a karena disitulah kita dapat 

berkomunikasi dengan pencipta dan bisa merasakan ketenangan 

khaqiqi” 

 

“Bahagiakanlah orang-orang yang menyayangi kita, karena disitulah 

kita akan merasakan bahagia.” 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini disusun untuk mengetahui pengaruh dari inflasi, kurs rupiah, suku 

bunga, dan jumlah uang beredar terhadap harga saham yang cenderung fluktuatif. 

Jenis penelitian yang digunakan adalah kuantitatif menggunakan data sekunder 

secara time series berupa data bulanan dari tahun 2015-2019, sampel yang 

digunakan sebanyak 120, data diolah menggunakan aplikasi SPSS dengan uji syarat 

uji asumsi klasik, dan metode analisis data regresi linier berganda, serta uji f dan 

uji t dan menggunakan koefisien determinasi. Hasil penelitian menunjukan uji 

simultan variabel X berpengaruh terhadap variabel Y dengan hasil uji f sebesar 

11,270 dan signifikan 0,000 < 0,05, adapun hasil uji parsial adalah inflasi, kurs 

rupiah, jumlah uang beredar berpengaruh terhadap harga saham syariah sektor 

industri barang konsumsi yang masuk kelompok indeks LQ45, sedangkan variabel 

suku bunga tidak berpengaruh terhadap variabel Y. Koefisien menunjukan 0,263 % 

artinya pengaruh variabel yang disebutkan sebesar 26,3 %, dan pengaruh lainya 

tidak disebutkan dalam penelitian ini. 

Kata kunci : Inflasi, kurs Rupiah, Suku Bunga, Jumlah uang Beredar, Harga 

Saham Syariah kelompok Indeks LQ45 2015-2019. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. LATAR BELAKANG 

Pasar Modal adalah salah satu instrumen pendanaan bukan hutang yang 

semakin menarik adanya, karena bukan hutang berarti tidak ada suku bunga yang 

tinggi, prosedur pembiayaan yang rumit, penyertaan jaminan, serta dana yang 

diperoleh dari pasar modal tidaklah berbasis maturity profile (jangka waktu yang 

memiliki masa jatuh tempo) yang harus dikembalikan. Pasar modal memiliki peran 

yang besar seperti menjadi penyedia lapangan pekerjaan bagi individu, bagi 

pemerintah pasar modal menjadi sumber dana investasi, dan bagi perusahaan juga 

menjadi mitra pendanaan dengan para investor. 

 Pasar modal sebagai tempat untuk memperoleh dana yang strategis bagi 

pelaku usaha dapat digunakan untuk menggerakan produksi secara lebih efektif, 

dan menuntut perusahaan tersebut untuk berkembang, karena perusahaan-

perusahaan yang mendapatkan dana dari investor di pasar modal merupakan 

perusahaaan yang akan di kenal oleh masyarakat, akses informasi tidak terbatas 

bagi persahaan yang telah go public. 

Pasar modal Pada dasarnyanya terbagi menjadi dua yakni pasar modal pada 

umumnya (konvensional) dan pasar modal syariah, Pasar modal menurut Undang-

undang Nomor 8 tahun 1995 adalah kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran 

umum dan perdagangan efek, Perusahaan Publik yang berkaitan dengan Efek yang 
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diterbitkan, serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan Efek.1 Sederhananya 

pasar modal merupakan  suatu tempat terorganisi dimana terdapat surat berharga 

pendanaan yang diperjualbelikan. Pasar modal adalah pasar yang sama seperti pasar 

pada umumnya, yaitu tempat bertemunya penjual dan pembeli, namun barang yang 

diperdagangkan adalah efek atau kumpulan dari surat-surat berharga seperti; 

saham, obligasi, reksadana, dll. Menurut scott, pasar modal adalah pasar untuk 

jangka panjang di mana saham biasa, saham preferen, dan obligasi diperdagangkan. 

Sedangkan pasar modal syariah, yaitu pasar modal yang akan mampu menjalankan 

fungsi sama seperti pasar modal konvensional, namun dapat mencerminakan 

pemerataan distribusi keuntungan dan keadilan sesuai dengan kekhususan syariah.2  

Pasar modal baik modal syariah, khusunya bukti kepemilikan perusahaan 

atau saham  merupakan salah salah satu efek yang deperjualbelikan di pasar modal 

dengan memiliki return tinggi, namun juga linier dengan risiko yang ada, risiko 

dalam investasi pastilah ada, dalam prakteknya seorang risk taker dapat 

menaganinya dengan cara diversifikasi. Dengan cara menganekaragamkan 

investasi atau tidak dalam satu sektor saja namun ke dalam beberapa ataupun 

banyak sektor sehingga besarnya risiko dapat dibagi-bagi sehingga dapat 

terminimalisir dampaknya. 

Sejarah mencatat pasar modal syariah Indonesia dimulai dengan adanya 

reksadana syariah pada tahun 1997, lalu di tahun 2001 Dewan Syariah nasional 

                                                             
1 Muhamad, Sistem Keuangan Islam. (Depok: PT RajaGrafindo Persada.2019).Hal.243 
2 Veithzal Rivai,. Fianancial Institution Management (Manajemen Kelembagaan 

Keuangan). (Jakarta: PT RajaGrafindo Persada. 2013.) Hlm. 90 
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mengeluarkan pedoman pertama kali tenang konsep reksadana syariah, pada tahun 

2002 mulai diterbitkannya obligasi syariah oleh PT. Indosat Tbk, dan dilanjutkan 

dengan tahun 2007 tepatnya pada tanggal 21 September, pertamakalinya Daftar 

Efek Syariah diterbitkan bebserta kriteria Efek Syariah oleh Dewan Syariah 

Nasional. Hingga sekarang berbagai literasi terus dikembangkan dalam rangka 

inklusi keuangan, dalam pasar modal syariah sebagai pedoman dalam rangka 

memilih saham-saham syariah kita dapat melihatnya dalam Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI), JII, dll.  

Daftar Efek Syariah (DES) merupakan rangkuman perusahaan-perusahaan 

yang telah tercacat di BEI yang telah melaui filterisasi  saham syariah yang 

dilakukan oleh DSN MUI dan diterbitkan oleh OJK, yang dapat digunakan oleh 

Investor sebagai petunjuk untuk investasi di perusahaan-perusahaan yang berbasis 

syariah. dan ketika kita ingin berinvestasi saham, pilihlah saham-saham yang liquid 

atau saham yang baik dengan likuiditas tainggi dengan kapitalisasi pasar yang 

besar, hal ini dapat ditemukan  di indeks LQ45 berupa indeks yang terdiri dari 

kumpulan saham-saham tercatat yang liquid dengan jumlah 45 saham. Indeks-

indeks pasar modal terus diterbitkan secara berkala oleh OJK, oleh BEI ataupun 

lembaga lainya yang bersangkutan.  

Mayoritas penduduk Indonesia yang beragama Islam berpotensi dalam 

meningkatnya investasi berbasis syariah, tidak dipungkiri jika saham syariah 

mengalami perkembangan dari tahun ketahun, dan hal ini sangat baik bagi negara 

Indonesia yang sedang gencarnya dalam pembenahan daerah menjadi negara yang 

maju. 
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Berikut perkembangan Daftar Efek Syariah. Yang mengalami peningkatan 

dari tahun 2015 hingga tahun 2019. 

Gambar 1.1  

Perkembangan Saham Syariah 

Sumber : OJK. 2019. (data diolah) 

Dari perkembangan jumlah saham syariah yang dikeluarkan oleh OJK 

setiap semester atau 6 (enam) bulan sekali menunjukan bahwa terjadi peningkatan, 

dari mulai 2015 sejumlah 328 saham dan pada periode 1 (satu) yakni pada bulan 

Juni menjadi 432 saham per November 2019. Hal ini merupakan hal positif yang 

harus terus ditingkatkan mengingat besarnya manfaaat investasi bagi individu,  

swasta maupun pemerintah. 

Dalam investasi saham di pasar modal salah satu pencapaian perusahaan 

adalah melalui pertumbuhan harga saham, ketika harga saham cenderung naik 

dalam jangka waktu panjang maka saham tersebut baik, namun sifat dari saham  
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adalah fluktuatif yang disebabkan karena berbagai faktor, internal maupun 

eksternal. Banyaknya macam sektoral saham di Indonesia dengan berbagai  

preferensi investor masing-masing sesuai dengan analisisnya, baik teknikal maupun 

fundamental dan dipengaruhi oleh berbagai gejala ekonomi yang sedang terjadi, 

seperti halnya para investor yang menyukai dengan sektoral konsumsi industri, 

mengutip dari berita mingguan BEI di tahun 2020 ini, khuhusnya ditengah pandemi 

corona IHSG menguat 2 % pada kisaran  4400-4500 hal ini diprakarsai oleh sektoral 

industri barang konsumsi 6,26 %  (Bisnis.com 3/2020). Sektor konsumsi salah 

satunya adalah PT.Indofood CBP Sukses Makmur dengan produkya mie instan 

Indomie yang sudah mudah mendunia,  di bulan juli 2020 lalu PT.Indofood CBP 

Sukses Makmur, juga mengalami kenaikan  persentase tertinggi diantara semua 

anggota indeks yakni sebesar 3,07 persen atau 200 poin ke level Rp6.725. 

(Bisnis.com). Tak jarang jika industri barang konsumsi ini banyak peminatnya 

khususnya di pasar modal. 

Berikut harga saham dari beberapa emiten industri barang konsumsi yang 

masuk di Daftar Efek Syariah periode November 2019. 
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Gambar 1.2  

Harga Saham Sektor Industri Barang Konsumsi  

Sumber Idx. 2019.(data diolah) 

Menurut perkembanganya harga saham sangatlah fluktuatif yang 

disebabkan banyaknya faktor, seperti halnya data diatas perusahaan INDF atau PT. 

Indofood Sukses Makmur harga saham kurun waktu lima tahun mengalami 

kenaikan yang cukup baik, dan PT Indofood CBP Sukses Makmur juga baik 

mengalami kenaiakn, di tahun 2015 harga 6737 dan ditahun 2029 harganya 

mencapai 11150. 

ketika investor akan melakukan pembelian terhadap saham maka hal-hal 

yang perlu dipertimbangkan yaitu kecukupan dana yang dimiliki, prospek kedepan 

perusahaan tersebut, serta tren di saham tersebut, tren atau harga saham yang 

merupakan salah satu dari indikator prestasi perusahaan cenderung  fluktuatif di 

sebabkan karena banyak faktor, baik internal maupun eksternal, mikro maupun 

makro yang menyebabkan sedikit atau banyaknya permintaan akan saham tersebut, 
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atau penawaran, seperti halnya harga terbentuk di pasar karena bertemunya 

permintaan dan penawaran terhadap efek yang diperdagangkan. 

Inflasi di sebuah negara akan sangat berpengaruh terhadap ekonomi, ketika 

harga-harga naik maka negara cenderung tidak stabil dan para investor dalam negeri 

maupun luar negeri akan menarik uangnya yang ada di pasar modal sehingga harga 

saham akan turun, seperti penelitian yang dilakukan oleh Harsono & Worokinasih 

yakni terjadinya Inflasi di sebuah negara membuat persepsi investor menjadi 

enggan untuk menanamkan dananya di perusahaan yang telah terdaftar di bursa 

efek sehingga mengakibatkan bergesernya kurva IHSG. Kenaikan persentase inflasi 

merupakan efek negatif bagi para investor karena inflasi akan membuat tingginya 

biaya operasional perusahaan, sehingga laba perusahaan pun akan mengalami 

penurunan, deviden yang semula akan dibagikan dapat ditahan untuk keperluan 

lainya seperti digunakan untuk modal kerja, dengan alasan tersebut, dapat membuat 

harga saham menjadi turun.3 

 

 

 

 

 

                                                             
3 Ardella Rezeki Harsono and Saparila Wonokinasih, “Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Dan 

Nilai Tukar Rupiah Terhadap INdeks Harga Saham Gabungan (Studi Pada Bursa Efek Indonesia 

Periode 2009-2013 ),” Jurnal Administrasi Bisnis 60, no. 2 (2018): 102–10. 
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Gambar 1.3 

Grafik Inflasi Tahun 2015 – 2019 

 

Sumber : Bank Indonesia . 2019. (data diolah) 

Dari data tersebut rata-rata inflasi tahunan yang terjadi di Indonesia tahun 

2015 sampai dengan 2019, secara historis di tahun 2015 merupakan inflasi yang 

paling tinggi hal ini dipicu karena di tahun 2014 lalu terjadi inflasi yang cukup 

tinggi dimana dipengaruhi oleh kenaikan harga BBM (bahan bakar minyak) yang 

menjadi pendukung utama sehingga mempengaruhi harga komoditas lainya, di 

tahun 2016 sampai dengan 2019 Inflasi cukup stabil pada angka 3 % , hal ini cukup 

positif mengingat dampak negatif dari inflasi pada ekonomi sebuah negara. 

Faktor berikutnya yang dapat mempengaruhi harga saham adalah kurs 

rupiah, dalam hal ini kurs rupiah dengan Dollar Amarika Serikat pasalnya ketika 

6,38%

3,53% 3,80%
3,20% 3,03%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

7,00%

2015 2016 2017 2018 2019

Rata- rata Tingkat Inflasi

Rata- rata Tingkat Inflasi

P
er

p
u

st
ak

aa
n

 IA
IN

 P
ek

al
o

n
g

an
   

   
   

   
   

P
er

p
u

st
ak

aa
n

 IA
IN

 P
ek

al
o

n
g

an



 
 

9 
 

 
 

rupiah melemah dan perusahaan yang melakukan transaksi impor ekspor komoditas 

akan menyebabkan tingginya biaya operasional sehingga profit yang diperoleh 

terpengaruh dan akan membuat para investor untuk mengalihkan investasinya ke 

dalam instrumen yang lain. Berikut adalah pergerakan Kurs Rupiah dengan Dollar 

Amerika Serikat. 

Gambar 1.4 

Nilai Tukar Rupiah 
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Sumber Bank Indonesia. 2019. (data diolah). 

Dari grafik diatas dapat dilihat pada bulan Januari  2015 sampai Dsember 

2019 pergerakan dollar Amerika Serikat terhadap kurs rupiah sangat fluktuatif, 

secara historis 5 (Lima) tahun transaksi yang terjadi pada bulan Januari tahun 2015 

adalah Rp 12.500,- dipuncaknya pada bulan Oktober 2015 kurs rupiah terhadap 

dollar Amerika serikat pada Rp 14.700,- yang disebabkan karena faktor eksternal 

yaitu pengaruh kebijakan The Fed dalam suku bunga acuannya sehingga juga 

mempengaruhi rupiah, tahun 2016 sampai degan 2019 transaksi nilai tukar rupiah 

terhadap dollar Amerika Serikat berapa pada kisaran Rp13.000,- dan Rp 14.000,- 

namun di tahun 2016 juga sempat menguat di Rp12.000,- tepatnya pada bulan 

Oktober – November hal ini didukung karena adanya sentimen domestik dan 

penguatan terhadap pajak, namun pada tahun 2018 kembali rupiah mengalami 

penurunan yakni pada bulan Oktober 2018 rupiah terhadap dollar amerika serikat 

pada level Rp 15.000,- hal ini disebabkan karena tingginya nilai Impor yang masuk 

ke Indonesia serta kecilnya nilai ekspor. 

Faktor lain yang dapat membuat fluktuatifnya harga saham adalah pengaruh  

suku bunga acuan yang di atur oleh bank sentral negara Indonesia sebagaimana agar 

kondisi ekonomi akan lebih stabil, BI Rate akan mempengaruhi preferensi 

invesntasi seorang, dimana jika BI rate naik akan menurunkan minta masyarakat 

terhadap investasi di pasar modal, dan  masyarakat cenderung akan menabung 

karena besarnya suku bunga yang ditawarkan. Manurut penelitian Yusuf & Hamzah 
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(2016) Apabila BI Rate tinggi artinya persentase suku bunga dinaikkan maka 

investor akan mengalihkan danya kepada deposito, namun jika suku bunga rendah 

maka investor akan melakukan pengalihan pula dengan membeli saham, keputusan-

keputusan tersebut seperti halnya memngivestasikan dananya kepada deposito 

atupun ke dalam pasar modal akan membuat fluktuatifnya harga saham, juga 

berdampak pada indek harga saham, seperti halnya JII4 

Berikut adalah perkembangan suku bunga secara historis per akhir periode 

dari tahun 2015 sampai dengan 2019. 

Gambar 1.5 

Suku Bunga 

 

Sumber : Bank Indonesia. 2019. (data diolah). 

Grafik tersebut menunjukan pada tahun 2015 suku bunga acuan per 

Desember  berada pada 8,5 % hal ini ditetapkan oleh bank Indonesia dengan 

                                                             
4 Ayus Ahmad Yusuf and Amir Hamzah, “Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar/Kurs 

Dan IHSG Terhadap Harga Saham Syariah,” Jurnal Ekonomi Dan Perbankan Syariah, 2016, 1–28. 
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berbagai pertimbangan berdasarkan keadaan ekonomi pada saat itu, dan jjuga suku 

bungan acuan ini akan mempengaruhi masyarakat untuk menabung pada bank 

mengingat ditahun 2015 juga dalam rangka untuk menstabilkan inflasi pada saat 

itu, pada tahun 2016 suku bunga berada pada 4,75 % , dilanjutkan sampai dengan 

2019 suku bungan acuan pada angka 5 %. 

Banyaknya uang di sebuah negara juga berpengaruh terhadap kebijakan 

pemerintah untuk mengatur jumlah uang yang beredar yakni seperti menaikan suku 

bunga, dalam rangka mengurangi jumlah uang yang beredar dalam negara tersebut, 

jumlah uang yang beredar akan ditarik dengan metode dinaikan suku bunga 

sehingga masyarakat akan memeilih instrumen investasi lain seperti deposito dan 

sebagainya.  

Berikut data jumlah uang beredar dari tahun 2015 s.d 2019, yang 

dikeluarkan oleh Bank Indonesia.  

Tabel 1.1 

Jumlah Uang Beredar 

No. Tahun Jumlah Uang Beredar (Triliun) 

1.  2015 34.314.795 

2.  2016 51.204.580 

3.  2017 90.003.848 

4.  2018 167.205.578 
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5.  2019 292.299.320 

 

Sumber: Bank Indonesia. 2019. (data diolah) 

Data Bank Ondonesia mengenai jumlah uang beredar kurun waktu 5 (lima) 

tahun terjadi peningkatan dimulai tahun 2015 yakni mencapai 34,3 Trilliun, hingga 

mencapai 292,3 Triliiun di tahun 2019. Hal ini akan mempengaruhi bagi kondisi 

ekonomi, seperti inflasi, suku bunga, dan tak lain juga dengan saham.  

Pembahasan mengenai flutuatifnya harga saham, dan pengaruh-pengaruh 

yang menyebabkannya tersebut, banyak yang sudah melakaukan penelitian salah 

satunya adalah penelitian yang dilakukan oleh Yusuf & Hamzah dengan judul 

penelitiannya “Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar/Kurs, dan IHSG 

Terhadap Harga Saham Syariah Pendekatan Error Correction Model (Penelitian 

Pada PT Astra Agro Lestari Tbk di Jakarta Islamic Index)”, dimana ketiga variabel 

tersebut berpengaruh terhadapa harga saham syariah pada PT Astra Argo Lestari 

Tbk.5 

Ditengah gejolaknya ekonomi, adanya inflasi, kurs  rupiah, dan suku bunga 

acuan yang dapat mempengaruhi segala macam aktivitas ekonomi di Indonesia, 

namun jika kita melihat data perkembangan saham yang ada di pasar modal 

menunjukan adanya peningkatan, dan khususnya harga saham yang cenderung 

fluktuatif terkena dapak dari berbagai macam faktor yang mempengaruhinya, maka 

dari itu literasi mengenai hal-hal tersebut perlu untuk di telaah, atas dasar tersebut 

                                                             
5 Yusuf and Hamzah, 2016. “Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar/Kurs Dan IHSG 

Terhadap Harga Saham Syariah”.. Jurnal Ekonomi Perbankan Syariah. 
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penelitian ini berjudul “PENGARUH INFLASI, KURS RUPIAH, SUKU BUNGA, 

& JUMLAH UANG BEREDAR TERHADAP HARGA SAHAM SYARIAH 

SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI PADA KELOMOK INDEKS LQ45 

STUDI KASUS PADA TAHUN 2015-2019”. 

Pekalongan, 12 Oktobeer 2020 

      Penulis 

    

 

      JANATUL FIRDA 

      NIM. 2013116053 

 

B. RUMUSAN MASALAH 

Berdasarkan uraian  latar belakang diatas, maka rumusan masalah pada 

penelitian ini adalah : 

1. Apakah Inflasi dapat mempengaruhi harga saham syariah sektor industri 

barang konsumsi  pada kelompok indeks LQ45 pada tahun 2015-2019? 

2. Apakah kurs rupiah dapat mempengaruhi harga saham syariah sektor industri 

barang konsumsi  pada kelompok indeks LQ45 pada tahun 2015-2019? 

3. Apakah suku bunga dapat mempengaruhi harga saham syariah sektor industri 

barang konsumsi  pada kelompok indeks LQ45 pada tahun 2016-2019? 

4. Apakah jumlah uang beredar dapat mempengaruhi harga saham syariah 

sektor industri barang konsumsi  pada kelompok indeks LQ45 pada tahun 

2015-2019?  
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5. Apakah secara bersama-sama Inflasi, Kurs Rupiah, Suku Bunga, dan Jumlah 

Uang Beredar dapat mempengaruhi harga saham syariah sektor industri 

barang konsumsi  pada kelompok indeks LQ45 pada tahun 2015-2019? 

C. TUJUAN PENELITIAN 

Tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Mengetahui pengaruh Inflasi terhadap harga saham syariah sektor industri 

barang konsumsi pada kelompok indeks LQ45 pada tahun 2015-2019. 

2. Mengetahui pengaruh kurs rupiah terhadap harga saham sektor farmasi pada 

kelompok indeks saham syariah Indonesia (ISSI) pada tahun 2015-2019. 

3. Mengetahui pengaruh suku bunga terhadap harga saham syariah sektor industri 

barang konsumsi pada kelompok indeks LQ45 pada tahun 2015-2019. 

4. Mengetahui pengaruh jumlah uang beredar terhadap harga saham syariah 

sektor industri barang konsumsi pada kelompok indeks LQ45 pada tahun 2015-

2019. 

5. Mengetahui pengaruh Inflasi, Kurs Rupiah, Suku Bunga, dan Jumlah Uang 

Beredar secarara bersama sama terhadap  harga saham syariah sektor industri 

barang konsumsi pada kelompok indeks LQ45 pada tahun 2015-2019. 

D. MANFAAT PENELITIAN 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat tidak hanya bagi penulis 

namun juga pihak lain. 

1. Manfaat teoritis. 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan informasi untuk 

dunia ekonomi dan pendidikan, khususnya sumbangsih terhadap dunia pasar 
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modal, Inflasi, kurs rupiah, suku bunga,dan jumlah uang beredar  yang dapat 

berguna bagi kita semua. Sehingga dapat berfikir kritis, efektif, sosial, dan 

inovatif, serta  menentukan keputusan yang akurat.  

2. Manfaat Praktis. 

a. Bagi masyarakat awam. 

Diharapkan dapat memberikan sumbanga informasi mengeani inflasi, 

suku bunga, kurs  rupiah, instrumen investasi khususnya saham. 

b. Bagi mahasiswa  

Diharapkan dapat memberikan informasi tambahan bagi penelitian 

selanjutnya, khususnya  mengenai inflasi, suku bunga, dan investasi 

pada saham di pasar modal. 

c. Bagi badan usaha 

Diharapkan dapat memberikan informasi mengenai faktor yang 

dapat mempengaruhi fluktuasinya harga saham sehingga dapat 

melakukan investasi pada waktu yang tepat. 

d. Bagi pemerintah. 

Diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan mengenai 

pengambilan kebijakan terkait faktor inflasi, kurs rupiah, dan suku 

bunga, sehingga instrumen investasi pada pasar modal akan mengalami 

perkembangan. 

e. Bagi penulis 

Diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan, menambah 

wawasan, menghargai akan karya ilmiah.  
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E. Sistematika penelitian 

Dalam sistematika ini akan membahas sebagian kecil hal-hal yang 

bersangkutan demi pentingnya penulisan ini bab demi bab, uraian tersebut 

adalah sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

Dalam bab ini berisi latar belakang masalah, rumusan masalah,batasan 

malalah, tujuan penelitian, dan manfaat penelitian. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Dalam bab ini berisi landasan teori, penelitian terdahulu, kerangka berpikir, 

hipotesis penelitian. 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

Dalam bab ini akan membahas tentang jenis dan pendekatan penelitian, 

variabel dan definis operasional variabel, populasi, sampel, teknik pengambilan 

sampel, teknik pengumpulan data, dan analisis data. 

BAB IV ANALISIS PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Dalam bab ini berisi data penelitian, hasil pengujian analisis, dan 

pembahasan. 

BAB V PENUTUP 

Dalam bab ini berisi kesimpulan dari hasil penelitian, serta saran-saran yang 

akan mendukung penelitian selanjutanya 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian pada pembahasan sebelumnya 

makan dapat diambil bebarapa kesimpulan, adalah sebagi berikut: 

1. Hasil Uji t (parsial) menunjukan bahwa X1 atau Inflasi  

berpengaruh terhadap harga saham syariah sektor industri barang 

konsumsi yang masuk pada kelompok indeks LQ45 tahun 2015-

2019. 

2. Hasil Uji t (parsial) menunjukan bahwa X2 atau kurs rupiah  

berpengaruh terhadap harga saham syariah sektor industri barang 

konsumsi yang masuk pada kelompok indeks LQ45 tahun 2015-

2019. 

3. Hasil Uji t (parsial) menunjukan bahwa X3 atau suku bunga  tidak 

berpengaruh terhadap harga saham syariah sektor industri barang 

konsumsi yang masuk pada kelompok indeks LQ45 tahun 2015-

2019. 

4. Hasil Uji t (parsial) menunjukan bahwa X4 atau jumlah uang 

beredar berpengaruh terhadap harga saham syariah sektor industri 

barang konsumsi yang masuk pada kelompok indeks LQ45 tahun 

2015-2019. 

5. Secara simultan (bersama-sama) variabel independent 

berpengaruh terhadap harga saham syariah sektor industri barang 
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konsumsi yang masuk pada kelompok indeks LQ45 tahun 2015-

2019. 

B. Saran  

Dalam memilih saham, baik untuk trading atau investasi 

hendaklah menganalisis terdahulu dari segi teknikal maupun 

fundamental, karena dengan kita mengalisis maka kita bisa 

merencanakan pememilihan saham yang tepat. Untung atau rugi itu 

halnya biasa sejatinya dengan bisnis maka adakalnya kita untung 

ataupun rugi, begitu pula dengan pasar modal namun ketika kita 

menganalisinya terlebih dahulu kita akan membeli ataupun menjual 

saham dengan waktu yang tepat, sehingga kita bisa untung dengan 

presentase tinggi dan dapat meminimalisir kerugian sekecil mungkin. 

banyak faktor yang dapat mempengaruhi pergerakan harga saham, 

seperti halnya inflasi, kurs rupiah, jumlah uang beredar, dan faktor-

faktor lain yang sesuai dengan kondisi negara maupun dunia, dari segi 

ekonomi, politik, kesehatan, dll.  

Kemudian hal yang perlu diperhatikan juga bagi masyarakat 

yang masih pemula dalam berinvestasi di pasar modal khususnya saham 

syariah, maka tidak perlu bersusah bagiamana cara membedakan 

saham-saham yang masuk pada saham syariah ataupun bukan syariah, 

carilah DES (Daftar Efek Syariah) di website  OJK  ataupun di website 

IDX maka disitu akan diberikan informasi terpercaya tentang saham-

saham / perusahaan yang masuk ke dalam saham syariah, dan pilihlah 
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juga saham yang dikategorikan saham liquid karena kapitalisasi 

pasarnya besar dan cenderung nilai jualnya tinggi (ramai) sehingga 

dapat memaksimalkan return. 

Untuk penelitian selanjutnya dengan tema yang sama maka 

perlulah untuk menambahkan variabel lain, seperti halnya, deviden, 

faktor fundamental, JII, IHSG, dll. Serta dalam hal jumlah sampel bisa 

diperluas lagi, sehingga dapat mengembangkan literatur keilmuan dan 

dapat lebih bermanfaat lagi bagi masyarakat pada umumnya. 
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