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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah 

hasil Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 

dan Menteri Pendidikan dan kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang 

belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke 

dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau 

Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi 

itu adalah sebagai berikut. 

1. Konsonan 

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi itu sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin. 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan 

 alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 ba b Be ب

 ta t Te ث

 sa ś es (dengan titik di atas) ث

 jim J Je ج

 ha h ha (dengan titik di bawah) ح

 kha Kh ka dan ha خ

 dal d De د

 zal Z zet (dengan titik di atas) ذ

 ra r Er ر

 zai z Zet ز

 sin s Es س

 syin sy es dan ye ش

 sad ş es (dengan titik di bawah) ص

 dad d de (dengan titik di bawah) ض
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 ta ţ te (dengan titik di bawah) ط

 za z zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ‟ koma terbalik (di atas)„ ع

 gain g Ge غ

 fa f Ef ف

 qaf q Qi ق

 kaf k Ka ك

 lam l El ل

 mim m Em م

 nun n En ن

 wau w We و

 ha h Ha ه

 hamzah ` Apostrof ء

 ya y Ye ي

 

2. Vokal 

Vokal tunggal Vokal rangkap Vokal panjang 

 ā = أ  a = أ

 ī = إي ai = أ ي i = أ

 ū = أو au = أو u = أ

 

3. Ta Marbutah  

Ta marbutah hidup dilambangakan dengan /t/ 

Contoh : 

 ditulis  mar’atun jamīlah       مر أة جميلت

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/ 

Contoh : 

 ditulis    fātimah    فا طمت

4. Syaddad (tasydid, geminasi) 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf 

yang diberi tanda syaddad tersebut. 

Contoh: 

 ditulis   rabbanā   ر بنا
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 ditulis  al-birr   البر

5. Kata sandang (artikel) 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama 

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. 

Contoh: 

 ditulis  asy-syamsu  الشمس  

 ditulis  ar-rojulu  الر جل

 ditulis  as-sayyidah  السيد ة

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qomariyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang 

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang. 

Contoh: 

  ditulis  al-qamar  القمر

 ’ditulis  al-badi  البد يع

 ditulis  al-jalāl  الجلا ل

6. Huruf Hamzah 

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi, 

jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah itu 

ditransliterasikan dengan apostrof / `/. 

Contoh:  

 ditulis   umirtu  أ مرث

 ditulis  syai’un  شيء
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MOTTO 

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. Maka apabila kamu telah 

selesai (dari suatu urusan), kerjakanlah dengan sungguh-sungguh (urusan) yang 

lain. Dan hanya kepada Tuhan-mulah hendaknya kamu berharap” (Q.S Al 

Insyirah: 6-8) 

Impikan impian yang besar, Hanya impian yang besarlah yang dapat memberikan 

kekuatan untuk bergerak pada hati seseorang. (Marcus Aurelius) 

Jika kamu bisa memimpikannya, Maka kamu bisa melakukannya, dan Jika kamu 

bisa melakukannya, Maka kamu bisa menjadikannya nyata. 

Lakukan apapun yang kamu sukai, Jadilah konsisten, dan Sukses akan datang 

dengan sendirinya. 
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ABSTRAK 

 

Izati, Fitrotika. 2019.  Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On Equity, dan 

Earning Per Share Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor Industri 

Dasar dan Kimia yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

Periode 2015-2017. Skripsi Jurusan Ekonomi  Syariah Institut Agama Islam 

Negeri Pekalongan. 

Dosen Pembimbing: H. Gunawan Aji, M.Si 

Dalam melakukan investasi, seorang investor pasti menginginkan return atau 

tingkat pengembalian yang tinggi atas saham yang mereka miliki. Tinggi rendahnya 

return yang akan diperoleh investor dapat diketahui dengan menghitung rasio atas 

kinerja keuangan perusahaan yang bersangkutan. Kemudian setiap hasil dari rasio 

yang diukur diinterpretasikan sehingga menjadi berarti bagi pengambilan keputusan. 

Penelitian ini merupakan penilitian kuantitatif. Jenis penelitian kuantitatif yang 

dilakukan pada penelitian ini menggunakan metode penelitian deskriptif. Teknik 

pengambilan sampel dalam penenilitian ini menggunakan teknik purposive sampling 

dengan sampel berjumlah 17 perusahaan. Data dalam penelitian ini diperoleh dari 

laporan keuangan yang dipublikasikan di website idx. Analisis data dalam penelitian 

ini menggunakan analisis regresi linear berganda. 

Berdasarkan uji t, diperoleh ttabel (2,011). Dalam penelitian ini  variabel Debt 

to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham dengan thitung (-

0,961). Kemudian variabel Return On Equity berpengaruh positif terhadap return 

saham dengan thitung (3,481). Serta variabel Earning Per Share tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return saham dengan thitung (-1,043). Melalui uji F, menunjukkan 

secara simultan semua variabel berpengaruh terhadap return saham dengan nilai 

Fhitung 5,084 > dari Ftabel 2,80.  

 

Kata Kunci : Debt to Equity Ratio, Return On Equity, Earning Per Share dan 

Return Saham. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Dewasa ini, investasi menjadi hal yang sudah tidak asing lagi ditelinga 

masyarakat. Investasi tidak hanya dilakukan oleh masyarakat kalangan 

ekonomi atas saja melainkan sudah merambah ke kalangan masyarakat 

ekonomi menengah. Terdapat banyak jenis investasi yang ada seperti saham, 

obligasi, deposito, properti, permata dan logam mulia, perhiasan, lukisan dan 

lain-lain.
1
 Hampir semua orang mempunyai investasi baik yang berbentuk 

tanpa disengaja ataupun memang diputuskan melalui suatu perencanaan yang 

didukung dengan perhitungan dan pertimbangan rasional. 

Dalam melakukan investasi, seorang investor pasti menginginkan return 

atau tingkat pengembalian yang tinggi atas saham yang mereka miliki. Tinggi 

rendahnya return yang akan diperoleh investor dapat diketahui dengan 

menghitung rasio atas kinerja keuangan perusahaan yang bersangkutan. 

Analisis rasio keuangan adalah perbandingan angka-angka yang ada dalam 

laporan keuangan atau antar laporan keuangan agar mendapatkan kesimpulan 

posisi keuangan suatu perusahaan dan akhirnya dapat menilai kinerja 

manajemen dalam periode tersebut. Mengukur kinerja keuangan perusahaan 

dengan menggunakan rasio-rasio keuangan dapat dilakukan dengan beberapa 

                                                             
1
 Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Investasi Pada Pasar Modal Syariah, (Jakarta: 

Kencana, 2008), hlm. 8. 
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rasio keuangan. Setiap rasio keuangan memiliki tujuan, kegunaan dan arti 

tertentu. Kemudian setiap hasil dari rasio yang diukur diinterpretasikan 

sehingga menjadi berarti bagi pengambilan keputusan.
2
  

Dalam penelitian ini rasio yang akan dihitung untuk mengetahui 

pengaruhnya dengan return antara lain rasio Debt to Equity Ratio, Return on 

Equity, dan Earning Per Share. Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio 

yang digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini dicari dengan 

cara membandingkan antara seluruh utang, termasuk utang lancar dengan 

seluruh ekuitas.
3
 Semakin besar rasio Debt to Equity Ratio (DER) menandakan 

struktur permodalan usaha lebih banyak memanfaatkan utang terhadap ekuitas. 

Semakin besar DER mencerminkan resiko perusahaan yang relatif tinggi, 

sehingga para investor berusaha menghindari saham-saham yang memiliki nilai 

DER yang tinggi. Jika perusahaan menggunakan utang, maka akan 

meningkatkan resiko yang ditanggung pemegang saham. Ketika jumlah 

solvabilitas akan menurun, hal tersebut akan berdampak dengan menurunnya 

return saham perusahaan. 

Return on Equity (ROE) merupakan salah satu rasio profitabilitas yang 

digunakan untuk mengkaji sejauh mana perusahaan mempergunakan sumber 

daya yang dimiliki untuk mampu memberikan laba atas ekuitas. Semakin 

tinggi nilai ROE menunjukan semakin efisien perusahaan menggunakan modal 

sendiri untuk menghasilkan laba. Dengan meningkatnya laba perusahaan maka 

                                                             
2
 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, (Jakarta: Rajawali Pers, 2012), hlm. 104. 

3
 Kasmir, Analisis Laporan... hlm. 158. 
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harga saham pun akan meningkat dan dengan begitu return yang didapatkan 

juga akan semakin besar.
 4
 

Earning per Share (EPS) adalah bentuk pemberian keuntungan yang 

diberikan kepada pemegang saham dari setiap lembar saham yang dimiliki. 

Rasio ini digunakan untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam mencapai 

keuntungan bagi pemegang saham. Rasio yang rendah berarti manajemen 

belum berhasil untuk memuaskan pemegang saham, begitu juga sebaliknya. 

Semakin tinggi rasio EPS maka kesejahteraan pemegang saham meningkat 

dengan tingginya tingkat pengembalian (return) saham.
5
 

Rasio-rasio keuangan yang dijelaskan diatas bertujuan untuk mengkaji 

pengaruhnya terhadap tingkat pengembalian atau return dari suatu saham. 

Return saham adalah hasil keuntungan (capital gain) atau kerugian (capital 

loss) yang diperoleh dari hasil investasi atau trading saham dalam kurun waktu 

tertentu. Return saham terdiri dari Capital Gain dan Devidend Yield. Capital 

Gain adalah selisih antara harga jual dan harga beli saham per lembar dibagi 

dengan harga beli. Devidend Yield adalah dividen per lembar dibagi dengan 

harga beli saham per lembar.
6
 Return saham bisa dibedakan menjadi 2 jenis. 

Apabila return saham positif berarti investor mengalami keuntungan dan 

disebut dengan Capital Gain. Namun apabila return saham negatif disebut 

dengan Capital Loss. 

                                                             
4
 Irham Fahmi, Manajemen Investasi: Teori dan Soal Jawab, (Jakarta: Salemba Empat, 2012), 

hlm. 99. 

5
 Irham Fahmi, Analisis Laporan Keuangan, (Bandung: Alfabeta, 2012), hlm. 138. 

6
 Zalmi Zubir, Manajemen Portofolio Penerapannya Dalam Investasi Saham, (Jakarta: Salemba 

empat, 2011), hlm. 4. 
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Pertumbuhan ekonomi Indonesia menjadi hal yang menarik untuk 

dibahas. Pada tahun 2018 terdapat 4 sektor yang berkontribusi besar dalam 

menyumbang pertumbuhan perekonomian Indonesia. Keempat sektor tersebut 

diantaranya sektor industri manufaktur (20,5%), sektor pertanian (13,5%), 

sektor perdagangan dan reparasi mobil dan sepeda motor (13,2%) dan sektor 

konstruksi (10,4%).
7
 Peran sektor manufaktur suatu negara terhadap 

perekonomian harus mencapai sekitar 40%. Hal ini mengingat sektor 

manufaktur merupakan penggerak peningkatan nilai tambah, teknologi serta 

penciptaan lapangan kerja yang sangat penting. Hal tersebut juga dimaksudkan 

agar suatu negara terhindar dari fenomena middle income trap. 
8
 

Perusahaan manufaktur adalah perusahaan industri pengolahan yang 

mengolah bahan baku menjadi barang setengah jadi yang mengaplikasikan 

mesin-mesin, peralatan, teknik rekayasa dan tenaga kerja. Istilah ini bisa 

digunakan untuk aktifitas manusia mulai dari kerajinan tangan sampai ke 

produksi dengan teknologi tinggi. Namun demikian, istilah ini lebih sering 

digunakkan untuk dunia industri dimana baha baku diubah menjadi barang jadi 

dalam skala besar. 
9
 

Di Indonesia sendiri sektor manufaktur terbagi menjadi beberapa sub 

sektor. Berdasarkan data dari Bursa Efek Indonesia, sektor manufaktur terbagi 

                                                             
7
 www.rivankurniawan.com diakses pada tanggal 10 April 2018 pukul 09:48 WIB. 

8
http://www.kemenperin.go.id/artikel/11741/Mewaspadai-Perlemahan-Industri-Manufaktur 

diakses pada tanggal 10 April 2018 pukul 11:30 WIB 

9
 www.sahamok.com diakses pada tanggal 01 Juli 2018 pukul 21:25 WIB 
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menjadi 3 kelompok yaitu sub sektor industri dasar & kimia, sub sektor aneka 

industri dan sub sektor industri barang konsumsi.
 10

  

Sub sektor industri dasar dan kimia sangat menarik untuk diteliti lebih 

lanjut. Hal ini disebabkan karena sepanjang tahun 2017 kinerja sektor ini 

mencatatkan pertumbuhan yang tinggi yaitu sebesar 17,08% year to date 

(YTD). Pertumbuhan industri dasar dan kimia ini ditopang oleh saham yang 

berasal dari beberapa sub sektor yaitu sub sektor pulp & kertas, sub sektor 

pakan ternak dan sub sektor kimia. Pertumbuhan pada sektor industri dasar dan 

kimia ini disebabkan adanya kenaikan bahan-bahan dasar dari sektor tersebut. 

Pada tahun 2018, saham-saham dari sektor ini diperkirakan masih memiliki 

potensi untuk terus tumbuh.
11

  

Berdasarkan uraian diatas, maka peneliti mengambil judul penelitian 

“Analisis Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return on Equity, Earning per Share 

Terhadap Return Saham pada Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia 

yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2015-2017”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian dan latar belakang yang telah dikemukakan maka 

rumusan masalah dalam penelitian ini antara lain: 

1. Apakah debt to equity ratio berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI)? 

                                                             
10

 www.sahamok.com diakses pada tanggal 01 Juli 2018 pukul 20:25 WIB. 

11
 www.investasi.kontan.co.id diakses pada tanggal 12 April 2018 pukul 10:22 WIB. 
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2. Apakah return on equity berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI)? 

3. Apakah earning per share berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI)? 

4. Apakah debt to equity ratio, return on equity dan earning per share secara 

bersama berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan sektor 

industri dasar dan kimia yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI)? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas maka tujuan dari penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return saham 

pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI). 

2. Untuk mengetahui pengaruh Return on Equity terhadap Return saham pada 

perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI). 

3. Untuk mengetahui pengaruh Earning per Share terhadap Return saham pada 

perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI). 
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4. Untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio, return on equity dan 

earning per share secara bersama terhadap return saham pada perusahaan 

sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) 

D. Kegunaan Penelitian 

Kegunaan dari penelitian ini dapat diuraikan sebagai berikut: 

1. Bagi Investor 

Memberikan informasi kepada para investor mengenai pengaruh rasio 

keuangan  terhadap return saham yang akan diperoleh 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini dapat dijadikan masukan akan pentingnya pengelolaan 

informasi mengenai rasio keuangan sebagai dasar pengambilan keputusan 

finansial guna meningkatkan kinerja keuangan perusahaan untuk menarik 

minat investor. 

3. Bagi Akademis 

Penelitian ini dapat dijadikan tambahan referensi dan mampu 

memberikan kontribusi pada pengembangan ilmu pengetahuan terutama 

pada bidang manajemen keuangan khususnya teori yang berkaitan dengan 

analisis fundamental. Selain itu juga penelitian ini dapat dijadikan landasan 

dan informasi tambahan bagi penelitian yang sama di masa yang akan 

datang. 
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E. Sistematika Penulisan 

Untuk mendapatkan gambaran utuh secara menyeluruh guna 

memudahkan pembaca dalam memahami isi dari penelitian ini, maka 

penyajiannya akan dibagi menjadi beberapa bab sebagai berikut: 

BAB I, merupakan pendahuluan yang didalamnya terdapat latar belakang 

masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian, kegunaan penelitian dan 

sistematika pembahasan. 

BAB II, merupakan kerangka teori. Berisis uraian teori tentang 

permasalahan yang akan dibahas, hasil penelitian terdahulu yang relevan 

dengan masalah penelitian baik berupa jurnal maupun karya ilmiah (skripsi, 

tesis, disertasi), kerangka berpikir serta hipotesis. 

BAB III, merupakan metode penelitian. Berisi tentang penjelasan jenis 

penelitian yang digunakan, variabel penelitian, populasi, sampel dan teknik 

pengambilan sampel yang dilakukan, teknik pengambilan sampel serta teknik 

analisis data. 

BAB IV, merupakan analisis data dan pembahasan. Mengemukakan hasil 

penelitian yang telah dilakukan serta analisa dari hasil penelitian. 

BAB V, merupakan penutup. Bab terakhir yang didalamnya berisi 

kesimpulan penelitian yang dilakukan dan saran terhadap pihak-pihak yang 

terkait didalamnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Simpulan 

1. Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return 

saham perusahaan sektor industri dasar dan kimia dengan nilai thitung 0,961 

< 2,011 dan signifikansi uji t variabel Debt To Equity Ratio (DER) 

terhadap Return Saham adalah sebesar 0,348 > 0,05 maka dapat 

disimpulkan bahwa Ha1 ditolak.  

2. Return On Equity (ROE) berpengaruh dan signifikan terhadap return 

saham pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia. Hal ini 

ditunjukkan dengan nilai thitung 3,481 > nilai ttabel  2,011 dan signifikansi uji 

t variabel Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham perusahaan 

adalah sebesar 0,002 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa Ha2 diterima.  

3. Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh signifikan terhadap return 

saham pada perusahaan sektor industri dasar dan kimia dengan nilai thitung  

-1,043 < nilai ttabel 2,011 dan  signifikansi uji t variabel Earning per Share 

(EPS) terhadap Return Saham Perusahaan adalah sebesar 0,310 > 0,05 

maka dapat disimpulkan bahwa Ha3 ditolak 

4. Secara simultan variabel DER, ROE dan EPS terdapat pengaruh signifikan 

terhadap return saham dengan nilai Fhitung  > Ftabel (5,084 > 2,80) dan nilai 

signifikansi 0,009 < 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa Ha4 diterima 
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yang artinya secara simultan variabel bebas tidak terdapat pengaruh 

terhadap variabel terikat. 

B. Saran 

Saran-saran yang dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah 

sebagai berikut : 

1. Bagi penelitian selanjutnya perlu menambah variabel independen 

potensial yang lain yang mampu memberikan kontribusi terhadap 

meningkatnya Return Saham  perusahaan. 

2. Peneliti selanjutnya dapat memperpanjang tahun penelitian sehingga 

keakuratan data dapat memberikan hasil maksimal nantinya. 

3. Menggunakan sampel yang lebih luas. Hal ini dimaksudkan agar 

simpulan yang dihasilkan memiliki jangkauan yang luas dan tidak hanya 

mencakup sektor industri dasar dan kimia saja. 

4. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hanya variabel ROE yang 

berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan sektor industri dasar 

dan kimia. Sedangkan variabel lainnya yaitu DER dan EPS tidak 

berpengaruh terhadap return saham. Secara simultan, ketiga variabel 

yaitu DER, ROE dan EPS berpengaruh terhadap Return Saham, maka 

calon investor dan investor dapat memperhatikan nilai ROE dari 

perusahaan sektor industri dasar dan kimia apabila akan melakukan 

analisis DER, ROE dan EPS sebelum mengambil keputusan investasi 

agar mendapatkan return saham yang diinginkan. Investor maupun calon 

investor disarankan mempertimbangkan faktor-faktor lain baik internal 

P
er

p
u

st
ak

aa
n

 IA
IN

 P
ek

al
o

n
g

an
   

   
   

  P
er

p
u

st
ak

aa
n

 IA
IN

 P
ek

al
o

n
g

an



63 
 

maupun faktor-faktor eksternal perusahaan yang mempengaruhi Return 

Saham. 
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Lampiran 1 
 

HASIL PERHITUNGAN RASIO KEUANGAN 

           
No 

Kode 
Saham 

DER ROE EPS Return Saham (Y) 

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017 

1 AKPI 1,603 1,493 1,437 2,496 3,770 1,183 40,668 60,738 30,487 0,054 0,029 -0,194 

2 ALDO 1,141 1,001 1,174 14,087 13,609 12,656 24,989 26,418 23,945 0,000 -0,184 0,000 

3 AMFG 0,260 0,457 0,766 10,069 6,169 1,087 786,512 497,836 88,869 -0,186 0,023 -0,101 

4 APLI 0,393 0,298 0,755 0,837 8,270 5,444 1,236 13,361 9,097 -0,198 0,723 -0,357 

5 ARNA 0,599 0,666 0,556 7,959 6,700 11,869 9,505 8,294 1,646 -0,425 0,040 -0,342 

6 BUDI 1,955 1,594 1,460 1,907 2,994 3,440 4,357 6,695 1,022 -0,411 0,381 0,000 

7 CPIN 0,965 0,727 0,562 14,589 17,139 15,900 112,025 152,151 152,321 -0,312 0,188 0,036 

8 DPNS 0,138 0,155 0,138 4,086 2,967 4,086 33,099 26,092 33,099 0,096 0,034 -0,125 

9 EKAD 0,335 0,292 0,202 16,112 14,564 11,496 67,474 105,243 107,839 -0,801 1,168 -0,021 

10 IMPC 0,527 0,543 0,780 11,830 8,904 7,083 15,888 17,130 18,054 0,814 -0,889 0,063 

11 INAI 4,547 4,095 4,547 11,932 10,613 11,932 90,328 83,422 90,328 0,157 0,593 -0,414 

12 INCI 0,101 0,079 0,132 11,010 2,881 6,168 93,689 35,065 91,441 0,282 0,003 0,000 

13 INTP 0,158 0,133 0,175 18,255 12,837 7,635 1183,479 1051,365 505,266 -0,107 -0,310 0,425 

14 JPFA 1,809 1,250 1,226 8,584 24,271 12,032 41,035 151,170 87,375 -0,332 1,291 -0,107 

15 KDSI 2,106 1,835 1,736 3,027 7,231 14,204 28,323 72,257 170,284 -0,475 0,832 0,571 

16 SMGR 0,390 0,447 0,609 16,492 14,833 5,610 762,282 762,300 339,545 -0,296 -0,195 0,079 

17 TOTO 0,636 0,552 0,669 19,124 9,926 16,468 27,639 15,155 24,465 0,748 -0,928 -0,181 
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Lampiran 2 

 

OUTPUT SPSS 

 
Descriptives 
 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

DER (X1) 51 -1.10 .66 -.2066 .43623 

ROE (X2) 51 -.08 1.39 .8780 .34478 

EPS (X3) 51 .01 3.07 1.6964 .71497 

Return Saham (Y) 23 -2.52 .11 -.7911 .69017 

Valid N (listwise) 23     

 

REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT Log_Y 

  /METHOD=ENTER Log_X1 Log_X2 Log_X3 

  /SCATTERPLOT=(*SRESID ,*ZPRED) 

  /RESIDUALS DURBIN HISTOGRAM(ZRESID) NORMPROB(ZRESID) 

  /SAVE RESID. 

 

Variables Entered/Removed
a
 

Model Variables 

Entered 

Variables 

Removed 

Method 

1 

Log_X3, 

Log_X1, 

Log_X2
b
 

. Enter 

a. Dependent Variable: Log_Y 

b. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 .667
a
 .445 .358 .55314 2.634 

a. Predictors: (Constant), Log_X3, Log_X1, Log_X2 

b. Dependent Variable: Log_Y 
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ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 4.666 3 1.555 5.084 .009
b
 

Residual 5.813 19 .306   

Total 10.479 22    

a. Dependent Variable: Log_Y 

b. Predictors: (Constant), Log_X3, Log_X1, Log_X2 

 

 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -1.672 .492  -3.396 .003 

Log_X1 .239 .249 .168 .961 .348 

Log_X2 1.539 .442 .647 3.481 .002 

Log_X3 -.247 .237 -.190 -1.043 .310 

a. Dependent Variable: Log_Y 

 
 
NPar Tests 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 23 

Normal Parameters
a,b

 
Mean .0000000 

Std. Deviation .51404027 

Most Extreme Differences 

Absolute .137 

Positive .102 

Negative -.137 

Kolmogorov-Smirnov Z .658 

Asymp. Sig. (2-tailed) .780 
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NPar Tests 

 

 

Runs Test 

 Unstandardized 

Residual 

Test Value
a
 .14108 

Cases < Test Value 11 

Cases >= Test Value 12 

Total Cases 23 

Number of Runs 14 

Z .437 

Asymp. Sig. (2-tailed) .662 

a. Median 
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Coefficients
a
 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 

(Constant)   

Log_X1 .953 1.050 

Log_X2 .844 1.185 

Log_X3 .883 1.133 

a. Dependent Variable: Log_Y 

 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -2.414 1.997  -1.209 .242 

Log_X1 -.032 1.010 -.007 -.032 .975 

Log_X2 -.219 1.794 -.030 -.122 .904 

Log_X3 .089 .960 .023 .093 .927 

a. Dependent Variable: Lnei2 
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Lampiran 3    Tabel T statistic   
 

Pr 

Df 

0.25 

0.50 

0.10 

0.20 

0.05 

0.10 

0.025 

0.050 

0.01 

0.02 

0.005 

0.010 

0.001 

0.002 

1 1.00000 3.07768 6.31375 12.70620 31.82052 63.65674 318.30884 

2 0.81650 1.88562 2.91999 4.30265 6.96456 9.92484 22.32712 

3 0.76489 1.63774 2.35336 3.18245 4.54070 5.84091 10.21453 

4 0.74070 1.53321 2.13185 2.77645 3.74695 4.60409 7.17318 

5 0.72669 1.47588 2.01505 2.57058 3.36493 4.03214 5.89343 

6 0.71756 1.43976 1.94318 2.44691 3.14267 3.70743 5.20763 

7 0.71114 1.41492 1.89458 2.36462 2.99795 3.49948 4.78529 

8 0.70639 1.39682 1.85955 2.30600 2.89646 3.35539 4.50079 

9 0.70272 1.38303 1.83311 2.26216 2.82144 3.24984 4.29681 

10 0.69981 1.37218 1.81246 2.22814 2.76377 3.16927 4.14370 

11 0.69745 1.36343 1.79588 2.20099 2.71808 3.10581 4.02470 

12 0.69548 1.35622 1.78229 2.17881 2.68100 3.05454 3.92963 

13 0.69383 1.35017 1.77093 2.16037 2.65031 3.01228 3.85198 

14 0.69242 1.34503 1.76131 2.14479 2.62449 2.97684 3.78739 

15 0.69120 1.34061 1.75305 2.13145 2.60248 2.94671 3.73283 

16 0.69013 1.33676 1.74588 2.11991 2.58349 2.92078 3.68615 

17 0.68920 1.33338 1.73961 2.10982 2.56693 2.89823 3.64577 

18 0.68836 1.33039 1.73406 2.10092 2.55238 2.87844 3.61048 

19 0.68762 1.32773 1.72913 2.09302 2.53948 2.86093 3.57940 

20 0.68695 1.32534 1.72472 2.08596 2.52798 2.84534 3.55181 

21 0.68635 1.32319 1.72074 2.07961 2.51765 2.83136 3.52715 

22 0.68581 1.32124 1.71714 2.07387 2.50832 2.81876 3.50499 

23 0.68531 1.31946 1.71387 2.06866 2.49987 2.80734 3.48496 

24 0.68485 1.31784 1.71088 2.06390 2.49216 2.79694 3.46678 

25 0.68443 1.31635 1.70814 2.05954 2.48511 2.78744 3.45019 

26 0.68404 1.31497 1.70562 2.05553 2.47863 2.77871 3.43500 

27 0.68368 1.31370 1.70329 2.05183 2.47266 2.77068 3.42103 

28 0.68335 1.31253 1.70113 2.04841 2.46714 2.76326 3.40816 

29 0.68304 1.31143 1.69913 2.04523 2.46202 2.75639 3.39624 

30 0.68276 1.31042 1.69726 2.04227 2.45726 2.75000 3.38518 

31 0.68249 1.30946 1.69552 2.03951 2.45282 2.74404 3.37490 

32 0.68223 1.30857 1.69389 2.03693 2.44868 2.73848 3.36531 

33 0.68200 1.30774 1.69236 2.03452 2.44479 2.73328 3.35634 

34 0.68177 1.30695 1.69092 2.03224 2.44115 2.72839 3.34793 

35 0.68156 1.30621 1.68957 2.03011 2.43772 2.72381 3.34005 

36 0.68137 1.30551 1.68830 2.02809 2.43449 2.71948 3.33262 

37 0.68118 1.30485 1.68709 2.02619 2.43145 2.71541 3.32563 

38 0.68100 1.30423 1.68595 2.02439 2.42857 2.71156 3.31903 

39 0.68083 1.30364 1.68488 2.02269 2.42584 2.70791 3.31279 

40 0.68067 1.30308 1.68385 2.02108 2.42326 2.70446 3.30688 
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Lampiran 4                 

Tabel  Distribusi F untuk Probabilita = 0,05 

 

df untuk 

penyeb

ut 

df untuk pembilang (N1) 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 (N2) 

1 161 199 216 225 230 234 237 239 241 242 243 244 245 245 246 

2 18.51 19.00 19.16 19.25 19.30 19.33 19.35 19.37 19.38 19.40 19.40 19.41 19.42 19.42 19.43 

3 10.13 9.55 9.28 9.12 9.01 8.94 8.89 8.85 8.81 8.79 8.76 8.74 8.73 8.71 8.70 

4 7.71 6.94 6.59 6.39 6.26 6.16 6.09 6.04 6.00 5.96 5.94 5.91 5.89 5.87 5.86 

5 6.61 5.79 5.41 5.19 5.05 4.95 4.88 4.82 4.77 4.74 4.70 4.68 4.66 4.64 4.62 

6 5.99 5.14 4.76 4.53 4.39 4.28 4.21 4.15 4.10 4.06 4.03 4.00 3.98 3.96 3.94 

7 5.59 4.74 4.35 4.12 3.97 3.87 3.79 3.73 3.68 3.64 3.60 3.57 3.55 3.53 3.51 

8 5.32 4.46 4.07 3.84 3.69 3.58 3.50 3.44 3.39 3.35 3.31 3.28 3.26 3.24 3.22 

9 5.12 4.26 3.86 3.63 3.48 3.37 3.29 3.23 3.18 3.14 3.10 3.07 3.05 3.03 3.01 

10 4.96 4.10 3.71 3.48 3.33 3.22 3.14 3.07 3.02 2.98 2.94 2.91 2.89 2.86 2.85 

11 4.84 3.98 3.59 3.36 3.20 3.09 3.01 2.95 2.90 2.85 2.82 2.79 2.76 2.74 2.72 

12 4.75 3.89 3.49 3.26 3.11 3.00 2.91 2.85 2.80 2.75 2.72 2.69 2.66 2.64 2.62 

13 4.67 3.81 3.41 3.18 3.03 2.92 2.83 2.77 2.71 2.67 2.63 2.60 2.58 2.55 2.53 

14 4.60 3.74 3.34 3.11 2.96 2.85 2.76 2.70 2.65 2.60 2.57 2.53 2.51 2.48 2.46 

15 4.54 3.68 3.29 3.06 2.90 2.79 2.71 2.64 2.59 2.54 2.51 2.48 2.45 2.42 2.40 

16 4.49 3.63 3.24 3.01 2.85 2.74 2.66 2.59 2.54 2.49 2.46 2.42 2.40 2.37 2.35 

17 4.45 3.59 3.20 2.96 2.81 2.70 2.61 2.55 2.49 2.45 2.41 2.38 2.35 2.33 2.31 

18 4.41 3.55 3.16 2.93 2.77 2.66 2.58 2.51 2.46 2.41 2.37 2.34 2.31 2.29 2.27 

19 4.38 3.52 3.13 2.90 2.74 2.63 2.54 2.48 2.42 2.38 2.34 2.31 2.28 2.26 2.23 

20 4.35 3.49 3.10 2.87 2.71 2.60 2.51 2.45 2.39 2.35 2.31 2.28 2.25 2.22 2.20 

21 4.32 3.47 3.07 2.84 2.68 2.57 2.49 2.42 2.37 2.32 2.28 2.25 2.22 2.20 2.18 

22 4.30 3.44 3.05 2.82 2.66 2.55 2.46 2.40 2.34 2.30 2.26 2.23 2.20 2.17 2.15 
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23 4.28 3.42 3.03 2.80 2.64 2.53 2.44 2.37 2.32 2.27 2.24 2.20 2.18 2.15 2.13 

24 4.26 3.40 3.01 2.78 2.62 2.51 2.42 2.36 2.30 2.25 2.22 2.18 2.15 2.13 2.11 

25 4.24 3.39 2.99 2.76 2.60 2.49 2.40 2.34 2.28 2.24 2.20 2.16 2.14 2.11 2.09 

26 4.23 3.37 2.98 2.74 2.59 2.47 2.39 2.32 2.27 2.22 2.18 2.15 2.12 2.09 2.07 

27 4.21 3.35 2.96 2.73 2.57 2.46 2.37 2.31 2.25 2.20 2.17 2.13 2.10 2.08 2.06 

28 4.20 3.34 2.95 2.71 2.56 2.45 2.36 2.29 2.24 2.19 2.15 2.12 2.09 2.06 2.04 

29 4.18 3.33 2.93 2.70 2.55 2.43 2.35 2.28 2.22 2.18 2.14 2.10 2.08 2.05 2.03 

30 4.17 3.32 2.92 2.69 2.53 2.42 2.33 2.27 2.21 2.16 2.13 2.09 2.06 2.04 2.01 

31 4.16 3.30 2.91 2.68 2.52 2.41 2.32 2.25 2.20 2.15 2.11 2.08 2.05 2.03 2.00 

32 4.15 3.29 2.90 2.67 2.51 2.40 2.31 2.24 2.19 2.14 2.10 2.07 2.04 2.01 1.99 

33 4.14 3.28 2.89 2.66 2.50 2.39 2.30 2.23 2.18 2.13 2.09 2.06 2.03 2.00 1.98 

34 4.13 3.28 2.88 2.65 2.49 2.38 2.29 2.23 2.17 2.12 2.08 2.05 2.02 1.99 1.97 

35 4.12 3.27 2.87 2.64 2.49 2.37 2.29 2.22 2.16 2.11 2.07 2.04 2.01 1.99 1.96 

36 4.11 3.26 2.87 2.63 2.48 2.36 2.28 2.21 2.15 2.11 2.07 2.03 2.00 1.98 1.95 

37 4.11 3.25 2.86 2.63 2.47 2.36 2.27 2.20 2.14 2.10 2.06 2.02 2.00 1.97 1.95 

38 4.10 3.24 2.85 2.62 2.46 2.35 2.26 2.19 2.14 2.09 2.05 2.02 1.99 1.96 1.94 

39 4.09 3.24 2.85 2.61 2.46 2.34 2.26 2.19 2.13 2.08 2.04 2.01 1.98 1.95 1.93 

40 4.08 3.23 2.84 2.61 2.45 2.34 2.25 2.18 2.12 2.08 2.04 2.00 1.97 1.95 1.92 

41 4.08 3.23 2.83 2.60 2.44 2.33 2.24 2.17 2.12 2.07 2.03 2.00 1.97 1.94 1.92 

42 4.07 3.22 2.83 2.59 2.44 2.32 2.24 2.17 2.11 2.06 2.03 1.99 1.96 1.94 1.91 

43 4.07 3.21 2.82 2.59 2.43 2.32 2.23 2.16 2.11 2.06 2.02 1.99 1.96 1.93 1.91 

44 4.06 3.21 2.82 2.58 2.43 2.31 2.23 2.16 2.10 2.05 2.01 1.98 1.95 1.92 1.90 

45 4.06 3.20 2.81 2.58 2.42 2.31 2.22 2.15 2.10 2.05 2.01 1.97 1.94 1.92 1.89 
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