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ABSTRAK 

Salman Al Farisi. 2013110025. Analisis Pengaruh Earning Per Share (EPS), 
Net Profit Margin (NPM), Price Earning Ratio (PER), Debt to Equity Ratio 
(DER) Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap Harga 
Saham pada Perusahaan Yang Terdaftar di HI Tahun 2009 — 2012. Dosen 
Pembimbing I: Tamamudin, SE, MM. Dosen Pembimbing II: Aenurofik, 
MA. 

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh rasio keuangan 

terhadap harga saham. Rasio keuangan tersebut dalam penelitian ini antara lain 

Earning Per Share (EPS), Net Profit Margin (NPM), Price Earning Ratio (PER), 

Debt to Equity Ratio (DER) Return On Asset (ROA) dan Return On Equity 

(ROE). 

Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif. Sedangkan 

desain penelitian yang digunakan adalah kausatif. Teknik pengambilan sampel 

yang digunakan adalah purposive sampling dengan kriteria merupakan perusahaan 

yang terdaftar di BEI difokuskan pada saham — saham yang terdapat di JII tahun 

2009 — 2012, tersedianya laporan keuangan audited yang lengkap secara berturut 

— turut selama tahun 2009 — 2012, dan memiliki data harga saham lengkap dari 

tahun 2009 sampai dengan tahun 2012. Teknik analisis yang digunakan adalah 

analisis regresi berganda serta uji hipotesisi yang digunakan adalah uji t secara 

parsial dan uji F secara simultan dengan taraf signifikansi kurang dari 5% (0,05), 

serta uji Koefisien Determinasi (R2). 

Dari hasil analisis data dengan uji t (parsial) menunjukkan bahwa DER, 

ROA dan ROE tidak berpengaruh terhadap Harga Saham sedangkan EPS, NPM 

dan Per berpengaruh terhadap Harga Saham dengan signifikansi kurang dari 5% 

(0,05). Berdasarkan analisis data dengan uji F dapat disimpulkan bahwa EPS, 

NPM, PER, DER, ROA dan ROE secara simultan berpengaruh terhadap Harga 

Saham dengan signifikansi kurang dari 5% (0,05). Kemampuan prediksi variabel 

independen terhadap variabel independen terhadap variabel dependen sebesar 

70,3% yang ditunjukkan oleh besarnya Adjusted R Square sebesar 70,3%, 
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sedangkan sisanya 29,7% dipengaruhi oleh sebab — sebab lain yang tidak 

dimasukkan dalam penelitian ini. 

Kata kunci : Earning Per Share (EPS), Net Profit Margin (NPM), Price 

Earning Ratio (PER), Debt to Equity Ratio (DER) Return On Asset (ROA), 

Return On Equity (ROE) dan Harga Saham 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

a. Latar Belakang Masalah 

Perusahaan selalu membutuhkan dana dengan jumlah yang sangat 

besar agar bisa bertahan terhadap persaingan bisnis yang semakin ketat. 

Salah satu cara untuk memperoleh sumber dana adalah dengan cara 

menarik investor dari luar perusahaan agar menginveskan hartanya kepada 

perusahaan. Dana dari investor ini dapat diperoleh di pasar modal. 

Perusahaan hams berusaha agar investor terterik menginveskan dananya 

dan meyakinkan kepada investor akan mendapatkan imbalan atas 

investasinya. Dengan demikan peran pasar modal sangat penting sebagai 

faktor pembiayaan dan alternatif sumber dana operasional bagi perusahaan 

— perusahaan yang ada di suatu negara.1  Pasar modal dapat digunakan oleh 

investor untuk memperoleh tingkat penghasilan yang tinggi dan juga 

memiliki risiko yang tinggi terhadap investasi tersebut.2  

Pasar modal di Indonesia mengalami peningkatan yang signifikan 

dan semakin banyaknya emiten dan produknya. Selain itu pasar modal 

Indonesia juga meluncurkan pasar modal syariah. Sejarah Pasar Modal 

Syariah di Indonesia dimulai dengan diterbitkannya Reksa Dana Syariah 

I  Amanda WBBA dan Wahyu Ario Pratomo, AnalisisFundamentaldan Resiko Sistematik 
Terhadap Harga Saham Perbankan yang Terdaftar pada Indeks LQ45, Jurnal Ekonomi dan 
Keuangan, Vol. 1, No. 3, Februari 2013, hlm. 205. 

2  Denies Priatinah dan Prabandanu Ade Kusuma, Pengaruh Return On Investment (ROI), 
Earning Per Share(EPS) dan Deviden Per Share (DPS) Terhadap Harga Saham Perusahaan 
Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2008 — 2010, Fakultas 
Ekonomi Universitas Negeri Yogyakarta, Jurnal Nominal, Vol. 1, No. 1, 2012, hlm. 51. 

1 



2 

oleh PT. Danareksa Investment Management pada 3 Juli 1997. 

Selanjutnya, Bursa Efek Indonesia (Bursa Efek Jakarta) berkerjasama 

dengan PT. Danareksa Investment Management meluncurkan Jakarta 

Islamic Index pada tanggal 3 Juli 2000 yang bertujuan untuk memandu 

investor yang ingin menginvestasikan dananya secara syariah. Dengan 

hadirnya indeks tersebut, maka para pemodal telah disediakan saham-

saham yang dapat dijadikan sarana berinvestasi sesuai dengan prinsip 

syariah.3  

Adapun kriteria yang harus dipenuhi oleh perusahaan agar 

sahamnya sesuai dengan prinsip syariah terdapat pada peraturan Bapepam 

— LK No. IX.A.13 tentang penerbitan efek syariah yaitu perusahaan tidak 

melakukan kegiatan usaha yang termasuk perjudian, perdagangan yang 

tidak sesuai syariah, jasa keuangan ribawi, asuransi konvensional, 

barang/jasa yang haram dan bersifat mudharat, transaksi suap. Selain itu 

harus memenuhi peraturan Bapepam — LK No. II.K.1 tentang penerbitan 

Daftar Efek Syariah (DES) dimana rasio utang berbasis bunga dibanding 

total aset kurang dari 45% dan rasio pendapatan non — halal dibanding 

total pendapatan kurang dari 10%.4  

Dalam Jakarta Islamic index hanya terdapat 30 perusahaan yang 

memenuhi kriteria syariah dan akan selalu berubah per periodenya. Saham 

— saham yang terdaftar di Jakarta Islamic Index ini tidak diambil secara 

3 Sejarah Pasar Modal Syariah, http://wwvv.bapepam.go.id/syariah/seiarah  pasar modal  
syariah.html di akses pada tanggal 20 Februari 2014, jam 14:26 

4  Kriteria Emiten, http://www.bapepam.go.id/syariah/daftar  efek syariah/index.html, di akses 
tanggal 9 maret 2014, jam 09.56 
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acak akan tetapi ada tahapan — tahapan yang harus dipenuhi antara lain 

saham — saham yang dipilih berdasarkan Dafatar Efek Syariah (DES) yang 

dikeluarkan Bapepam — LK kemudian diambil 60 saham dengan urutan 

kapitalisasi pasar terbesar selama 1 tahun terakhir dan dan 60 saham 

tersebut dipilih 30 perusahaan dengan tingkat likuiditas terbesar atau nilai 

transaksi di pasar regular selama 1 tahun terakhir.5  Dengan begitu 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index adalah perusahaan 

yang memiliki kualitas terbaik dan yang lain. Akan tetapi dalam penelitian 

ini peneliti hanya menggunakan 12 perusahaan karena hanya 12 

perusahaan saja yang selalu masuk dalam periode 2009 sampai 2012. 

Perusahaan yang terdaftar dalam pasar modal termasuk yang 

berada dalam JII membutuhkan dana yang tidak sedikit, oleh karena itu 

perusahaan menjual sahamnya kepada masyarakat untuk menambah dana 

perusahaan dan timbal balik dan perusahaaan adalah perusahaan akan 

memberikan deviden kepada masyarakat yang menginvestasikan dananya 

kepada perusahaan. Selain itu, perusahaan selalu ingin meningkatkan 

harga sahamnya, agar para investor berminat untuk menginvestasikan 

hartanya keperusahaan tersebut. 

Harga saham mencerminkan nilai suatu perusahaan, apabila 

perusahaan tersebut mengalami kenaikkan harga saham maka nilai 

perusahaan dan kinerja perusahaan akan mengalami kenaikkan dan 

sebaliknya. Harga saham selalu mengalami perubahan yang dipengaruhi 

5  Kriteria Pemilihan Sahara Jakarta Islamic Index, http://pusatis.com/saham/indeks-
konstituen/jakarta-islamic-index-jiii,  di akases tanggal 9 maret 2014, jam 10.10 
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oleh dua faktor yaitu faktor internal berupa laba perusahaan, likuiditas dan 

penjualan serta faktor eksternal berupa kebijakan pemerintah dan 

dampaknya, pergerakan suku bunga dan fluktuasi nilai tukarmata uang.6  

Dalam hal menginvestasikan hartanya para investor, pemegang 

saham atau calon investor tidak langsung menginvestasikan hartanya ke 

perusahaan tersebut dengan mudah, karena banyak hal yang harus 

dipertimbangkan seperti yang biasa digunakan oleh para investor adalah 

menganalisis kinerja keuangan perusahaan — perusahaan tersebut. 

Investor perlu mengetahui bagaimana kinerja keuangan perusahaan 

untuk menilai tingkat pengembalian yang akan diterima oleh investor 

untuk menilai kinerja perusahaan dapat dilakukan analisis terhadap 

laporan keuangan yang meliputi rasio likuiditas, solvabilitas, rentablitas, 

profitabilitas dan rasio pasar. Dengan menggunakan alat analisis laporan 

keuangan, terutama bagi pemilik usaha dan manajemen, dapat dikatahui 

berbagai hal yang berkaitan dengan keuangan dan kemajuan perusahaan.7  

Sedangkan rasio-rasio keuangan yang sering digunakan investor 

untuk menganalisis adalah Current Ratio, Quick Ratio, Total Debt Ratio, 

Debt to Equity Ratio, Return On Asset, Return On Equity, Net Profit 

Margin, Earnig Per Share, Total Asset Turn Over, dan Price Earning 

Ratio.8  

6  Indah Yuliana, Investasi Produk Keuangan Syariah,(Malang: UIN Malik" Press, 2010), hlm. 

7  Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, (Jakarta: Rajawali Pers, 2012), hlm. 4. 
8  Henry Faizal Noor, Investasi Pengelolaan Keuangan Bisnis dan Pengembangan Ekonomi 

Masyarakat, (Jakarta: PT Indeks, 2009), hlm. 223 — 226. 
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Rasio — rasio keuangan ini sangat penting bagi investor sebagai 

bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan untuk membeli saham 

suatu perusahaan seperti Earning Per Share yang digunakan oleh para 

investor untuk mengetahui seberapa besar perusahaan bisa memberikan 

keuntungan kepada para investor. Karena semakin tinggi Earning Per 

Share maka semakin tinggi juga laba yang akan diperoleh investor dan 

semakin besar laba yang diperoleh semakin besar juga harga saham 

perusahaan tersebut.9  

Adapun Net Profit Margin juga termasuk variabel yang penting 

bagi investor untuk menentukan perusahaan mana yang akan dibeli 

sahamnya. Net  Profit Margin merupakan perbandingan laba bersih dengan 

penjualan. Net  Profit Margin yang tinggi akan disukai karena dapat 

menunjukkan bahwa perusahaan mendapat hasil yang baik yang melebihi 

penjualan.1°  Dengan hasil perusahaan yang baik maka banyak investor 

yang menginvestasikan dananya ke perusahaan dan harga saham juga akan 

ikut naik. 

Para investor juga menggunakan Price Earning Ratio sebagai 

penentu investasi. Price Earning Ratio merupakan rasio nilai pasar yang 

membandingkan antara harga saham perusahaan dengan Earning Per 

Share. 11  bagi para investor semakin tinggi Price Earning Ratio maka 

9  Bram Hadianto, Pengaruh Volume Perdagangan, EPS dan PER Terhadap Harga Saham 
Sektor Pertambangan pada Periode 2000 — 2005 di Bursa Efek Jakarta. 2010. hlm. 4. 

10  Irfan Fahmi, Analisis Laporan Keuangan, (Bandung: Alfabeta, 2012), hlm. 136. 
11  Tamara Oca Viandita dkk, Pengaruh Debt Ratio (DR), Price Earning Ratio (PER), Earning 

Per Share (EPS), dan Size Terhadap Harga Saham (Studi pada perusahaan Industri yang 
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pertumbuhan laba yang diharapkan juga akan mengalami kenaikkan. 

Dengan meningkatnya laba maka banyak investor yang menginvestasikan 

dananya dan harga saham juga akan mengalami kenaikkan.I2  

Debt to Equity Ratio merupakan variabel yang sering dipakai 

investor untuk menganalisis perusahaan yang ingin didanai. Karena 

dengan Debt to Equity Ratio, investor dapat mengetahui kinerja 

manajemen perusahaan dan tingkat keamanan perusahaan saat likuiditas. 

Semakin turun hutang dan semakin tinggi modal maka Debt to Equity 

Ratio akan naik dan dengan kenaikkan Debt to Equity Ratio akan 

meningkatkan minat investor dan harga saham juga akan mengalami 

peningkatan. 

Selain rasio — rasio diatas ada dua rasio profitabilitas yang sering 

diapakai yaitu Return On Asset dan Return On Equity. Return On Asset 

sendiri melihat sejauh mana investasi yang ditanamkan mampu 

memberikan pengembalian keuntungan sesuai yang diharapkan. 

Sedangkan Return On Equity melihat dari sejauh mana suatu perusahaan 

mempergunakan sumber daya yang dimiliki untuk mampu memberikan 

laba atas equitas. Kedua variabel ini memiliki hubungan yang positif 

dengan harga saham karena dengan meningkatnya Return On Asset atau 

Return On Equity maka akan meningkatkan keuntungan sehingga banyak 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia), Malang : Universitas Brawijaya, Fakultas Ilmu Administrasi, 
Jurnal Administrasi Bisnis, 2013, hlm. 3. 

12  Sri Zuliarni, Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Sahara pada Perusahaan 
Mining nd Mining Service di Bursa Efek Indonesia (BEI), Jurnal Aplikasi Bisnis, Vol. 3, No. 1, 
2012, hlm. 40. 
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investor yang berminat dan harga saham juga akan mengalami 

peningkatan. 

Dalam menentukan perusahaan yang akan menjadi tempat investasi 

para investor akan lebih cenderung melihat dari nilai Earning Per Share, 

Net Profit Margin, Price Earning Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On 

Asset dan Return On Equity walaupun masih banyak variabel yang lain 

yang bisa dijadikan sebagai penentu investasi. Akan tetapi, rasio — rasio ini 

adalah rasio — rasio yang sering dipergunakan oleh investor untuk 

menganalisis suatu perusahaan seperti Earning Per Share dan Price 

Earning Ratio digunakan dalam penelitian ini karena kedua rasio ini dapat 

mengetahui nilai intrinsik suatu saham, jika nilai intrinsik suatu saham 

dibandingkan dengan harga pasar saham bersangkutan maka akan berguna 

untuk menetukan keputusan membeli atau menjual saham. Selain itu 

Return On Asset, Return On Equity dan Net Profit Margin adalah rasio 

profitabilitas yang penting untuk menilai prospek perusahaan. Dan yang 

terakhir adalah Debt to Equity Ratio dimana rasio ini untuk mengetahui 

seberapa besar hutang yang digunakan untuk modal perusahaan, karena 

semakin besar hutang semakin tinggi risiko dan semaikin sedikit yang 

berinvestasi yang menagkibatkan harga saham menurun. 

Perusahaan yang akan diteliti dalam penelitian ini adalah 

perusahaan yang tercantum di JII periode tahun 2009-2012 yang setiap 

periodenya selalu masuk dalam Indeks JII. Berdasarkan uraian di atas 

maka peneliti ingin melakukan penelitian yang berjudul "Analisis 
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Pengaruh Earning Per Share (EPS), Net Profit Margin (NPM), Price 

Earning Ratio (PER), Debt to Equity Ratio (DER) Return On Asset 

(ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Yang Terdaftar di AI Tahun 2009 — 2012". 

b. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian dari latar belakang di atas maka dapat di 

rumuskan identifikasi permasalahan sebagai berikut: 

I. Apakah EPS berpengaruh terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

yang terdaftar di JII? 

2. Apakah NPM berpengaruh terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

yang terdaftar di JII? 

3. Apakah PER berpengaruh terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

yang terdaftar di JII? 

4. Apakah DER berpengaruh terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

yang terdaftar di JII? 

5. Apakah ROA berpengaruh terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

yang terdaftar di JII? 

6. Apakah ROE berpengaruh terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

yang terdaftar di JII? 

7. Apakah EPS, NPM, PER, DER, ROA dan ROE berpengaruh secara 

simultan terhadap Harga Saham pada Perusahaan yang terdaftar di 

JII? 
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c. Batasan Masalah 

Adapun batasan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Dalam Penelitian ini periode yang digunakan adalah tahun 2009 

sampai 2012 

2. Objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan-

perusahaan yang terdaftar di JII 

3. Rasio Keuangan yang dipakai adalah EPS, NPM, PER, DER, ROA 

dan ROE. 

d. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk Mengetahui Apakah EPS berpengaruh terhadap Harga Saham 

pada Perusahaan yang terdaftar di JII. 

2. Untuk Mengetahui Apakah NPM berpengaruh terhadap Harga 

Saham pada Perusahaan yang terdaftar di JII. 

3. Untuk Mengetahui Apakah PER berpengaruh terhadap Harga Saham 

pada Perusahaan yang terdaftar di JII. 

4. Untuk Mengetahui Apakah DER berpengaruh terhadap Harga Saham 

pada Perusahaan yang terdaftar di JII. 

5. Untuk Mengetahui Apakah ROA berpengaruh terhadap Harga 

Saham pada Perusahaan yang terdaftar di JII. 

6. Untuk Mengetahui Apakah ROE berpengaruh terhadap Harga Saham 

pada Perusahaan yang terdaftar di JII. 
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7. Untuk Mengetahui Apakah EPS, NPM, PER, DER, ROA dan ROE 

berpengaruh secara simultan terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

yang terdaftar di JII. 

e. Kegunaan Penelitian 

Adapun Kegunaan dari Penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagi Penulis 

Menambah wawasan tentang pasar modal syariah, rasio-rasio 

keuangan dan harga saham pada perusahaan yang terdaftar di JII 

(Jakarta Islamic Index). 

2. Bagi Pihak-pihak lain yang terkait 

Dapat memberikan manfaat dan masukan yang berguna dalam 

menganalisis rasio keuangan dan harga saham perusahaan yang 

terdaftar di JII. 

f. Telaah Pustaka 

Dalam penelusuran berbagai literatur yang ada, ada beberapa 

penelitian-penilitian terdahulu yang membahas tentang Rasio Keuangan 

pada perusahaan yang sudah terdaftar di Pasar Modal. Sehingga penelitian 

yang sedang dilakukan tidak memiliki kesamaan dengan penelitian 

terdahulu, adapun ada kesamaan dengan penelitian terdahulu itu tidak 

bersifat mutlak. Penelitian-penelitian terdahulu dan jugs digunakan 

sebagai bahan referensi dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 
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Indah Nurmalasari13, dalam penelitiannya Indah Nurmalasari 

meneliti tentang pengaruh Rasio Profitabilitas dengan Harga Saham pada 

perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2009 — 2012 serta untuk 

menganalisis adakah pengaruh Rasio Profitabiltas terhadap Harga Saham 

baik secara Simultan maupun Parsial. Penelitian ini menggunakan metode 

regresi berganda dengan pendekatan kuantitatif. Sedangkan hasil dari 

penelitian ini adalah Hasil regresi secara simultan (Uji-F) menunjukkan 

bahwa Rasio Profitabiltas yang terdiri dari ROA, ROE, NPM dan EPS 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai F 

hitung > F tabel (14,127 > 2,507) sedangkan hasil regresi secara Parsial 

(Uji-t) menunjukkan bahwa hanya ROA dan EPS yang berpengaruh positif 

signifikan terhadap Harga Saham sedangkan ROE tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Harga Saham dan NPM tidak berpengaruh Negatif 

signifikan terhadap Harga Saham. 

Ina Rinati14, dalam penelitian yang dilakukan oleh Ina Rianti 

adalah tentang Pengaruh NPM, ROA dan ROE terhadap Harga Saham 

pada perusahaan yang tercantum dalam LQ45, penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui adakah pengaruh yang signifikan baik secara parsial 

ataupun simultan dari ketiga rasio tersebut dengan Harga Saham. 

Sedangkan untuk meode yang digunakan adalah dengan analisis regresi 

13  Indah Nurmalasari. Analisis Pengaruh Faktor Profitabilitas Terhadap Harga Saham Emiten 
LQ45 yang Tercatat di Bursa Efek Jakarta Periode 2005-2008. Jurnal Ekonomi dan Manajemen. 
Vol. 7 No.3: Hal. 67-98. 2002. 

14  Ina Rinati. Pengaruh Net Profit Margin (NPM, Return On Assets (ROA), Dan Return On 
Equity (ROE) Terhadap Harga Saham Perusahaan yang Tercantum dalam Indeks LQ45. Jurnal 
Ekonomi dan Manajemen. Vol. 1, No. 2: Hal. 119-131. 2001. 
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berganda dengan pendekatan kuantitatif dan untuk hasil dan penelitian ini 

adalah Pada uji regresi secara serempak (bersama-sama), semua variabel 

bebas yang diteliti (NPM, ROA dan ROE) memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap harga saham. Sedangkan Pada uji regresi secara parsial 

atau masing-masing, hanya variabel Return On Assets (ROA) yang 

memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham, maka dapat dikatakan 

bahwa ROA memiliki kontribusi dominan terhadap harga saham. 

Rescyana Putri Hutami15, penelitian yang dilakukan oleh Rescyana 

Putri Hutami membahas tentang pengaruh DPS, ROE dan NPM terhadap 

Harga Saham pada Perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2006 — 2010 

dengan tujuan untuk mengetahui adakah pengaruh antar rasio tersebut 

dengan Harga Saham baik secara parsial maupun simultan, sedangkan 

metodenya yaitu dengan analsis regresi berganda dan pendekatan 

kuantitatif dan hasil dari penelitian ini adalah Dividend per Share, Return 

on Equity dan Net Profit Margin pengaruh positif dan signifikan terhadap 

Harga Saham Perusahaan Industri Manufaktur yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2006-2010 secara Parsial. Dividend per Share, Return 

on Equity dan Net Profit Margin pengaruh positif dan signifikan secara 

bersama-sama (simultan) terhadap Harga SahamPerusahaan Industri 

Manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia Periode 2006-2010. 

15  Rescyana Putri Utami. Pengaruh Dividend Per Share, Return On Equity Dan Net Profit 
Margin Terhadap Harga Saham Perusahaaan Industri Manufaktur yang Tercatat di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2006-2010. Jurnal Nominal. Vol. 1, No. 1. 2012. 
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Kemudian penelitian yang dilakukan oleh Yasir Dliyauddin16, 

penelitian Dliyauddin membahas tentang pengaruh kinerja keuangan 

terhadap Harga Saham pada perusahaan yang masuk dalam Indeks LQ45, 

dengan tujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh antara kinerja 

keuangan dengan harga saham baik secara parsial ataupun simultan, 

sedangkan metodenya yatu dengan analisis berganda dan koefisien beta 

standar. Penelitian tersebut menggunakan pendekatan kuantitatif serta hasil 

penelitian ini adalah bahwa secara parsial ROE, EPS, PER dan DER 

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham dan hanya CR saja yang 

tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Sedang secara 

simultan Kinerja Keuangan berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. 

Adapun Penelitian yang dilakukan oleh Mutia Salman17, 

penelitiannya membahas tentang pengaruh DER, ROE, EPS dan PER 

terhadap Harga Saham pada perusahaan real estate dan property yang 

terdaftar di BEI dengan tujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh 

variabel independen yang diwakili oleh DER, ROE, EPS dan PER 

terhadap Harga Saham baik secara simultan maupun parsial. Sedangkan 

metode yang digunakn yaitu analisis regresi berganda dengan pendekatan 

kuantitatif dan hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial 

variabel independen DER, EPS dan PER tidak berpengaruh terhadap 

Harga Saham sedangkan ROE berpengaruh signifikan terhadap Harga 

16  Yasir Dliyauddin. Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Harga Saham pada Perusahaan 
yang Masuk Dalam Indeks LQ45. Malang: Universitas Negeri Malang, 2004. 

17  Mutia Salman. Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 
Real Estate Dan Properti Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Sumatra Utara: Universitas 
Sumatera Utara. 2011. 
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Saham dan secara simultan semua variabel independen berpengaruh 

terhadap Harga Saham. 

Selain itu Abied Luthfie Safitri18  juga melakukan penelitian 

tentang pengaruh EPS, PER, ROA, DER dan MVA terhadap harga saham 

dalam kelompok Jakarta Islamic Index dengan tujuan untuk menguji 

pengaruh antara EPS, PER, ROA, DER dan MVA terhadap Harga Saham 

baik secara simultan maupun parsial. Teknik analisis yang digunakan yaitu 

regresi linier berganda dan hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara 

simultan EPS, PER, ROA, DER dan MVA berpengaruh terhadap Harga 

Saham dan secara parsial hanya EPS, PER dan MVA yang berpengaruh 

positif signifikan terhadap Harga Saham sedangkan ROA dan DER tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. 

Anissa Yunita Uli19  yang melakukan peneltian tentang pengaruh 

faktor fundamental dan resiko sistemtik terhadap harga saham dengan 

tujuan untuk mengetahui pengaruh faktor fundamental dan resiko 

sistematik terhadap harga saham baik secara simultan maupun parsial. 

Pengolahan dan analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda 

dengan bantuan program SPSS. Hasil penelitian menunjukkan hanya faktor 

fundamental Book Value (BV) yang mempengaruhi harga saham secara 

parsial dan faktor fundamental yang lain tidak berengaruh, sedangkan 

18  Abied Luthfie Safitrie, Pengaruh Earning Per Share, Price Earning Ratio, Return On Asset, 
Debt to Equity Ratio dan Market Value Added Terhadap Harga Saham dalam Kelompok Jakarta 
Islamic Index, Jurnal Analisis Manajemen, November 2013. 

19  Annisa Yunita Uli, Analsis Pengaruh Faktor Fundamental dan Risiko Sistematik terhadap 
Harga Saham pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi di BEI, 
http://gunadarma.org/library/articles/graduate/economy/2009/Artikel  20205157.pdf, 	diakses 
tanggal 5 Oktober 2013, jam 23.35. 
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secara simultan semua faktor fundamental (ROA, ROE, BV, DPR, DER 

dan r) dan risiko sistematik (beta) berpengaruh terhadap harga saham. 

Dwi Indarti Anisa Putri2°  melakukan penelitian tentang pengaruh 

EPS dan ROE terhadap harga saham dengan tujuan untuk mengetahui 

pengaruh EPS dan ROE terhadap saham secara simultan maupun parsial. 

Alat analisis yang digunakan adalah dengan model regresi linier berganda, 

uji F untuk melihat pengaruh EPF dan ROE secara simultan dan uji t untuk 

melihat engaruh EPS dan ROE secara parsial. Hasil dari penelitian ini 

adalah bahwa secara simultan EPS danROE berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. Sedangkan secara parsial EPS berpengaruh 

signifikan harga saham dan ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. 

Dhita Ayudia Wulandari21  melakukan penelitian tentang faktor 

fundamental terhadap harga saham industri pertambangan dan pertanian di 

BEI dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh faktor fundamental 

terhadap harga saham khususnya saham industry pertambangan dan 

pertanian. Alat analisis yang dugakan adalah metode regresi linier 

berganda serta menggunakan uji F dan uji t. Hasil penelitian ini adalah 

pada industri pertambangan menunjukkan seluruh variabel independent 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham baik secara parsial maupun 

20  Dwi Indarti Anisa Putri, Analisis Pengaruh Earnings Per Share (EPS) Dan Return On 
Equity (ROE) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Listing Di Bursa Efek Jakarta 
(Studi pada Perusahaan yang Masuk dalam Kategori Jakarta Islamic Index), 
http ://skripsi.umm.ac. id/file  sidisk1/169/j iptummpp-gdl-sl -2007-dwiindarti-8403-1.Pendah-n.pdf, 
diakses tanggal 5 Oktober 2013, jam 23.31. 

21  Ditha Ayudia Wulandari, Analisis Faktor Fundamental Terhadap Harga Saham Industri 
Pertambangan dan Pertanian di BEI, Universitas Gunadarma, Jurnal Akuntasi dan Keuangan, 
Oktober 2009. 
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simultan. Sedangkan pada industri pertanian hanya variabel EPS, PER, 

BVS, ROI, PBV, DER, serta Beta yang berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham baik secara simultan maupun parsial. 

Meilinda Haryuningputri dan Endang Tri Widyarti22  melakukan 

penelitian tentang pengaruh rasio profitabilitas dan EVA terhadap Harga 

Saham sektor industri manufaktur di BEI tahun 2007 — 2010 dengan tujuan 

bahwa untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas dan EVA terhadap 

harga saham baik secara simultan maupun parsial. Alat analisis yang 

digunakan adalah regresi liner berganda, uji F dan uji t. hasil dari 

penelitian ini adalah secara simultan rasio profitabilitas (ROA, ROE, ROS, 

EPS) dan EVA berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan secara 

parsial hanya EPS dan ROE yang berpengaruh signifikan dan untuk 

variabel ROA, ROS dan EVA tidak berpengaruh signifikan. 

22  Meilinda Haryuningputri dan Endang Tri Widyarti, Pengaruh Rasio Profitabilitas dan EVA 
Terhadap Harga Saham pada Sektor Industri Manufaktur di BEI Tahun 2007 — 2010, Jurnal 
Manajemen, Vol. 1, No. 2, Tahun 2012. 
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Untuk posisi penelitian ini Peneliti bermaksud melakukan studi 

lebih lanjut melalui pengujian ulang (replication) atas penelitian terdahulu. 

Peneliti ingin mengetahui apakah jika dilakukan penelitian ulang dengan 

menggunakan sampel dan data yang berbeda serta periode pengamatan 

yang lebih akhir dapat diketahui hasil yang konsisten. 

g. Kerangka Teori 

1. EPS 

Earning Per Share atau Pendapatan perlembar saham adalah 

bentuk pemberian keuntungan yang diberikan kepada para pemegang 

saham dari setiap lembar saham yang dimiliki.23  Rasio Earning Per 

Share digunakan untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam 

mencapai keuntungan bagi para pemilik perusahaan. Angka tersebut 

adalah jumlah yang disediakan bagi para pemegang saham umum 

setelah dilakukan pembayaran seluruh biaya dan pajak untuk periode 

akuntansi terkait. Rasio diatas menunjukkan bahwa Rp.1,- dari laba 

bersih yang dilaporkan menghasilkan pendapatan bagi para pemegang 

saham biasa beredar sebesar Rp.xxx,- per lembar saham24. 

Rumusnya25: 

Laba Bersih 
EPS = 

Jumlah Saham Beredar 

23  Irham Fahmi Pengantar Pasar Modal Panduan Bagi Para Akademisi dan Praktisi Bisnis 
dalam Memahami Pasar Modal Indonesia. Bandung: Alfabeta. 2012. Hal. 96. 

24  Sofyan Syafri Harahap. Analisis Kritis atas Lapoan Keuangan. Jakarta: PT Raja Grasindo 
Persada. 2007. 

25  Tjiptono Darmadji dan Hendy M. Fakhruddin, Pasar Modal di Indonesia : Pendekatan 
Tanya Jawab, Jakarta: Salrmba Empat, 2012, hlm. 154. 



2. NPM 

Net Profit Margin merupakan perbandingan antara laba bersih 

dengan penjualan. Rasio ini sangat penting bagi manajer operasi 

karena mencerminkan strategi penetapan harga penjualan yang 

diterapkan perusahaan dan kemampuannya untuk mengendalikan 

beban usaha26. Rumusnya27: 

Laba Bersih 
NPM — 

Penivalan 

3. PER 

Price Earning Ratio menggambarkan apresiasi pasar terhadap 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Price Earning 

Ratio merupakan perbandingan antara pasar suatu saham dengan 

Earning Per Share dari saham yang bersangkutan. Rasio ini 

menunjukkan seberapa besar investor menilai saham dari harganya 

terhadap kelipatan dari laba perusahaan.28  Selain itu, rasio ini dapat 

digunakan untuk menentukan apakah harga saham mahal dan 

26  J. Fred Weston dan Thomas E. Copeland. Manajemen Keuangan. Edisi 8, Jakarta: Bina 
Rupa Aksara. 1999. 

27  Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, (Jakarta: Rajawali Pers, 2012), hlm. 200. 
28  Djoko Susanto dan Agus Sabardi, Analisis Teknikal di Bursa Efek. Yogyakarta: UPP STIM 

YKPN. 2010, hlm. 26. 

27 
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mempunyai risiko rendah atau sebaliknya harga saham murah dan 

. berisiko 	•29 Adapun rumusnya30. 

Harga Saham 
PER = 

EPS 

4. DER 

Debt to Equity Ratio merupakan indikator struktur modal dan 

risiko finansial, yang merupakan perbandingan antara hutang dan 

modal sendiri. Debt to Equity Ratio adalah rasio yang menunjukkan 

persentase penyedia dana oleh pemegang saham terhadap pemberi 

pinjaman. Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang mengukur 

sejauh mana besarnya utang dapat ditutupi oleh modal sendiri.31  

Rumusnya: 

Total Hutang 
DER = 

Total Modal 

5. ROA 

Return on assets adalah perbandingan antara keuntungan 

sebelum biaya bunga dan pajak (EBIT = Earning before interest and 

taxes) dengan seluruh aktiva atau kekayaan perusahaan. Rasio ini 

menunjukkan kemampuan perusahaan dengan seluruh modal yang ada 

didalamnya untuk menghasilkan keuntungan, dengan menggunakan 

29  Husein Umar, Research Methods in Finance and Banking, Jakarta: PT. Gramedia Pustaka 
Utama. 2002, hlm. 176. 

39  Tjiptono Darmadji dan Hendy M. Fakhruddin, Pasar Modal di Indonesia : Pendekatan 
Tanya Jawab, Jakarta: Salrmba Empat, 2012, hlm. 156. 

31  Ibid, hlm. 158. 
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data yang ada pada Neraca dan Perhitungan Laba Rugi pada 

perusahaan tersebut32. Rumusnya: 

Laba Bersih Sebelum Pajak 
ROA = 

Total Aktiva 

6. ROE 

Return On Equity (ROE) digunakan untuk mengukur 

besarnya pengembalian terhadap investasi para pemegang saham. 

Angka tersebut menunjukkan seberapa baik manajemen 

memanfaatkan investasi para pemegang saham33. Selain itu, Return 

On Equity digunakan untuk mengukur profitabilitas bisnis dan 

untuk menghitung tingkat pertumbuhan maksimum.34  Rumusnya: 

Laba Setelah Pajak 
ROE = 

Modal Sendiri 

h. Kerangka Berpikir 

Berdasarkan telaah pustaka dan kajian teori yang telah diuraikan 

diatas, maka muncul sebuah model kerangka berpikir yang terdiri dari 

enam variabel independen diantaranya EPS, NPM, PER, DER, ROA dan 

32  Selamet Riyadi, Banking Assets and Liability Management. Edisi 3. Jakarta: Lembaga 
Penerbit Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia, 2006. 

33  Sofyan Syafri Harahap. Analisis Kritis atas Lapoan Keuangan. Jakarta: PT Raja Grasindo 
Persada. 2007. 

34  Edward T. Kock, dkk. The Complete Ideal's Guides Investing. Jakarta: Prenada Media 
Group. 2008, hlm. 174. 



Earning Per Share (EPS) 
Xi  

Net Profit Margin (NPM) 

X2  

Price Earning Ratio (PER) 
X3  

Debt to Equity Ratio (DER) 
X4  

Return on Assets (ROA) 
X5  

Return on Equity (ROE) 
X6  

Harga Saham 
Y 

H7 
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ROE serta satu variable dependen yaitu Harga Saham. Adapun kerangka 

berpikirannya sebagai berikut: 

Gambar 1.1 

Kerangka Pemikiran 

Sumber: Data diolah oleh peneliti 

Kerangka berpikir merupakan suatu model konseptual tentang 

bagimana teori yang berhubungan dengan faktor yang telah diidentifikasi 



31 

sebagai masalah riset.35  Pengembangan alur berpikir selanjutnya adalah 

pengaruh EPS, NPM, PER, DER, ROA dan ROE terhadap Harga Saharn. 

Kerangka berpikir di atas menggambarkan pengaruh antara variabel 

independen (X) yaitu EPS (Xi), NPM (X2), PER (X3), DER (X4), ROA 

(X5) dan ROE (X6) terhadap variabel dependen (Y) yaitu Harga Saham. 

Adapun hubungan variabel independen dengan dependennya 

seperti berikut: 

a. Hubungan antara Earning Per Share (EPS) dengan Harga Saham 

Semakin tinggi nilai EPS maka semakin tinggi juga laba yang 

akan diperoleh pemegang saham.36  semakin tinggi laba yang diperoleh 

maka semakin tinggi juga harga sahamnya.37  Dengan demikian 

Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham mempunyai pengaruh 

yang signifikan dan hubungan positif. Semakin tinggi kemampuan 

perusahaan untuk mendistribusikan pendapatan kepada pemegang 

sahamnya, semakin besar keberhasilan usaha yang dilakukannya dan 

semakin besar harga sahamnya. 

Hubungan EPS terhadap Harga Saham berpengaruh signifikan 

positif ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Dwi Indarti 

Anisa Putri (2007), Abied Luthfie Safitri (2013) dan Ainur Rakhman 

(2007). 

35  Husein Umar, Metode Penelitian untuk Skripsi dan Tesis (Jakarta: PT. Raja Grafmdo 
Persada, 2001), hlm. 23. 

36  Tjiptono Darmadji dan Hendy M. Fakhruddin, Pasar Modal di Indonesia : Pendekatan 
Tanya Jawab, Jakarta: Salrmba Empat, 2012, hlm. 154. 

37  Abied Luthfie Safitri, Pengaruh Earning Per Share, Price Earning Ratio, Return On 
Asset, Debt to equity Ratio dan Market Value Added terhadap Harga Saham dalam Kelompok 
Jakarta Islamic Index, Semarang: Universitas Negeri Semarang, November 2013, hlm. 2. 
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b. Hubungan antara Net Profit Margin (NPM) dengan Harga Saham 

Semakin tinggi NPM semakin tinggi kemampuan perusahaan 

untuk memperoleh laba melalu penjualan dan juga sebalinya semakin 

kecil NPM semakin kecil juga kemampuan perusahaan untuk 

memperoleh laba.38  Dengan demikian NPM memiliki pengaruh yang 

signifikan positif terhadap harga saham karena dengan meningkatnya 

laba perusahaan maka para investor akan menginveskan danya dengan 

seperti itu harga saham juga akan naik. 

Hubungan NPM terhadap Harga Saham berpengaruh 

signifikan ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Rescyana 

Putri Hutami (2012). 

c. Hubungan antara Price Earning Ratio (PER) dengan Harga Saham 

PER menggambarkan apresiasi pasar terhadap kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba.39  Semakin tinggi PER maka 

semakin besar kepercayaan investor terhadap masa depan perusahaan 

sehingga semakin mahal harga sahamnya. Dengan demikian Price 

Earning Ratio (PER) terhadap Harga Saham memiliki pengaruh 

positif signifikan. Price Earning Ratio menunjukkan berapa banyak 

uang yang harus dibayar oleh investor untuk memperoleh satu satuan 

moneter (misalnya dalam rupiah) laba periode berjalan. 

38  Rescyana Putri Utami. Pengaruh Dividend Per Share, Return On Equity Dan Net Profit 
Margin Terhadap Harga Saham Perusahaaan Industri Manufaktur yang Tercatat di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2006-2010. Jurnal Nominal. Vol. 1, No. 1. 2012. 

39  Tjiptono Darmadji dan Hendy M. Fakhruddin, Pasar Modal di Indonesia : Pendekatan 
Tanya Jawab, Jakarta: Salrmba Empat, 2012, hlm. 156. 
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Hubungan PER terhadap Harga Saham berpengaruh signifikan 

positif ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Wahyu Ario 

Pratomo (2013), Abied Luthfie Safitri (2013) dan Leonardo Guntur H. 

(2009). 

d. Hubungan antara Debt to Equity Ratio (DER) dengan Harga Saham 

Saat total utang turun dan modal pemilik naik maka DER akan 

turun dan dapat diketahui bahwa Dengan demikian Debt to Equity 

Ratio (DER) dengan harga saham memiliki hubungan yang negatif 

signifikamo yang berarti semakin rendah tingkat rasio DER berarti 

semakin baik kinerja manajemen, karena lebih efisien dalam 

menggunakan sumber daya yang ada. Dalam hal ini perusahaan dapat 

meminimumkan tingkat utang yang diterima untuk kegiatan 

perusahaan sehingga investor akan tertarik menanamkan sahamnya 

maka hal itu dapat meningkatkan harga saham. 

Hubungan DER terhadap Harga Saham berpengaruh signifikan 

negatif ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh .Novi 

Indriana dan Abied Luthfie safitri (2013). 

e. Hubungan antara Return On Asset (ROA) dengan Harga Saham 

Semakin baik ROA maka semakin baik prokdutivitas asset 

dalam memperoleh keuntungan bersih.41  Dengan demikian Return On 

Asset (ROA) terhadap harga saham mempunyai pengaruh yang 

40 Novi Indriana, Pengaruh DER, BOPO, ROA dan EPs Terhadap Harga Saham di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) pada Bank Devisa, hlm. 11. 

41  Ina Rinati. Pengaruh Net Profit Margin (NPM), Return On Assets (ROA), Dan Return On 
Equity (ROE) Terhadap Harga Saham Perusahaan yang Tercantum dalam Indeks LQ45. Jurnal 
Ekonomi dan Manajemen. Vol. 1, No. 2: Hal. 119-131.2001. Him. 6. 
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signifikan dan hubungan positif. Ini menunjukkan bahwa manajemen 

dapat menggunakan total aktiva perusahaan dengan baik (aktiva lancar 

dan aktiva tetap) dan pada akhirnya akan menarik banyak investor 

untuk menanamkan modalnya ke perusahaan sehingga meningkatkan 

harga saham perusahaan. 

Hubungan ROA terhadap Harga Saham berpengaruh 

signifikan positif ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh 

Novi Indriana, Abied Luthfie Safitri (2013) dan Ina Rinati. 

f. Hubungan antara Return On Equity (ROE) dengan Harga Saham 

Kenaikkan ROE biasanya diikuti kenaikkan harga saham 

karena semakin tinggi ROE maka semakin tinggi juga kemampuan 

perusahaan dalam mengelola modalnya untuk menghasilkan 

keuntungan bagi pemegang saham.42  Dengan demikian ROE 

berpengaruh Signifikan positif terhadap harga saham karena banyak 

investor yang percaya terhadap perusahaan dan menginveskan 

dananya untuk perusahaan. 

Hubungan ROE terhadap Harga Saham berpengaruh signifikan 

ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Dwi Mutia Salman 

(2011) dan Yasir Dliyaudin (2009). 

i. Hipotesis 

Hipotesis merupakan dugaan sementara mengenai hubungan antara 

dua variabel. Hubungan ini biasanya dinyatakan dalam dua hal sebagai 

42  Rescyana Putri Utami. Pengaruh Dividend Per Share, Return On Equity Dan Net Profit 
Margin Terhadap Harga Saham Perusahaaan Industri Manufaktur yang Tercatat di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2006-2010. Jurnal Nominal. Vol. 1, No. 1. 2012. 
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Hipotesis nol (Ho) serta sebagai Hipotesis alternative (Ha  atau H1).43  

Adapun hipotesis dari penelitian ini seperti berikut: 

H01 : Tidak ada pengaruh antara EPS terhadap Harga Saham 

Hai : Ada pengaruh antara EPS terhadap Harga Saham 

H02 : Tidak ada pengaruh antara NPM terhadap Harga Saham 

Ha2 : Ada pengaruh antara NPM terhadap Harga Saham 

H03 : Tidak ada pengaruh antara PER terhadap Harga Saham 

Hai : Ada pengaruh antara PER terhadap Harga Saham 

H04 : Tidak ada pengaruh antara DER terhadap Harga Saham 

Ha4 : Ada pengaruh antara DER terhadap Harga Saham 

H05  : Tidak ada pengaruh antara ROA terhadap Harga Saham 

Has  : Ada pengaruh antara ROA terhadap Harga Saham 

H06  : Tidak ada pengaruh antara ROE terhadap Harga Saham 

Ha6  : Ada pengaruh antara ROE terhadap Harga Saham 

H07  : Tidak ada pengaruh antara EPS, NPM, PER, DER, ROA dan 

ROE terhadap Harga Saham 

Hal : Ada pengaruh antara EPS, NPM, PER, DER, ROA dan ROE 

terhadap Harga Saham 

j. Metode Penelitian 

1. Jenis dan Desain Penelitian 

Jenis penelitian yang digunakan dalam peneltian ini adalah 

pendekatan kuantitatif. Desain penelitian ini termasuk desain 

43  Said Kelana Asnawi dan Chandra Wijaya, Riset Keuangan: Pengujian-pengujian Empiris. 
Jakarta: PT. Graha Pustaka Utama. 2005, him. 252. 
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b. Perusahaan tersebut mempublikasikan laporan keuangan 

audited yang lengkap secara berturut-turut selama tahun 2009-

2012. 

c. Memiliki data harga saham lengkap periode 2009-2012. 

Tabel 1.2 

Perusahaan yang Memenuhi Kriteria Sampel 

No 
Kode 

Perusahaan 
Nama Perusahaan 

1 AALI PT. Astra Agro Lestari Tbk 

2 ANTM PT. Aneka Tambang Tbk 

3 ASII PT. Astra International Tbk 

4 INCO PT. International Nikkel Indonesia Tbk 

5 INTP PT. Indocement Tunggal Prakasa Tbk 

6 ITMG PT. Indo Tambangraya Megah Tbk 

7 KLBF PT. Kalbe Farma Tbk 

8 LSIP PT. PP London Sumatera Tbk 

9 PTBA PT. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 

10 SMGR PT. Semen Gresik (Persero) Tbk 

11 TLKM PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk 

12 UNVR PT. Unilever Indonesia Tbk 

Sumber: data diolah oleh peneliti 

3. Jenis dan Sumber Data 

Data yang diguankan dalam penelitian ini adalah data sekunder. 

Data sekunder adalah jenis data yang diperoleh dan digali melalui 

hasil pengolahan pihak kedua dari hasil penelitian lapangannya.47  

Dalam penelitian ini data sekundernya berupa laporan keuangan 

47  Muhammad Teguh, Metodologi Penelitian Ekonomi: Teori dan Aplikasi, (Jakarta: PT Raja 
Grafindo Persada, 2005), hlm. 121. 
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Audited perusahaan yang memenuhi kriteria sampel tersebut secara 

berturut-turut dari tahun 2009 sampai 2012. 

4. Metode Pengumpulan Data 

Dalam penelitian ini akan digunakan metode pengumpulan data 

dengan cara Studi Dokumentasi atau non participant observation, 

yaitu dengan mengkaji buku-buku, jurnal dan makalah untuk dapat 

landasan teoritis yang komprehensif serta eksplorasi Laporan 

Keuangan Perusahaan — perusahaan yang dikutip langsung dari 

Laporan Keuangan Audited dari Perusahaan — perusahaan di Indonesia 

yang terdaftar di JII periode tahun 2009 sampai tahun 2012. 

5. Variabel Penelitian dan Definisi Operasional Variabel Penelitian 

Variabel penelitian dalam penelitian ini adalah variabel dependen 

dan variabel independen. Dengan menggunakan skala penggukuran 

skala rasio. Skala rasio adalah data yang diperoleh dengan cara 

pengukuran, di mana jarak dua titik pada skala sudah diketahui, dan 

mempunyai nilai 0 (nol) yang absolut.48  

a. Variabel Dependen 

Variabel dependen adalah variabel yang dipengaruhi atau 

yang menjadi akibat karena adanya variabel bebas.49  Variabel 

dependen dalam penelitian ini adalah Harga Saham (Y). 

b. Variabel Independen 

48  Singgih Santoso, Statistik Parametrik: Konsep dan Aplikasi dengan SPSS, (Jakarta: PT. 
Elex Media Komputindo, 2010), him. 6. 

49  Sugiyono, Statistik Untuk Peneltian, (Bandung: Alfabeta, 2010), Cetakan ke 16, hlm. 4. 
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Variabel independen merupakan variabel yang 

mempengaruhi atau yang menjadi sebab perubahannya atau 

timbulnya variabel dependen (terikat).5°  Variabel independen 

dalam penelitian ini adalah EPS (X1), NPM (X2), PER (X3), DER 

(X4), ROA (X5) dan ROE (X6). 

Tabel 1.3 

Definisi Operasional Variabel Penelitian 

Variabel Definisi Variabel Skala Pengukuran Sumber 

Dependen 

Harga 

Saham (Y) 

Harga saham 
perusahaan 

harga penutupan 
tahunan 
perusahaan. 

Rasio 
berdasarkan www.yahoo. 

Harga Penutupan finance.com  

Independen 

Earning 

Per Share 

(X ) 1 

Perbandingan 
antara laba 
bersih dengan 
jumlah saham 
yang diterbitkan 

Rasio Laba Bersih 

Laporan 
Keuangan 
Perusahaan Jumlah Saham Beredar 

Net Profit 

Margin 

(X2) 

Perbandinagn 
antara laba 
bersih dengan 
pendapatan 
operasional 

i Raso 
Laba Bersih 

Laporan 
Keuangan 
Perusahaan Penjualan 

5°  Sugiyono, Statistik Untuk Peneltian, hlm. 4. 
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Price 

Earnin g 

Ratio (X3) 

Perbandingan 
antara harga 
pasar saham 
dengan laba per 
lembar saham 
(EPS) 

Rasio 
Harga Saham 

Laporan 
Keuangan 
Perusahaan EPS 

Debt to 

Equity 

Ratio (X4) 

Perbandingan 
antara total 
hutang dengan 
total modal 
sendiri 

Rasio Total Hutang 

Laporan 
Keuangan 
Perusahaan Total modal 

Return on 

Assets (X5) 

Rasio antara 
laba sebelum 
pajak terhadap 
total aset 

Rasio 
Laba Sebelum Pajak 

Laporan 
Keuangan 

Asset Total
Perusahaan 

Return on 

Equity 

(X6) 

Perbandingan  
antara laba 
setelah pajak 
dengan modal 
sendiri 

Rasio Laba Setelah Pajak 

Laporan 
Keuangan 
Perusahaan Modal Sendiri 

Sumber: data diolah oleh peneliti 

6. Metode Analisis Data 

a. Pengujian Asumsi Klasik 

i. Uji Normalitas 

Uji normalitas bertujuan untuk mengetahui apakah model 

regresi variabel dependen dan variabel independen keduanya 

mempunyai distribusi normal atau tidak.51  Model regresi yang 

baik adalah memiliki distribusi normal atau mendekati normal. 

Seperti yang diketahui bahwa uji t dan uji F mengasumsikan 

nilai residual mengikuti distribusi normal. Jika asumsi ini 

dilanggar, maka uji statistik menjadi tidak valid untuk jumlah 

51  Mundrajat Kuncoro, Metode Kuantitatif: Teori dan Aplikasi untuk Bisnis dan Ekonomi. 
Yogyakarta: UPP STIM YKPN. 2007, hlm. 94. 
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sampel keci1.52  Pengujiannya dapat dilakukan dengan analisis 

grafik dan analisis statistik. 

Uji normalitas dengan analisis grafik menggunakan normal 

probability plot yang membandingkan distribusi kumulatif dari 

distribusi normal. Distribusi normal akan membentuk satu 

garis lurus diagonal, dan ploting data residual akan 

dibandingkan dengan garis diagonal. Jika distribusi data 

residual normal, maka garis yang menggambarkan data 

sesungguhnya akan mengikuti garis diagonalnya.53  

Uji ini dilakukan dengan cara melihat penyebaran data 

(titik) pada sumbu diagonal dari grafik. Dasar pengambilan 

keputusannya adalah:54  

a) Jika data menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti 

arah garis diagonal, maka model regresi memenuhi asumsi 

normalitas. 

b) Jika data menyebar jauh dari garis diagonal dan atau tidak 

mengikuti arah garis diagonal, maka model regresi tidak 

memenuhi asumsi normalitas. 

Sedangkan dengan analisis statistik dapat dilihat melalui 

Kolmogrov — Smirnov test (K-S). Uji K — S dilakukan dengan 

membuat hipotesis: 

52  Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 19, Semarang: 
Universitas Diponegoro, 2011. Edisi 5, h.160. 

53  Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 19, h. 160. 
54  Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 19, h. 163. 



HO = Data residual terdistribusi normal 

Ha = Data residual tidak terdistribusi normal 

Dasar penambilan keputusan dalam uji K — S adalah 

sebagai berikut:55  

a) Apabila probabilitas nilai z uji K-S sigfikansi secara 

statistik maka HO ditolak, yang berarti data terdistribusi 

tidak normal. 

b) Apabila probablitas niali z uji K-S tidak signifikan secara 

statistik maka HO diterima, yang berarti data terdistribusi 

normal. 

ii. Uji Multikolinearitas 

Uji Multikolinieritas diartikan sebagai adanya hubungan 

erat dari dari variabel-variabel penjelas.56  Uji Multikolinieritas 

dapat dideteksi dengan menghitungkan koefisien korelasi 

ganda dan membandingkannya dengan koefisien korelasi antar 

variabel bebas. Pada model regresi yang baik seharusnya antar 

variabel independen tidak terjadi korelasi. 

Untuk mendeteksi ada tidaknya multikoliniearitas dalam 

model regresi diilakukan dengan melihat nilai tolerance dan 

lawannya atau nilai Variance Inflation Factor (VIF) pada 

55  Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 19, 
56  Said Kelana Asnawi dan Chandra Wijaya, Riset Keuangan: Pengujian-pengujian Empiris. 

Jakarta: Pt. Graha Pustaka Utama. 2005, hlm. 204. 
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table Coefficients yang dapat dilihat dari output SPSS. 

Sebagai dasar acuannya dapat disimpulkan:57  

a) Jika nilai tolerance _?_ 10 persen dan nilai VIF ._. 10, maka 

dapat disimpulkan bahwa tidak ada multikolineritas antar 

variabel bebas dalam model regresi. 

b) Jika nilai tolerance 10 persen dan nilai VIF _. 10, maka 

dapat disimpulkan bahwa ada multikolinaeritas antar 

variabel bebas dalam model regresi. 

iii. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas dilakukan untuk mengetahui ada 

tidaknya penyimpangan terhadap salah satu asumsi klasik yang 

mensyaratkan adanya homokedastisitas. Pengujian ada 

tidaknya gejala heteroskedastisitas memakai metode grafik 

dengan melihat ada tidaknya pola tertentu pada scatterplot dan 

variabel dependen, dimana jika tidak terdapat pola tertentu 

maka tidak terjadi heteroskedastisitas dan begitu juga 

sebaliknya. Untuk mendeteksi adanya Heterokedastisitas 

dilakukan dengan melihat Grafik Plot antara nilai prediksi 

variabel terikat yaitu ZPRED dengan residualnya SRESID.58  

Dasar analisis yang digunakan untuk mendeteksi 

heteroskedatisitas adalah sebagai berikut: 59  

57  Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 19, h. 105-106. 
58  Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 19, h. 139. 
59  Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 19, h. 139. 
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a) Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada 

membentuk pola tertentu yang teratur (bergelombang, 

melebar kemudian menyempit) maka mengidentifikasikan 

telah terjadi heterokesdatisitas. 

b) Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar di 

atas dan di bawah angka 0 pada sumbu Y, maka tidak 

terjadi heteroskerdatisitas. 

Analisis dengan grafik plot memiliki kelemahan yang 

cukup signifikan oleh karena jumlah pengamatan 

mempengaruhi hasil ploting. Semakin sedikit jumlah 

pengamatan, semakin sulit untuk mengintepretasikan hasil 

grafik plot. 

iv. Uji Autokorelasi 

Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam 

model regresi linear ada korelasi antara kesalahan pengganggu 

pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada periode t - 1 

(sebelumnya). Untuk mendeteksi gejala autokorelasi 

menggunakan uji Durbin-Watson (DW). 

DW test sebagai bagian dari statistik non—parametrik dapat 

digunakan untuk menguji korelasi tingkat satu dan 

mensyaratkan adanya intercept (konstanta) dalam model 



45 

regresi dan tidak ada variabel lag diantara variabel independen. 

DW test dilakukan dengan membuat hipotesis:6°  

Ho : tidak ada autokorelasi ( r = 0 ) 

Ha : ada autokorelasi ( r 0 ) 

Dasar pengambilan keputusan ada tidaknya autokorelasi 

dapat dilihat pada tabel pengambilan keputusan Durbin 

Watson berikut: 

Tabel 1.4 Uji Durbin Watson 

Hipotesis Nol Keputusan Jika 

Tidak ada autokorelasi positif Tolak 0<d<dl 

Tidak ada autokorelasi positif No Desicison dl<d<du 

Tidak ada korelasi negative Tolak 4-dl<d<4 

Tidak ada korelasi negative No Desicison 4-du<d<4-d1 

Tidak ada autokorelasi posotif 

atau negative 
Tidak ditolak du<d<4-du 

Sumber: Imam Ghozali, 2011 

b. Pengujian Hipotesis 

1) Analisis Regresi Berganda 

Rumus: Y = a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 + b5X5 + b6X6 + e 

Y 	 = Variabel dependen yaitu Harga saham 

a 	 = Konstanta 

b1 ... b6 	= Koefisien regresi masing-masing variabel 

independen 

X1 	 = EPS 

6°  Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 19, h. 111. 
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X2 	 = NPM 

X3 	 = PER 

X4 	 = DER 

X5 	 = ROA 

X6 	 = ROE 

e 	 = error 

2) Uji signifikansi 

a) Uji Statistik t 

Untuk menguji pengaruh variabel independen terhadap 

return saham secara parsial (untuk menguji signifikan 

atau tidaknya masing- masing variabel bebas terhadap 

Harga Saham) dengan menggunakan taraf signifikansi 

0,05 (5%). 

Prosedurnya: 

i. Jika t hitung > t tabel  , maka Ho ditolak dan Ha 

diterima, yang berarti masing- masing variabel bebas 

tersebut mampu mempengaruhi variabel terikat 

secara signifikan. 

11. Jika t hitung < t tabel  maka Ho diterima dan Ha 

ditolak, yang berarti masing- masing variabel bebas 

tersebut tidak mempengaruhi variabel terikat. 



b) Uji Statistik F 

Untuk menguji hipotesis pada penelitian yang 

menggunakan analisis regresi linier berganda, yaitu 

untuk mengetahui pengaruh variabel bebas terhadap 

variabel terikat (Harga Saham) secara simultan atau 

serentak dengan tingkat signifikan yang digunakan 

sebesar 5%. 

kriteria uji yang digunakan adalah: 

i. Jika Fhitung < Ftabei maka Ho diterima (tidak 

signifikan) artinya hitung tabel secara statistik 

dapat dibuktikan bahwa variabel independen (EPS, 

NPM, PER, DER, ROA dan ROE) tidak 

berpengaruh terhadap Harga Saham. 

ii. Jika Fhitung  > Ftabel maka Ho ditolak (signifikan) dan 

Ha hitung tabel diterima, artinya secara simultan 

dapat dibuktikan semua variabel independen (EPS, 

NPM, PER, DER, ROA dan ROE) berpengaruh 

terhadap Harga Saham. 

c) Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Nilai R2  mengukur ketepatan yang paling baik (goodnes 

fit) dari analisis linear berganda. Jika R2  yang diperoleh 

mendekati 1 (satu), maka semakin kuat model tersebut 

menerangkan variabel independen terhadap variabel 
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dependen. Sebaliknya jika R2  mendekati 0 (nol), maka 

semakin lemah variabel-variabel independen 

menerangkan variabel dependen. 

k. Sistematika Pembahasan 

Dalam penelitian ini, pembahasan dan penyajian hasil penelitian 

akan disusun dengan materi sebagai berikut: 

BAB I 	PENDAHULUAN 

Pendahuluan berisi Latar Belakang, Rumusan Masalah, 

Batasan Masalah, Tujuan Penelitian, Manfaat Penelitian, 

Telaah Pustaka, Kerangka Teori, Metode Penelitian dan 

Sistematika Penulisan. 

BAB II LANDASAN TEORI 

Landasan Teori yang berisi uraian teoritis tentang variabel 

yang akan diteliti dan tinjauan penelitian terdahulu dari 

peneltian ini. 

BAB III GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN-PERUSAHAAN 

Gambaran Umum Perusahaan berisi Gambaran umum 

perusahaan dan rasio keuangan yang terdapat di JII. 

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Analisis Data berisi tentang hasil penelitian dan 

pembahasanya. 

BAB V PENUTUP 

Penutup berisi simpulan dan saran. 



BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah 

dikemukakan pada bab sebelumnya dapat diambil beberapa kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Dari hash Uji t dapat diketahui bahwa EPS Menghasilkan Nilai t 

hitung sebesar 9,081 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 yang 

mana signifikansi tersebut lebih kecil dari 0,05. Hal ini beratri bahwa 

Hai diterima sedangkan H01 ditolak. Dari hasil uji t tersebut dapat 

disimpulkan bahwa EPS ada pengaruh terhadap Harga Saham pada 

taraf signifikansi sebesar 5%. Hasil ini sama dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Indah Nurmalasari dan Yasir Dliyauddin, dimana EPS 

berpengaruh terhadap Harga Saham. Sedangkan penelitian yang 

dilakukan Mutia Salman menghasilkan bahwa EPS tidak berpengaruh 

terhadap Harga Saham. 

2. Dari hasil Uji t dapat diketahui bahwa NPM menghasilkan nilai t 

hitung sebesar 2,491 dengan nilai signifikansi sebesar 0,017 yang 

mana signifikansi tersebut lebih besar dari 0,05. Hal ini beratri bahwa 

Hat  diterima sedangkan H02 ditolak. Dari hasil uji t tersebut dapat 

disimpulkan bahwa NPM ada pengaruh terhadap Harga Saham pada 

taraf signifikansi sebesar 5%. Hasil ini sama dengan penelitian 
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yang dilakukan oleh Rescyana Putri Hutami menghasilkan bahwa 

NPM berpengaruh terhadap Harga Saham. Sedangkan penelitian yang 

dilakukan Indah Nurmalasari dan Ina Rinati, dimana NPM tidak 

berpengaruh terhadap Harga Saham. 

3. Dan hasil Uji t dapat diketahui bahwa PER menghasilkan nilai t 

hitung sebesar 3,108 dengan nilai signifikansi sebesar 0,003 yang 

mana signifikansi tersebut lebih kecil dari 0,05. Hal ini beratri bahwa 

H.3 diterima sedangkan H03 ditolak. Dari hasil uji t tersebut dapat 

disimpulkan bahwa PER ada pengaruh terhadap Harga Saham pada 

taraf signifikansi sebesar 5%. Hasil ini sama dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Yasir Dliyauddin, Abied Luthfie Safitri dan Dhita 

Ayudia Wulandari, dimana PER berpengaruh terhadap Harga Saham. 

Sedangkan penelitian yang dilakukan Indah Nurmalasari dan Mutia 

Salman menghasilkan bahwa PER tidak berpengaruh terhadap Harga 

Saham. 

4. Dan hasil Uji t dapat diketahui bahwa DER menghasilkan nilai t 

hitung sebesar 1,487 dengan nilai signifikansi sebesar 0,145 yang 

mana signifikansi tersebut lebih besar dari 0,05. Hal ini beratri bahwa 

H04 diterima sedangkan Ha4 ditolak. Dan hasil uji t tersebut dapat 

disimpulkan bahwa DER tidak ada pengaruh terhadap Harga Saham 

pada taraf signifikansi sebesar 5%. Hasil ini sama dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Mutia Salman, Abied Luthfie Safitri, Anissa 

Yunita Uli, dimana DER tidak berpengaruh terhadap Harga Saham. 
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Sedangkan penelitian yang dilakukan Yasir Dliyauddin dan Dhita 

Ayudia Wulandari menghasilkan bahwa DER berpengaruh terhadap 

Harga Saham. 

5. Dari hasil Uji t dapat diketahui bahwa ROA menghasilkan nilai t 

hitung sebesar 0,581 dengan nilai signifikansi sebesar 0,565 yang 

mana signifikansi tersebut lebih besar dari 0,05. Hal ini beratri bahwa 

Hos diterima sedangkan Has ditolak. Dari hasil uji t tersebut dapat 

disimpulkan bahwa ROA tidak ada pengaruh terhadap Harga Saham 

pada taraf signifikansi sebesar 5%. Hasil ini sama dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Abied Luthfie Safitri dan Anissa Yunita Uli, serta 

Meilinda Haryuningputri dan Endang Tri Widyarti dimana ROA tidak 

berpengaruh terhadap Harga Saham. Sedangkan penelitian yang 

dilakukan Indah Nurmalasari dan Ina Rinati menghasilkan bahwa 

ROA berpengaruh terhadap Harga Saham. 

6. Dan hasil Uji t dapat diketahui bahwa ROE menghasilkan nilai t 

hitung sebesar 0,318 dengan nilai signifikansi sebesar 0,752 yang 

mana signifikansi tersebut lebih besar dari 0,05. Hal ini beratri bahwa 

H06 diterima sedangkan Ha6 ditolak. Dari basil uji t tersebut dapat 

disimpulkan bahwa ROE tidak ada pengaruh terhadap Harga Saham 

pada taraf signifikansi sebesar 5%. Hasil ini sama dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Indah Nurmalasari, Ina Rinati dan Dwi Indarti 

Anisa Putri, dimana ROE tidak berpengaruh terhadap Harga Saham. 

Sedangkan penelitian yang dilakukan Rescyana Putri Hutami, Yasir 
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Dliyauddin, Mutia Salman dan Anissa Yunita Uli, serta Meilinda 

Haryuningputri dan Endang Tri Widyarti menghasilkan bahwa ROE 

berpengaruh terhadap Harga Saham. 

7. Dari hasil Uji F diketahui bahwa secara simultan variabel independen 

yang terdiri dari EPS, NPM, PER, DER, ROA dan ROE berpengaruh 

terhadap Harga Saham dengan nilai F hitung 19,541 dengan 

signifikansi 0,000 di bawah 5% artinya besar kecilnya semua variabel 

independen tersebut secara simultan memepengaruhi Harga Saham 

periode mendatang. Hasil ini sama dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Indah Nurmalasari, Ina Rinati, Rescyana Putri Hutami, Yasir 

Dliyauddin, Mutia Salman,Abied Luthfie Safitri, Anissa Yunita Uli, 

Dwi Indarti Anisa Putri, Dhita Ayudia Wulandari dan Meilinda 

Hayuningputri serta Endang Tri Widyarti yang menyatakan bahwa 

secara simultan variabel EPS, NPM, PER, DER, ROA dan ROE 

berpengaruh terhadap Harga Saham. 

8. Dilihat dari hasil pengujian koefisien determinasi R2  dapat diketahui 

nilai Adjusted R2  sebesar 0,703 yang berarti variabilitas variabel 

dependen yang yang dapat dijelaskan oleh variabilitas variabel 

independen sebesar 70,3%. Hal ini menunjukkan bahwa variabel 

independen yang digunakan mendekati 100% dan sisanya 29,7% 

dapat dijelaskan oleh variabel lain yang tidak masuk dalam variabel 

regresi dalam penelitian ini. Dalam penelitian yang dilakukan oleh Ina 

Rinati Adjusted R2  sebesar 0,438 atau 43,8% dan dapat disimpulkan 
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bahwa variabel independen memiliki kontribusi yang relatif kecil 

dalam menjelaskan harga saham dibandingkan dengan penelitian ini. 

Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Dhita Ayudia Wulandari 

memiliki Adjusted R2  sebesar 1.00 atau 100% dan dapat disimpulkan 

bahwa semua variabel independen bisa menjelaskan Harga Saham 

dibandingkan dengan penelitian ini. 

B. Saran 

Dengan memperhatikan dan mempertimbangkan hasil — hasil 

penelitian maka ada beberapa saran akan \disampaikan antara lain: 

1. Penelitian ini masih banyak menemukan keterbatasan seperti 

keterbatasan sampel yang digunakan, keterbatasan pada periode waktu 

yang dipakai oleh penelitian ini dan variabel — variabel yang 

digunakan. 

2. Untuk peneliti selanjutnya untuk bisa meneliti lebih banyak lagi atau 

lebih sempurna lagi. 



DAFTAR PUSTAKA 

Ahmad, Komaruddin, 1996, Dasar — Dasar manajemen Investasi, Jakarta: PT. 

Rineka Cipta. 

Arifin, Zaenal, 2007, Teori Keuangan dan Pasar Modal, Yogyakarta: Ekonesia. 

Asnawi, Said Kelana dan Chandra Wijaya, 2005, Riset Keuangan: Pengujian-

pengujian Empiris, Jakarta: PT. Graha Pustaka Utama. 

Asnawi, Said Kelana dan Chandra Wijaya, 2006, Metodologi Penelitian 

Keuangan Prosedur, Ide dan Kontrol. Yogyakarta: Graha Ilmu. 

Darmadji, M. dan M. Fakhrudin, 2001, Perangkat dan Model Analisis Investasi di 
Pasar Modal, Jakarta : PT. Elex Media Komputindo. 

Darmadji, Tjiptono dan Hendy M. Fakhruddin, 2012, Pasar Modal di Indonesia : 

Pendekatan Tanya Jawab, Jakarta: Salrmba Empat. 

Dliyauddin, Yasir, 2004, Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Harga Saham 

pada Perusahaan yang Masuk Dalam Indeks LQ45, Malang: Universitas 

Negeri Malang. 

Fahmi, Irfan, 2012, Analisis Laporan Keuangan, Bandung: Alfabeta. 

Fahmi, Irham, 2012, Pengantar Pasar Modal Panduan Bagi Para Akademisi dan 

Praktisi Bisnis dalam Memahami PasarModal Indonesia, Bandung: 

Alfabeta. 

Ghozali, Imam , 2011, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 

19, Edisi 5, Semarang: Universitas Diponegoro. 

Hadi, Nor, 2013, Pasar Modal: Acuan Teorites dan Praktis Investasi dan 

Instrument Keuangan Pasar Modal, Yogyakarta: Graha Ilmu. 

Hadi, Syamsul, 2006, Metodologi Penelitian Kuantitatif untuk Akuntansi 

Keuangan, Yogyakarta: Ekonisia. 

Hadianto, Bram , 2010, Pengaruh Volume Perdagangan, EPS dan PER Terhadap 

Harga Saham Sektor Pertambangan pada Periode 2000 — 2005 di Bursa 

Efek Jakarta. 

Harahap, Sofyan Syafri, 2007, Analisis Kritis atas Lapoan Keuangan, Jakarta: PT 

Raja Grasindo Persada. 



Harianto, Farid dan Siswanto Sudomo. 1998, Perangkat dan Teknik Analisis 

Investasi di Pasar Modal Indonesia. Jakarta: PT. Bursa Efek Jakarta. 

Hartono, Jogiyanto, 2000, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, Edisi 2, 

Yogyakarta: BPFE. 

Hartono, Jogiyanto, 2002, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, Yogyakarta: 

BPFE. 

Haryuningputri, Meilinda dan Endang Tri Widyarti, 2012, Pengaruh Rasio 

Profitabilitas dan EVA Terhadap Harga Saham pada Sektor Industri 

Manufaktur di BEI Tahun 2007 — 2010, Jurnal Manajemen, Vol. 1, No. 2. 

Husnan, Suad dan Enny Pudjiatuti. 2004, Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. 

Yogyakarta: UPP AMP YKPN. 

Indriana, Novi, 2009, Pengaruh DER, BOPO, ROA dan EPs Terhadap Harga 

Saham di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Bank Devisa, Universitas 

Gunadarma. 

Kasmir, 2012, Analisis Laporan Keuangan, Jakarta: Rajawali Pers. 

Kock, Edward T. dkk. 2008, The Complete Ideal's Guides Investing. Jakarta: 

Prenada Media Group. 

Kuncoro, Mundrajat, 2007, Metode Kuantitatif: Teori dan Aplikasi untuk 

Bisnis dan Ekonomi. Yogyakarta: UPP STIM YKPN. 

Manan, Abdul, 2009, Aspek Hukum dalam Penyelenggaraan Investasi di Pasar 

Modal, Jakarta: Kencana Prenada Media Group. 

Manurung, Jonni dan Adler Haymans Manurung, 2009, Ekonomi Keuangan 

dan Kebijakan Moneter. Jakarta: Salemba empat. 

Najmudin, 2011, Manajemen Keuangan dan Aktualisasi Syar 'iyyah Modern. 

Yogyakarta: CV. Andi Offset. 

NH, Muhammad Firdaus, et al, 2005, Sistem Kerja Pasar Modal Syariah, 

Jakarta: Renaisan. 

Noor, Henry Faizal, 2009, Investasi Pengelolaan Keuangan Bisnis dan 

Pengembangan Ekonomi Masyarakat, Jakarta: PT Indeks. 

Nurhayati, Sri dan Wasilah, 2009, Akuntansi Syariah di Indonesia, Jakarta: 

Salemba Empat. 



Nurmalasari, Indah, 2002, Analisis Pengaruh Faktor Profitabilitas Terhadap 

Harga Saham Emiten LQ45 yang Tercatat di Bursa Efek Jakarta 

Periode 2005-2008, Jurnal Ekonomi dan Manajemen, Vol. 7 No.3: 

Hal. 67-98. 

Priatinah, Denies dan Prabandanu Ade Kusuma, 2012, Pengaruh Return On 

Investment (R01), Earning Per Share(EPS) dan Deviden Per Share 

(DPS) Terhadap Harga Saham Perusahaan Pertambangan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2008 — 2010, 

Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Yogyakarta, Jurnal Nominal, 

Vol. 1, No. 1. 

Puspopranoto, Sawaldjo, 2004, Keuangan Perbankan dan Pasar Keuangan, 

Jakarta: Pustaka LP3ES Indonesia. 

Putri, Dwi Indarti Anisa, Analisis Pengaruh Earnings Per Share (EPS) Dan 

Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

Yang Listing Di Bursa Efek Jakarta (Studi pada Perusahaan yang 

Masuk dalam Kategori Jakarta Islamic 

index),http://skripsi.umm.ac.id/files/disk1/169/jiptummpp-gdl-s1-

2007-dwiindarti-8403-1.Pendah-n.pdf,  diakses tanggal 5 Oktober 

2013, jam 23.31. 

Rahardjo, Budi, 2009, Laporan Keuangan Perusahaan: Membaca, Memahami 

dan Menganalisis, Yogyakarta: Gajah Mada University Press. 

Rinati. Ina, 2001, Pengaruh Net Profit Margin (NPM, Return On Assets (ROA), 

Dan Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham Perusahaan 

yang Tercantum dalam Indeks LQ45. Jurnal Ekonomi dan 

Manajemen. Vol. 1, No. 2: Hal. 119-131. 

Rivai, Veithzal dan Andi Buchari, 2009, Islamic Economi, Jakarta: Bumi 

Aksara. 

Riyadi, Selamet, 2006, Banking Assets and Liability Management. Edisi 3. 
Jakarta: Lembaga Penerbit Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia. 

Safitri, Abied Luthfie, 2013, Pengaruh Earning Per Share, Price Earning Ratio, 

Return On Asset, Debt to equity Ratio dan Market Value Added 



terhadap Harga Saham dalam Kelompok Jakarta Islamic Index, 

Semarang: Universitas Negeri Semarang, November 2013. 

Salman, Mutia, 2011, Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Real Estate Dan Properti Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia, Sumatra Utara: Universitas Sumatera Utara. 

Santoso, Singgih, 2010, Statistik Parametrik: Konsep dan Aplikasi dengan SPSS, 

Jakarta: PT. Elex Media Komputindo. 

Sugiyono, 2010, Statistik Untuk Peneltian, Cetakan ke 16, Bandung: Alfabeta. 

Susanto, Djoko dan Agus Sabardi, 2010, Analisis Teknikal di Bursa Efek. 

Yogyakarta: UPP STIM YKPN. 

Syamsuddin, Lukman, 2007, Manajemen Keuangan Perusahaan : Konsep 

Aplikasi Dalam Perencanaa, Pengawasan, dan Pengambilan Keputusan, 

Jakarta: PT Raja Grafindo. 

Tandelilin, Eduardus, 2010, Portofolio dan Investasi: Teori dan Aplikasi, 

Yogyakarta: Kanisius. 

Teguh, Muhammad, 2005, Metodologi Penelitian Ekonomi: Teori dan Aplikasi, 

Jakarta: PT Raja Grafindo Persada. 

Uli, Annisa Yunita, Analsis Pengaruh Faktor Fundamental dan Risiko Sistematik 

terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sektor Industri Barang 

Konsumsi 	 di 	 BEI, 

http://gunadarma.org/library/articles/graduate/economy/  

2009/Artikel 20205157.pdf, diakses tanggal 5 Oktober 2013, jam 23.35. 

Umar, Husein, 2001, Metode Penelitian untuk Skripsi dan Tesis, Jakarta: PT. Raja 

Grafindo Persada. 

Umar, Husein, 2002, Research Methods in Finance and Banking, Jakarta: PT. 

Gramedia Pustaka Utama. 

Umar, Husein, 2008, Desain Penelitian Akuntansi Keperilakuan, Jakarta: PT. 

Raja Grafindo Persada. 

Utami, Rescyana Putri. 2012, Pengaruh Dividend Per Share, Return On Equity 

Dan Net Profit Margin Terhadap Harga Saham Perusahaaan Industri 



Manufaktur yang Tercatat di Bursa Efek Indonesia Periode 2006-2010. 

Jurnal Nominal. Vol. 1, No. 1. 

Viandita, Tamara Oca dkk, 2013, Pengaruh Debt Ratio (DR), Price Earning Ratio 

(PER), Earning Per Share (EPS), dan Size Terhadap Harga Saham 

(Studi pada perusahaan Industri yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia), Malang : Universitas Brawijaya, Fakultas Ilmu Administrasi, 

Jurnal Administrasi Bisnis. 

WBBA, Amanda dan Wahyu Ario Pratomo, 2013, AnalisisFundamentaldan 

Resiko Sistematik Terhadap Harga Saham Perbankan yang Terdaftar 

pada Indeks LQ45, Jurnal Ekonomi dan Keuangan, Vol. 1, No. 3. 

Weston, J. Fred dan Thomas E. Copeland. 1999, Manajemen Keuangan. Edisi 8, 
Jakarta: Bina Rupa Aksara. 

Wongso, Amanda, 2013, Pengaruh Kebijakan deviden, Struktur Kepemilikan dan 

Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan dalam Prespektif Teori 

Agensi dan Teori Signaling, Jurnal Ilmu Manajemen. 

Wulandari, Ditha Ayudia, 2009, Analisis Faktor Fundamental Terhadap Harga 

Saham Industri Pertambangan dan Pertanian di BEI, Universitas 

Gunadarma, Jurnal Akuntasi dan Keuangan. 

Yohana, Corry, 2007, Analisis Teknikal pada Perusahaan Perkebunan Go Public 

Sebagai Pertimbangan dalam Menentukan Investasi di Pasar Modal, 

Jurnal Ilmiah Akuntansi, Vol. 2, No. 2, Desember 2007. 

Yuliana, Indah, 2010, Investasi Produk Keuangan Syariah, Malang: UIN-Maliki 

Press. 

Zuliarni, Sri, 2012, Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Mining nd Mining Service di Bursa Efek Indonesia (BEI), 

Jurnal Aplikasi Bisnis, Vol. 3, No. 1. 

Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan, "Pengenalan Produk 

S yari ah."http ://www.bapepam. go . id/syariah/pengenalan  _pro duk syariah.  

html, di akses tanggal 14 Juni 2014 



Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan, Pengertian Pasar Modal, 

http://www.bapepam.goid/syariah/introduction.html,  diakses tanggal 4 

Maret 2013. 

Badan Pengawas Pasar Modal, Sejarah Pasar Modal Syariah, 

http://www.bapepam.go.id/syariah/sejarah  pasar modal syariah.html, di 

akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa Efek Indonesia, Fatwa Pasar Modal Syariah, http://www.idx.co.id/id-

id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah/fatwadanlandasanhukum.aspx 

, diakses tanggal 6 Juni 2014 

Bursa Efek Indonesia, Mengenal Pasar Modal, http://www.idx.co.id/id- 

id/beranda/informasi/bagiinvestor/pengantarpasarmodal.aspx, di akses 

tanggal 10 Juli 2014 

Bursa Efek Indonesia, Produk dan Layanan Indeks Saham Syariah, 

http://www.idx.co.id/id-

id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah/indekssahamsyariah.aspx,  di 

akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Summary/AALLpdf di akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Summary/ANTM.pdf di akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Summary/ASII.pdf di akses tanggal 10 Juli 2014 



Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Summary/INCO.pdfdi akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance  

Summary/INTP.pdfdi akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Summary/ITMG.pdfdi akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Summary/KLBF.pdfdi akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Summary/LSIP.pdf di akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://vvww.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Summary/PTBA.pdfdi akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Summary/SMGR.pdf di akses tanggal 10 Juli 2014 



Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Surnmary/TLKM.pdf di akses tanggal 10 Juli 2014 

Bursa 	Efek 	Indonesia, 	Profil 	Perusahaan 	Tercatat, 

http://www.idx.co.id/Portals/O/StaticData/ListedCompanies/Performance   

Summary/UNVR.pdf di akses tanggal 10 Juli 2014 

Introduction, http://vvww.bapepam.go.id/syariah/introduction.html,  diakses 

tanggal 4 Maret 2013 jam 22.00 

Kriteria 	 Emiten, 

http://www.bapepam.go.id/syariah/daftar  efek syariah/index.html, 	di 

akses tanggal 9 maret 2014, jam 09.56 

Kriteria Pemilihan Saham Jakarta Islamic Index, http://pusatis.com/saham/indeks-

konstituen/jakarta-islamic-index-jii/, di akases tanggal 9 maret 2014, jam 

10.10 

Sej arch 	 Pasar 	 Modal 	 Syariah, 

http://www.bapepam.go.id/syariah/sejarah  pasar modal syariah.html di 

akses pada tanggal 20 Februari 2014, jam 14:26 



0.0 
0 0 	0.2 	0.4 	0.6 	0.8 1.0 

Lampiran 1 

Tabel 4.1 
Diskripsi Variabel Penelitian 

Descriptive Statistics 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

EPS 48 34.15 4393.14 1.0020E3 1091.05368 

NPM 48 6.49 36.31 20.4721 7.11104 

PER 48 4.08 38.07 18.3300 8.11655 

DER 48 .15 2.02 .5250 .42521 

ROA 48 3.92 56.76 27.6304 11.78645 

ROE 48 3.92 83.67 30.8219 15.76049 

Ln_HARGA 48 6.94 11.21 9.1858 1.09581 

Valid N (listwise) 48 

Gambar 4.1 
Normal Probability Plot (Data Asli) 

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual 

Dependent Variable: Harga Saham 

Observed Cum Prob 



Lampiran 2 

Gambar 4.2 
Normal Probability Plot (Data setelah Transformasi Ln) 

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual 

Dependent Variable: Ln_Harga 
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Tabel 4.2 
Uji Normalitas (Uji Kolmogorov-Smirnov) 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Unstandardized 
Residual 

N 48 

Normal Parametersa  Mean .0000000 

Std. Deviation .55777881 

Most Extreme Absolute .159 
Differences Positive .084 

Negative -.159 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.102 

Asymp. Sig. (2-tailed) .176 

a. Test distribution is Normal. 



Lampiran 3 

Tabel 4.3 
Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa  

Model 

Collinearity 
Statistics 

Tolerance VIF 

1 	(Constant) 

EPS .723 1.382 

NPM .398 2.513 

PER .518 1.931 

DER .388 2.578 

ROA .135 7.394 

ROE .114 8.759 

a. Dependent Variable: Ln_Harga 

Gambar 4.3 
Scatter Plot (Data Asli) 

Scatterplot 

Dependent Variable: Harga Saham 
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Regression Standardized Predicted Value 
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Lampiran 4 
Gambar 4.4 

Scatter Plot (Data setelah Tranformasi Ln) 
Scatterplot 

Dependent Variable: Ln_Harga 
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Regression Studentized Residual 

Tabel 4.4 
Hasil Uji Durbin-Watson 

Model Summary' 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 
Durbin- 
Watson 

1 .861a  .741 .703 .59720 2.281 

a. Predictors: (Constant), ROE, NPM, EPS, DER, PER, ROA 

b. Dependent Variable: Ln_Harga 

Gambar 4.5 

Hasil Uji Durbin-Watson 

Tidak Ada Autokorelasi 

2,281 

Ada Autokorelasi + 
	

Ada Autokorelasi - 

1,2709 	 1,8265 	 6 	2,1735 	 2,7291 



Lampiran 5 

Tabel 4.5 
Hasil Perhitungan Regresi 

Coefficients' 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 	(Constant) 6.073 .557 10.908 .000 

EPS .001 .000 .849 9.081 .000 

NPM .048 .019 .314 2.491 .017 

PER .046 .015 .343 3.108 .003 

DER .489 .329 .190 1.487 .145 

ROA .012 .020 .126 .581 .565 

ROE -.005 .016 -.075 -.318 .752 
a. Dependent Variable: Ln_Harga 

Tabel 4.6 
Hasil Regresi Uji F 

ANOVA!' 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 	Regression 41.815 6 6.969 19.541 .000a  

Residual 14.623 41 .375 

Total 56.438 47 

a. Predictors: (Constant), ROE, NPM, EPS, DER, PER, ROA 

b. Dependent Variable: Ln_Harga 



Lampiran 6 
Tabel 4.7 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summary" 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .861a  .741 .703 59.720 

a. Predictors: (Constant), ROE, NPM, EPS, DER, PER, ROA 

b. Dependent Variable: Ln_Harga 



cla
n
  P

en
ge

m
ba

ng
an

  B
E

I 

a 

5 

5 

ig gEts..g.gER.EER.ZER.g. ,tgEP.Eg. gg. g- P.,1q. 2 ,9. g 

• a 

• 
1 
a 

A
st

ra
  A

gr
o  

L
es

ta
ri

 T
bk

 

A
da

ro
  E

ne
rg

y  
T

b k
.  

A
ne

ica
  T

am
ba

ng
  (

Pe
rs

er
o)

  T
bk

 

, 
g 

I 

6 B
is

i  I
n t

er
na

tio
na

l T
bk

 

G
lo

ba
l M

ed
ia

co
m

  T
bk

 

B
ak

ri
e  

T
el

ec
om

  T
b k

 

1 

I 
9  C

ip
ut

ra
  D

ev
el

op
m

en
t  T

bk
 

D
on

na
  H

en
w

a  
T

bk
 

g 
.s , 

..,
,, 

B
ak

ri
el

an
d  

D
ev

el
op

m
en

t  T
bk

 

Il
ex

in
do

  A
di

pe
rk

as
a  

T
bk

 

g .!... 

A 
0 
.. 

i  
0 

,g In
di

ka
  E

ne
rg

y  
T

b k
 

In
do

ce
m

en
t  T

un
gg

al
 P

ra
ka

sa
  T

bk
 

.1 1
 

 

In
do

  T
am

ba
ng

ra
ya

  M
eg

ah
  T

bk
 

K
aw

as
au

  I
nd

us
tr

i J
ab

ab
ek

a  
T

b
k

 
 

g 

g 
. 

L
ip

po
  K

ar
aw

ac
i
 T

bk
 	

 

PP
  L

on
do

n  
Su

m
at

er
a  

T
bk

 

T
am

ba
ng

  B
at

ub
ar

a  
B

uki
t  A

sa
m

  T
bk

 

[
 Sa

m
po

em
a  

A
gr

o  
T

bk
 

Se
m

en
  G

re
si

k 
(P

er
se

ro
)  T

bk
 

P 

.., 
g 

. 
g 

i 

11 

A 
g B

ak
ri

e  
Su

m
a t

ra
  P

la
nt

at
io

ns
  T

bk
 

U
ni

te
d 

T
ra

ct
or

s  T
bk

 

U
ni

le
ve

r  I
nd

on
es

ia
  T

bk
 

W
ija

ya
  K

ar
ya

  (
Pe

rs
er

o)
  T

bk
 

k¢ d¢ c-,.1i0A01`47.11r=i6'' 
d A 0>-. n.. 

4Egga;l ti 
0  d "' 

n 
•tI 0 

2 
'ts  

?, 

c,, 

Er 

3 
-i6 

f,-,2  4 ; 
_ 

z' — C, ,c, , m. -'.5  .— ,-2 ' n :9.: ,-:. - ',' R; ,.7-q p 'A gi r; A r.-, °A gl 

3 '°9-E2 11"11""i "A 1 51.  2. i.117 .11 1111.11111  

N
am

a  
E

m
it

en
  

-4 
1 

3 

g 

A
ce

  H
ar

dw
ar

e  
lu

do
ne

is
a  

T
b k

.  

A
ne

ka
  T

am
ba

ng
  (

Pe
rs

er
o)

  T
b k

 
 

A
pe

xi
nd

o  
P

ra
ta

m
a  

D
ut

a  
T

bk
 

A
st

ra
  I

n
te

rn
at

io
na

l  T
bk

  
B

is
i
 In

te
rn

at
io

na
l
 T

bk
 

G
lo

ba
l
 M

ed
ia

co
m

  T
bk

 

B
ar

it
e  

P
ac

ifi
c  

T
b k

 

B
um

i R
es

ou
rc

es
  T

b k 
C

ip
ut

ra
  P

ro
pe

rt
y  

Tb
k.

  

g 
0 
.1 In

n
 K

ap
ua

s  
A

ro
w

ar
ia

  T
bk

 

!
 In
te

rn
at

io
na
l
 N

ic
ke
l
 In

do
ne

si
aT

bk
 

I  I
nd

ik
a  

E
ne

rg
y  

T
b k

 
 

In
do

ce
m

en
t  T

un
gg

al
 Pr

ak
as

a  
T

bk
 

Fin
de

r  T
am

ba
ng

ra
ya

  M
eg

ah
 T

bk
 

a g 

a 
A 
aF P

P
 L

on
do

n  
Su

m
at

er
a  

T
bk

 

.x 
t-,   
1 
4 
t8  
x ed

ia
  N

us
an

ta
ra

  C
itr

a  
T

bk
 

M
at

ab
ar

i P
ut

ra
  P

ri
m

a  
T

bk
 

Lia
m

ba
ng

  B
am

ba
ra

  B
uk it  

M
an

i  T
bk

  

l=
  p

oe
m

s
A

gr
o  

T
b k

 

l
em

en
  G

re
si

k 
(P

er
se

ro
)  T

b k
 
 

T
un

as
  B

ar
u  

L
am

pu
ng

  T
bk

 

im
a
h

T
bk

 

LT
el

ek
om

un
ik

as
i I

nd
on

es
ia

  T
bk

 

LB
ak

ri
e  

Su
m

at
ra

  P
la

n
ta

tio
ns

  T
bk

 

I U
nile

ve
r  

In
do

ne
si

a  
T

bk
 

W
ij a

ya
  K

ar
ya

  (
Pe

rs
er

o)
  T

bk
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