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ABSTRAK

Wijaya, Dany Hadi. 2013. “Pengaruh Return On Asset (ROA) dan Price Book
Value (PBV) terhadap Harga Saham Syariah di Jakarta Islamic Index Periode
2005-20011”. Skripsi Jurusan Syariah, Program Studi Ekonomi Syariah Sekolah
Tinggi Agama Islam Negeri (STAIN) Pekalongan. Dosen Pembimbing I Karima
Tamara, S.T., MM., Dosen Pembimbing II Hj. Rinda Asytuti, M.Si.

Return On Asset (ROA), Price Book Value (PBV), Harga Saham Syariah

Saham (stock) merupakan salah satu instrument pasar keuangan yang paling
popular. Kerangka dasar dalam menganalisis harga saham adalah melalui berbagai
pendekatan salah satunya dengan analisis fundamental. Antara lain ROA dan
PBV digunakan oleh para investor dalam menganalisis harga saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah Return On Asset (ROA)
dan Price Book Value (PBV) berpengaruh terhadap harga saham syariah di Jakarta
Islamic Index periode 2005-2011.

Jenis penelitian ini dikategorikan sebagai penelitian kuantitatif, Data yang
digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan dari perusahaan yang
diperoleh dari laporan publikasi. Metode pengambilan sampel yang digunakan
adalah purposive sampling method dengan mengambil sampel perusahaan yang
aktif di Jakarta Islamic Index antara 2005-2011 sebanyak 7 perusahaan. Pengujian
hipotesis dilakukan dengan menggunakan analisis regresi linear berganda dengan
terlebih dahulu melakukan uji asumsi klasik yang meliputi uji normalitas data,
multikolinearitas, autokorelasi dan heteroskedastisitas.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa data telah memenuhi asumsi klasik
seperti terdistribusi normal, tidak terjadi multikolinearitas, tidak terdapat
autokorelasi, dan tidak terjadi heteroskedastisitas. Dari hasil analisis regresi dapat
diketahui bahwa secara parsial variabel ROA tidak berpengaruh terhadap harga
saham syariah dengan tingkat signifikansi sebesar 0,084 dan lebih besar dari alpha
0,005. Dan variabel PBV secara parsial berpengaruh terhadap harga saham
syariah dengan signifikansi 0,000. Sedangkan secara simultan variabel Return On
Asset (ROA) dan Price Book Value (PBV) berpengaruh terhadap harga saham
syariah.
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BAB1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Saham (stock) merupakan salah satu instrumen pasar keuangan yang
paling popular. Menerbitkan saham merupakan salah satu pilihan perusahaan
ketika memutuskan untuk pendanaan perusahaan. Pada sisi yang lain, saham
merupakan instrumen investasi yang banyak dipilih para investor karena saham
mampu memberikan tingkat keuntungan yang menarik. Saham dapat
didefinisikan sebagai tanda penyertaan modal sescorang atau pihak (badan
usaha) dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Dengan menyertakan
modal tersebut, maka pihak tersebut memiliki klaim atas pendapatan
perusahaan, dan berhak hadir dalam Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS).!

Kerangka dasar dalam menganalisis harga saham adalah melalui
berbagai pendekatan, analisis keuangan. Analisis keuangan menjadi sangat
penting karena memberikan input (informasi) yang bisa dipakai untuk
pengambilan keputusan.? Analisis keuangan digunakan untuk menilai
kelangsungan usaha, stabilitas, profitabilitas dari suatu usaha, sub usaha atapun
proyek.® Salah satunya adalah analisis fundamental. Analisis fundamental

merupakan suatu studi yang mempelajari hal-hal yang berhubungan dengan

' Mengenal Saham, 2010, http://www.idx.co.id diakses pada tanggal 21 November 2010

> Mamduh M. Hanafi dan Abdul Halim, Analisis Laporan Keuangan, (Yogyakarta: UPP
AMP YKPN. 2003), him.69.

* Analisis Keuangan, 18 Agustus 2010 http://www.id.wikipedia.org diakses pada tanggal
21 November 2010




keuangan suatu bisnis dengan maksud untuk lebih memahami sifat dasar dan
karakteristik operasional dari perusahaan publik yang menerbitkan saham biasa
tersebut. Dengan analisis fundamental yang mendalam dan menyeluruh atas
kondisi suatu perusahaan emiten, investor akan memilih saham mana yang
dinilai terlalu tinggi.

Rasio keuangan dikelompokkan menjadi 5 jenis berdasarkan ruang
lingkup atau tujuan yang ingin dicapai, yaitu: rasio likuiditas, rasio aktifitas,
rasio rentabilitas/profitabilitas, rasio solvabilitas (leverage ratios) dan rasio
pasar (market ratios). Untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan terutama
rasio pasar yang mengukur kinerja harga pasar saham terhadap nilai bukunya
atau Price Book Value (PBV), dan rasio profitabilitas yang sering digunakan
oleh investor untuk memprediksi harga saham di pasar modal adalah Return
On Asset (ROA). Para investor lebih menekankan pada rasio keuangan tersebut
disamping informasi harga dan informasi lainnya seperti aktifitas volume
perdagangan®.

Pengukuran tingkat profitabilitas dapat dilakukan dengan
membandingkan tingkat Return On Assets (ROA) atau sering juga disebut
Return On Investment (ROI) yang diharapkan dengan tingkat return yang
diminta para investor dalam pasar modal. Jika return yang diharapkan lebih

besar daripada return yang diminta, maka investasi tersebut dapat dikatakan

* Irma Riyani Yahya, “Analisis pengaruh price earning ratio, price to book value, debt to
equity ratio,return on asset dan net profit margin terhadap return saham si bursa efek Jakarta”
Tesis Program Pasca Sarjana program Studi Magister Manajemen (Semarang, Universitas
Diponegoro, 2005).




sebagai menguntungkan.” Apabila ROA meningkat berarti profitabilitas
perusahaan meningkat yang berdampak pada peningkatan profitabilitas yang
hasilnya dinikmati oleh para pemegang saham. ROA yang semakin meningkat
menunjukkan kinerja perusahaan yang semakin baik dan para pemegang saham
akan memperoleh keuntungan dari deviden yang diterima semakin meningkat.
Dengan semakin meningkatnya deviden yang akan diterima dari pemegang
saham merupakan daya tarik bagi para investor atau calon investor untuk
menanamkan dananya kedalam perusahaan tersebut.

Price Book Value (PBV) seringkali dijadikan tolok ukur untuk menilai
tinggi rendah atau mahal murahnya saham perusahaan. Beberapa kasus,
perusahaan yang akan melakukan penawaran umum saham (Initial Public
Offering) seringkali menggunakan book value sebagai tolok ukur. Selain itu,
nilai buku sering juga dimanfaatkan untuk mengukur apakah satu saham masih
murah atau sudah jenuh beli (overbought) alias mahal. Caranya dengan
membandingkan antara harga pasar dengan nilai bukunya sehingga muncullah
apa yang disebut dengan price book value (PBV). Semakin besar nilai PBV
berarti semakin mahal harga saham tersebut. Dengan begitu kita juga
bisa menyimpulkan apakah saham tersebut overvalue atau undervalue.

Penelitian-penelitian terdahulu banyak dilakukan terhadap obyek
kelompok saham perusahaan manufaktur, saham perusahaan otomotif, saham
perusahaan jasa keuangan dan saham LQ-45, sementara penelitian yang

menganalisis kinerja saham syariah dalam Jakarta Islamic Index (JI) relatif

° Manahan P. Tampubolon, “Manajemen Keuangan (Finance Management) Konseptual,
Problem dan Studi Kasus”, (Bogor: Ghalia Indonesia, 2005), him.39.




masih sangat sedikit. Sehubungan dengan hal tersebut, maka sangat perlu untuk
dilakukannya penelitian lebih lanjut tentang kinerja saham syariah khususnya
yang berkaitan dengan harga saham syariah. Berdasarkan uraian di atas, maka
penelitian ini menetapkan obyek yang akan diteliti dikhususkan pada saham-
saham syariah yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JII). Penetapan
kelompok saham syariah sebagai obyek penelitian dimaksudkan untuk
menganalisis apakah harga saham yang dihasilkan pada saham kelompok ini
secara empiris juga mempunyai keterkaitan dengan rasio keuangan seperti
halnya untuk saham-saham pada umumnya. Dengan penjelasan diatas penulis
bermaksud menguji pengaruh Return On Asset (ROA) dan Price Book Value
(PBV) terhadap harga saham di Jakarta Islamic Index selama periode 2005-
2011, penulis memilih rasio ROA adalah merupakan rasio antara laba bersih
sesudah pajak (net income afier tax-NIAT) terhadap total asset.® Dan Price
Book Value merupakan rasio pasar yang digunakan untuk mengukur kinerja
harga pasar saham terhadap nilai bukunya semakin tinggi PBV maka semakin
berhasil perusahaan menciptakan nilai return bagi pemegang saham’. Faktor
ROA dan PBV dipilih karena faktor tersebut merupakan faktor yang utama
dalam penelitian investasi dan pada penelitian-penelitian sebelumnya terdapat
variabel yang menunjukkan pengaruh yang berbeda dalam penelitian yang

sama yaitu terhadap harga saham.

® Sofyan Syafri harahap, “Analisis Kritis atas Laporan Keuangan”, (Jakarta: PT. Raja
Grafindo Persada, 2007),him.297

7 Saniman Widodo, “Analisis Pengaruh Rasio Aktivitas, Rasio Profitabilitas dan Rasio
Pasar Terhadap Return Saham Syariah Dalam Kelompok Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2003-
2005 Tesis Program Pasca Sarjana Program Studi Magister Manajemen (Semarang, Universitas
Diponegoro 2007).




B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka penelitian yang
akan dilakukan ini berupaya untuk menjawab rumusan masalah berikut ini:
1. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap harga saham di
Jakarta Islamic Index?
2. Apakah Price Book Value (PBV) berpengaruh terhadap harga saham di
Jakarta Islamic Index?
3. Apakah Return On Asset (ROA) dan Price Book Value (PBV) secara

simultan berpengaruh terhadap harga saham di Jakarta Islamic Index?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah dan batasan masalah yang
dipaparkan di atas maka tujuan penelitian ini antara lain:
1. Menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap harga saham di
Jakarta Islamic Index.
2. Menganalisis pengaruh Price Book Value (PBV) terhadap harga saham di
Jakarta Islamic Index.
3. Menganalisis Return On Asset (ROA) dan Price Book Value (PBV)

secara bersama-sama terhadap harga saham di Jakarta Islamic Index.




2. Manfaat Penelitian
a. Bagi Akademisi

1. Dapat memberikan wawasan atau pengetahuan mengenai pola
hubungan antara Return On Asset (ROA) dan Price Book Value (PBV)
harga saham di Jakarta Islamic Index yang terjadi selama tahun 2005
sampai dengan 2011,

2. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah bahan pustaka
tentang penelitian pengaruh ROA dan PBV terhadap harga saham di
Jakarta Islamic Index yang dapat berguna bagi telaah pustaka peneliti
berikutnya.

3. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah perbendaharaan
perpustakaan STAIN Pekalongan serta bisa bermanfaat di kalangan
mahasiswa.

b. Bagi para Investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai sumber
informasi untuk bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan
investasi di Jakarta Islamic Index, baik itu perubahan kondisi
perekonomian dan atau kondisi perusahaan untuk memaksimalkan
keuntungan yang akan didapat.
c. Bagi para Emiten
Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai salah
satu dasar pertimbangan pengambilan keputusan dalam bidang keuangan

terutama dalam memaksimumkan kinerja perusahaan dan pemegang




saham, sehingga saham perusahaan dapat terus mempunyai return yang

besar.

D. Kerangka Pemikiran

Pasar modal memiliki peran yang sangat penting bagi perekonomian
suatu negara. Peran tersebut merupakan peran funding, yaitu menghimpun dana
dari investor dan financing, yaitu sumber pembiayaan bagi pemerintah. Pasar
modal  merupakan sarana mobilisasi  dana masyarakat  untuk
menginvestasikannya ke berbagai sektor perekonomian.

Dalam rangka pengembangan pasar modal syariah, PT Bursa Efek
Jakarta (BEJ), bersama dengan PT. Danareksa Investment Management (DIM)
telah meluncurkan indeks saham yang dibuat berdasarkan syariat Islam, yaitu
Jakarta Islamic Index (JII) yang terdiri atas 30 jenis saham yang telah dipilih
dari saham-saham yang sesuai dengan syariat Islam.

Jakarta Islamic Index dalam mengembangkan pasar modal syariah
Juga menggunakan analisis-analisis, salah satu analisis yang sering digunakan
adalah analisis keuangan yang bertujuan menyediakan informasi keadaan
keuangan dalam suatu periode.®

Faktor rasional yang mempengaruhi keputusan investor untuk

membeli saham pada umumnya berkaitan dengan dengan analisis fundamental.
Beberapa teknik yang bisa digunakan dalam menganalisis data keuangan data

keuangan untuk mengevaluasi posisi perusahaan, diantaranya .adalah analisis

¥ John J. Wild, K. R. Subramanyam, Robert F. Halsey, ” Financial Statement Analysis
(4nalisis Laporan Keuangan)”, (Jakarta: Salemba Empat, 2005), him. 4.




rasio keuangan. Rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah
rasio profitabilitas yaitu Return On Asset (ROA) dan rasio pasar Price Book
Value (PBV).
Dari penjelasan di atas, kerangka pemikiran penelitian ini disajikan
pada gambar berikut ini:
Gambear 1.1: Kerangka Berpikir

Pengaruh ROA dan PBV Terhadap Harga Saham Syariah

ROA
(Return On Asset)
Harga
Saham Syariah
PBV
(Price Book Value)

E. Hipotesis
Untuk memberikan pedoman atau arahan yang jelas dalam melakukan
penelitian dan pembahasan masalah yang dirumuskan dalam penelitian ini,
maka diperlukan suatu hipotesis yang dapat dijadikan alat penunjuk ke mana
nantinya penelitian ini akan berjalan.
Hipotesis adalah suatu penjelasan sementara tentang perilaku,
fenomena atau keadaan tertentu yang telah terjadi dan akan terjadi. Dengan

kata lain, hipotesis merupakan jawaban sementara yang disusun oleh peneliti,




yang kemudian akan diuji kebenarannya melalui penelitian yang dilakukan.’
Berdasarkan perumusan masalah yang ada, maka dirumuskan :
H;:  Terdapat pengaruh yang signifikan antara Return On Asset (ROA)

terhadap harga saham di Jakarta Islamic Index.

Hp:  Terdapat pengaruh yang signifikan antara Price Book Value (PBV)

terhadap harga saham di Jakarta Islamic Index.

Hs;:  Terdapat pengaruh yang signifikan antara Return On Asset (ROA) dan
Price Book Value (PBV) terhadap perubahan harga saham di Jakarta

Islamix Index secara simultan.

F. Metode Penelitian
1. Jenis Penelitian
Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder yang diambil dari Pusat Informasi Pasar Modal (PIPM) Kota
Pekalongan untuk periode pengamatan 2005-2011. Obyek dalam penelitian
ini adalah perusahaan yang sahamnya terdaftar di Jakarta Islamic Index dan
listed selama periode 2005-2011. Adapun sumber data dari masing-masing
variabel dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
a. Variabel independen yaitu Return On Asset (ROA) dan Price Book Value
(PBV) diperoleh dari Pusat Informasi Pasar Modal (PIPM) untuk

perusahaan yang listed di Jakarta Islamic Index periode 2005-2011.

? Kuncoro Mudrajad, “Metode Riset untuk Bisnis dan Ekonomi”, (Jakarta: Erlangga, 2003),
him.47.
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b. Variabel dependen yaitu harga saham diperoleh dari Pusat Informasi
Pasar Modal (PIPM)
2. Pendekatan Penelitian
Pendekatan yang digunakan dalam penelitian adalah pendekatan
kuantitatif. Pendekatan ini dipilih karena jenis data yang diolah dan
diperoleh berupa angka-angka dan analisis yang digunakan menggunakan
alat statistik ekonomi yang bersifat inferensial.
3. Metode Pengumpulan Data
a. Metode Dokumentasi
Yaitu metode pengumpulan data pokok secara tertulis dengan
cara melihat catatan atau arsip yang ada pada perusahaan. Pengumpulan
data yang dilakukan penulis dengan melihat dan mencatat data yang
bersumber dari laporan Publikasi Perusahaan di Internet.
b. Studi Pustaka
Studi ini dilakukan untuk memperoleh landasan teori yang
berhubungan dengan masalah yang diteliti, dasar-dasar teoritis ini
diperoleh dari literatur-literatur, majalah-majalah ilmiah maupun tulisan-
tulisan lainnya yang berhubungan Jakarta Islamic Index, Return On Asset

(ROA) dan Price Book Value (PBV)

G. Populasi dan Pengambilan Sampel
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang listed dan

sahamnya aktif diperdagangkan di Jakarta Islamic Index selama periode 2005-




kriteria sebagai berikut:

1. Ketersediaan dan kelengkapan data selama periode penelitian (2005-2011).

2. Difokuskan saham-saham perusahaan yang masuk dalam Jakarta Islamic
Index (JIT) dalam periode penelitian (2005 —2011).

H. Definisi Operasional Variabel
1. Harga Saham
Indeks harga saham adalah suatu indikator yang menunjukkan

pergerakan harga saham dalam suatu periode. Indeks ini berfungsi sebagai
indikator trend pasar, artinya pergerakan indeks menggambarkan kondisi
pasar pada suatu saat, apakah keadaan pasar sedang aktif atau sedang lesu.
Pada dasarnya harga saham terbentuk dari interaksi antara penjual dan
pembeli yang terjadi di lantai bursa yang akan bergerak sesuai dengan
kekuatan permintaan dan penawaran yang terjadi atas saham di bursa.
Sebelum menentukan kebijakan investasinya, investor melakukan analisis
saham terlebih dahulu untuk mengestimasi rerurn (keuntungan) yang
diharapkan dan resiko yang melekat dari saham yang dianalisis sehingga
diperoleh nilai intrinsiknya.

2. Return On Asset (ROA)

Return On Asset (ROA) atau sering juga disebut Return On

Investment (ROI) merupakan rasio profitabilitas yang digunakan untuk
mengukur efektifitas perusahaan di dalam menghasilkan keuntungan dengan

memanfaatkan aktiva yang dimilikinya atau juga merupakan rasio antara
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laba setelah pajak (ner income after tax-NIAT). Semakin tinggi ROA
menunjukkan bahwa kinetja perusahaan semakin baik, karena perusahaan
mampu memberikan tingkat kembalian (return) yang semakin besar. Secara
matematis ROA dapat diformulasikan sebagai berikut:

ROA = laba bersih sesudah pajak X 100 % Rumus (1.1)

Total asset perusahaan

. Price Book Value (PBV)

Price Book Value (PBV) merupakan rasio pasar (market ratio)
yang digunakan untuk mengukur kinerja harga pasar saham terhadap nilai
bukunya. Perusahaan yang sehat atau berjalan dengan baik umumnya
memepunyai PBV diatas satu (>1), yang menunjukkan bahwa harga saham
perusahaan tersebut lebih tinggi daripada nilai bukunya, semakin besar rasio
PBV-nya semakin tinggi perusahaan dinilai oleh para pemodal. Secara
matematis PBV dapat diformulasikan sebagai berikut:

Harga per lembar saham
Nilai buku per lembar saham

PBV =

Rumus (1.2)

. Indeks Syariah (Saham Syariah)

Biasa dikenal dengan Jakarta Islamic Index merupakan kumpulan
indeks saham beberapa perusahaan yang kegiatan usahanya tidak
bertentangan dengan syariah. Dalam perjalanannya perkembangan pasar
modal syariah di Indonesia mengalami kemajuan, sebagai bukti kemajuan
hingga tahun 2004 yaitu telah diterbitkannya 6 (enam) fatwa Dewan Syariah
Nasional Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) yang berkaitan dengan

industri pasar modal yaitu:
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1. No.05/DSN-MUV/IV/2000 tentang jual beli saham;

2. No.20/DSN-MUV/IX/2000 tentang Pedoman Pelaksana Investasi Untuk
Reksadana Syariah;

3. No.32/DSN-MUI/IX/2002 tentang Obligasi Syariah;

4. No.33/DSN-MUI/IX/2002 tentang Obligasi Syariah Mudharabah;

5. No.41/DSN-MUI/INI/2004 tentang Obligasi Syariah Ijarah.

Fatwa-fatwa tersebut mengatur prinsip-prinsip syariah di bidang
pasar modal yang meliputi bahwa suatu efek dipandang telah memenuhi
prinsip-prinsip syariah apabila telah memperoleh pernyataan kesesuaian
syariah secara tertulis dari DSN-MUI. Jakarta Islamic Index dimaksudkan
untuk digunakan sebagai tolok ukur (benchmark) untuk mengukur kinerja
suatu investasi pada saham dengan basis syariah. Melalui index ini
diharapkan  dapat  meningkatkan  kepercayaan investor  untuk
mengembangkan investasi dalam ekuiti secara syariah. Jakarta Islamic
Index terdiri dari 30 jenis saham yang dipilih dari saham-saham yang sesuai
dengan Syariah Islam. Penentuan kriteria pemilihan saham dalam Jakarta
Islamic Index melibatkan pihak Dewan Pengawas Syariah PT Danareksa
Invesment Management.

I. Teknik Analisis Data
Dengan menggunakan metode Ordinary Least Square (OLS) atau
pangkat kuadrat terkecil, dengan model regresi berganda (Multiple Regression)

sebagai berikut:
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Y=a+bix;+ byx, +e Rumus (1.3)

Di mana:

Y = adalah variabel dependen

a = adalah koefisien konstanta

x; = adalah variabel independen pertama
X, = adalah variabel independen kedua
e = adalah error.

Model regresi berganda harus memenuhi asumsi klasik. Uji asumsi
klasik bertujuan untuk mengetahui apakah model regresi yang diperoleh dapat
menghasilkan estimator linear yang baik. Apabila dalam suatu model telah
memenuhi asumsi klasik, maka dapat dikatakan model tersebut sebagai model
ideal atau menghasilkan estimator linear tidak bias yang terbaik (Best Linear
Unbias Estimator/BLUE)."

1. Uji Normalitas
Pengujian normalitas adalah pengujian tentang kenormalan distribusi data.
Uji ini merupakan pengujian yang paling banyak dilakukan untuk analisis
statistik parametrik. Penggunaan uji normalitas karena pada analisis statistik
parametrik, asumsi yang harus dimiliki oleh data adalah bahwa data tersebut
terdistribusi secara normal. Maksud data terdistribusi secara normal adalah

bahwa data akan mengikuti bentuk distribusi normal. Distribusi normal data

'° Algifari, “dnalisis Teori Regresi”, (Yogyakarta: BPFE, 2000),hlm.83.
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dengan bentuk distribusi normal di mana data memusat pada nilai rata-rata
dan median."’

2. Uji Multikolinearitas
Multikolinearitas ~ diperkenalkan pertama kali oleh Ragnar Fisch.
Multikolinearitas adalah adanya hubungan linear yang sempurna di antara
beberapa atau seluruh variabel bebas dari suatu model regresi.
Multikolinearitas adalah gejala korelasi yang tinggi antar antar variabel
independen. Gejala ini ditunjukkan dengan korelasi yang signifikan
antarvariabel independen. Apabila terjadi gejala multikolinearitas, salah satu
langkah untuk memperbaiki model adalah dengan menghilangkan variabel
dari model regresi, sehingga bisa dipilih model yang paling baik. Untuk
memperoleh model yang terbaik ini kita bisa melakukan langkah pemilihan
variabel seperti dengan metode Stepwise, Forward dan Backward.

3. Uji Autokorelasi
Digunakan untuk mengetahui apakah terjadi korelasi antar anggota
serangkaian observasi yang diurutkan, menurut waktu (data time series) atau
ruang (data cross section). Dengan kata lain untuk menguji dalam model
regresi ada korelasi antara residual pada periode T dengan residual pada
periode T-1. Beberapa faktor yang menyebabkan adanya autokorelasi adalah

tidak dimasukkannya variabel bebas yang lain, untuk mendeteksi adanya

" Purbayu Budi Santosa dan Ashari, “Analisis Statistik dengan Microsoft Excel dan
SPSS”, (Yogyakarta: ANDI OFFSET, 2005),him.231.
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gejala autokorelasi kita menggunakan uji Durbin-Watson (DW). Uji ini
menghasilkan nilai DW hitung (d) dan nilai DW tabel (d;, dan d,)."

4. Uji Heteroskedastisitas
Salah satu asumsi dalam regresi berganda adalah uji heterokedastisitas.
Asumsi heterokedastisitas adalah asumsi dalam regresi di mana varians dari
residual tidak sama untuk satu pengamatan ke pengamatan yang lain atau
untuk menguji apakah dalam model regresi terjadi ketidaksamaan variance
dari residual 1 pengamatan ke pengamatan yang lain. Dalam regresi, salah
satu asumsi yang harus dipenuhi adalah bahwa varians dari residual dari
satu pengamatan ke pengamatan yang lain tidak memiliki pola tertentu. Pola
yang tidak sama ini ditunjukkan dengan nilai yang tidak sama antar satu
varians dari residual. Konsekuensi dari adanya heterokedastisitas ini antara
lain uji signifikansi (uji F dan uji t) menjadi tidak tetap dan koefisien regresi
menjadi tidak mempunyai varians yang minimum walaupun penaksir
tersebut tidak bisa dan konsisten.'

5. Uji t. (uji signifikansi parameter individual/parsial)
Nilai t hitung lebih besar dari nilai t table berarti variabel independen
tersebut secara individual mempengaruhi variabel dependen, atau ketika

nilai t hitung lebih besar dari 2 (dalam nilai absolut).

"> Purbayu Budi Santosa dan Ashari, “Analisis Statistik dengan Microsoft Excel dan
SPSS”, (Yogyakarta: ANDI OFFSET 2005),hlm.241

" Imam Ghozali, “dplikasi Multivariate dengan Program SPSS”, (Semarang: Universitas
Diponegoro, 2004),him, 68.
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6. Uji F. (uji signifikansi simultan)
Bila F hitung lebih besar dari nilai F tabel maka semua variabel independen
simultan atau serentak berpengaruh pada variabel dependen secara

signifikan.

J. Sistematika Penulisan

Untuk mendapatkan pembahasan yang sistematis dan konsisten,
perlu disusun sistematika dalam penulisan karya ilmiah ini, sehingga dapat
menunjukkan totalitas yang utuh. Adapun sistematika penulisan penelitian ini
diawali dengan:

Bab I Pendahuluan yang berisi latar belakang masalah, perumusan
masalah, tujuan dan manfaat penelitian, telaah pustaka, landasan teori, metode
penelitian dan sistematika penulisan.

Selanjutnya pada Bab II Tinjauan Umum yang akan diuraikan teori-
teori yang berkaitan dengan permasalahan yang ditulis yaitu Return On Asset
(ROA), Price Book Value (PBV) dan Harga Saham.

Bab Il Menggambarkan uraian singkat mengenai tentang data ROA
dan PBV, temuan data penelitian meliputi ROA dan PBV serta sejarah
berdirinya Jakarta Islamic Index (JII), perusahaan-perusahaan yang ikut dalam
anggotanya.

Kemudian Bab IV Analisis hasil penelitian yaitu dengan melakukan

analisis pengaruh Return On Asset (ROA) dan Price Book Value (PBV)
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terhadap harga saham di Jakarta Islamic Index pada tahun 2005-2011 baik
secara parsial maupun simultan beserta analisis datanya,

Dan yang terakhir pada Bab V Penutup akan diuraikan kesimpulan

dan saran.
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BAB YV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan pada perusahaan

yang konsisten di JII periode 2005-2011 tentang pengaruh ROA dan PBV

terhadap harga saham syariah, dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

L

Secara parsial Return On Asset (ROA) tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap harga saham syariah. Dari hasil penelitian diperoleh nilai
signifikansi sebesar 0,084. Sedangkan koefisien regresinya sebesar -0,506.
Hasil negatif dan tidak signifikan tersebut mengindikasikan bahwa ROA
tidak berpengaruh terhadap harga saham syariah.

Secara parsial Price Book Value (PBV) memiliki pengaruh signifikan
terhadap harga saham syariah. Dari hasil perhitungan statistik diperoleh
bahwa berpengaruh secara signifikan. Diperoleh nilai signifikansi sebesar
0,000. Sedangkan koefisien regresinya sebesar 0,000. Hal ini
menunjukkan bahwa PBV berpengaruh signifikan terhadap harga saham

syariah.

. Secara simultan variabel yang terdiri dari Return On Asset (ROA) Price

Book Value (PBV) memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham
syariah. Hal ini menunjukkan bahwa pola pergerakan harga saham dapat
dipengaruhi oleh faktor Return On Asset (ROA) dan Price Book Value

(PBV).
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B. Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang dikemukakan di

atas, maka disarankan sebagai berikut:

L

Pada investor, agar selain mempertimbangkan faktor fundamental berupa
rasio-rasio keuangan perusahaan yang dipublikasi dan resiko
sistematiknya, sebaiknya para investor mempertimbangkan pula faktor-
faktor lain yang mempengaruhi harga saham seperti faktor makro
ekonomi, nilai tukar mata uang dan lain-lain. Pola pergerakan harga
saham bersifat acak (random walk), tidak dapat ditentukan, dan atau
dipengaruhi  sepenuhnya dengan hanya mengendalikan faktor
fundamental perusahaan dan risiko sistematiknya saja. Ini karena
kebanyakan orientasi investor adalah capital gain oriented bukan
dividend oriented.

Emiten diharapkan dapat meningkatkan kinerja keuangan perusahaan
sehingga dengan demikian rasio ROA dan PBV akan meningkat. Dengan
meningkatnya rasio tersebut, maka diharapkan minat investor terhadap
saham akan semakin meningkat. Meningkatnya minat investor terhadap
saham suatu perusahaan cenderung akan meningkatkan harga saham
perusahaan tersebut.

Untuk penelitian selanjutnya perlu menambah variabel independen
lainnya yang berpengaruh terhadap harga saham, tidak hanya pada

variabel Return On Asset (ROA) dan Price Book Value (PBV).
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REGRESSION

/DESCRIPTIVES MEAN STDDEV CORR SIG N

/MISSING LISTWISE

/STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA COLLIN TOL CHANGE ZPP
/CRITERIA=PIN (.05) POUT(.10) CIN(95)

/NOORIGIN

/DEPENDENT HargaSaham

/METHOD=ENTER ROA PBV

/SCATTERPLOT= (*SRESID , *ZPRED)

/RESIDUALS DURBIN HIST (ZRESID) NORM(ZRESID)

/SAVE MCIN RESID.

Regression
[DataSet0]
Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
|Hargasaham 6464.07 14125.489 49
ROA 13.9329 13.06358 49
|PBV 6.3078 10.87315 49
Correlations
HargaSaham ROA PBV
IPearson Correlation HargaSaham 1.000 632 .861
ROA .632 1.000 722
PBV .861 722 1.000
Sig. (1-tailed) HargaSaham d .000 .000
ROA .000 . .000,
PBV .000 .000
HargaSaham | 49 49 49
ROA 49 49 49
PBV 49 49 49




Variables Entered/Removed"”

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 PBV, ROA? |Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: HargaSaham
ANOVA®

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 7.102E9 2 3.551E9 66.000 .000°

Residual 2.475E9 46 5.381E7

Total 9.577E9 48
a. Predictors: (Constant), PBV, ROA
b. Dependent Variable: HargaSaham

Collinearity Diagnostics®

Dimensi Variance Proportions
IModel on Eigenvalue Condition Index (Constant) ROA PBV
1 1 2.362 1.000 .06 .04 .05]

2 497 2.180 .51 .00 .31

3 140 4.103 43 .96 65|

a. Dependent Variable: HargaSaham
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FORMULIR KETERANGAN TELAH MELAKUKAN RISET
DI PT BURSA EFEK INDONESIA
Nomor . Form Riset-00442/BEL.PMR/12-2010
Tanggal - 13 Desember 2010
Kepada Yth, . Ibu Karima Tamara, S.T., MM
Kaprodi. S.1 Ekonomi Syariah
Sekolah Tinggi Agama Islam (STAIN) Pekalongan

Alamat :  JI. Kusumabangsa No. 09 Pekalongan

Dengan ini kami menerangkan bahwa mahasiswa di bawah ini:

Nama :  Dany Hadi Wijaya
NPM : 23706072
Program Studi :  Ekonomi Syariah

telah melakukan penelitan di PT BEI untuk keperluan penyusunan skripsi dengan judul
"Pengaruh Return On Asset (ROA) Price Book Value (PBV) Terhadap Harga
Saham Syariah Di Jakarta Islamic Index 2005-2009"

Selanjutnya mohon untuk mengirimkan 1 (satu) copy skripsi tersebut sebagai bukti bagi
kami dan untuk melengkapi Referensi Penelitian di Pasar Modal Indonesia.

Hormat kami,

Tita Mustikarini DA
Kepala Unit PIPM

PLIPAM-Pllg/NHR/S-00442
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