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ABSTRAK

Tri Wulandari 2014. PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
YANG TERDAFTAR DI DAFTAR EFEK SYARIAH TAHUN 2009-2012 Skripsi
Jurusan/Program Studi Ekonomi Syariah Sekolah Tinggi Agama Islam Negeri
(STAIN) Pekalongan. Dosen Pembimbing I Hj. Rinda Asytuti, M.Si. Dosen
Pembimbing II M. Nasrullah., S.E. M.S.I

Kata Kunci : Return Saham Return on Asset (ROA), Earning per Share (EPS)
dan Price earning Ratio (PER)

Investor (shahib al-mal) yang melakukan investasi saham pada pasar modal
mengharapkan adanya refurn yang akan diperolehnya dimasa yang akan datang..
Pengharapan atas return investasi tersebut tidak hanya terjadi di pasar modal
konvensional, tetapi pasar modal syariah yang dinilai oleh banyak investor lebih
terpercaya dan menguntungkan. Agar dapat menghasilkan return yang diinginkan
investor diperlukan analisis untuk mengetahui apakah saham di pasar mencerminkan
nilai sebenarnya dari saham perusahaan yang diperdagangkan tersebut. Penilaian
investor terhadap saham suatu perusahaan diantaranya adalah dengan memperhatikan
kinerja perusahaan yang menerbitkan saham. Beberapa rasio keuangan yang biasa
digunakan untuk memprediksi return saham antara' lain Return on Asset (ROA),
Earning per Share (EPS), dan Price Earning Ratio (PER).

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Return on Asset
(ROA), Earning per Share (EPS) dan Price earning Ratio (PER) terhadap return
saham baik secara Parsial maupun secara Simultan. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif, sumber data dalam peneltian ini adalah data sekunder yang
berasal dari laporan keuangan perusahaan yang dipublikasikan di website
www.idx.co.id. Sampel dalam penelitian ini berjumlah 25 Perusahaan perdagangan,
Jasa, dan investasi yang terdaftar di daftar efek syariah tahun 2009-2012. Alat
analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda.

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara parsial, diperoleh nilai signifikasi
untuk variabel ROA sebesar 0.822, karena nilainya lebih dari 0.05 (0.822>0.05)
maka dapat disimpulkan bahwa ROA tidak berpengaruh terhadap Return Saham.
Untuk hasil pengujian hipotesis variabel EPS diperoleh nilai signifikasi sebesar
0.006, karena nilainya kurang dari 0.05 (0.006<0.05) maka dapat disimpulkan bahwa
EPS berpengaruh terhadap Return Saham. Untuk vartabel PER diperoleh nilai
signifikasi sebesar 0.005, karena nilainya kurang dari 0.05 (0.005<0.05) maka dapat
disimpulkan bahwa PER berpengaruh terhadap Return Saham. hasil pengujian
hipotesis secara Simultan diperoleh nilai signifikasi sebesar 0.002. karena nilainya
kurang dari 0.05 (0.002<0.05). maka disimpulkan bahwa ROA. EPS dan PER
berpengaruh terhadap Return Saham pada Perusahaan Jasa. Perdagangan  dan

Investast yang masuk dalam data efek syartah 2009 - 2012,
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Penelitian

Pasar modal berperah besar bagi perekonomian suatu negara karena
menjalankan dua fungsi sekaligus: ekonomi dan keuangan. Pasar modal dikatakan
hmemiliki fungsi ekonomi karena pasar modal menye&akan fasilitas ataﬁ wahana
yang mempertemukan dua kepentingan, yaitu pihak yang memiliki kelebihan dana
(investor) dan pihak yang memerlukan dana. Adanya pasar modal, pihak yang
memiliki kelebihan dana dapat menginvestasikan dana tersebut dengan harapan
memperoleh imbalan (refurn), sedangkan pihak yang memerlukan dana (dalam
hal ini perusahaan) dapat memanfaatkan dana tersebut untuk kepentingan
investasi tanpa harus menunggu tersedianya dana dari operasi perusahaan. Pasar
modal dikatakan memiliki fungsi keuangan karena memberikan kemungkinan dan
kesempatan memperoleh imbalan (return) bagi pemilik dana sesuai dengan
karakteristik investasi yang dipilih.' Seorang investor yang melakukan investasi
memiliki tujuan yang sama, yaitu capital gain merupakan selisih positif antara
harga jual dan harga beli saham dan dividen tunai yang diterima invest()r karena

perusahaaan  memperoleh keuntungan dan mampu  memberikan  tingkat

]I'jipmm» Darmadji dan Hendry M. Fakhruddin, Pasar Modal di Indonesia: Pendekaran
Tanva Hawab (Jakarta: Salemba Empat. 2012). him.2.




pengembalian yang diharapkan para investor.> Dividen merupakan pembagian sisa
laba perusahaan yang didistribusikan kepada pemegang saham.’

Secara umum nilai perusahaan digambarkan dengan adanya perkembangan
harga saham perusahaan di pasar modal. Semakin tinggi harga saham suatu
perusahaan, maka semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut. Harga saham di
pasar modal dipengaruhi oleh beberapa faktor, antara lain kinerja perusahaan
secara keseluruhaﬁ khususnya prospek perusahaan dimasa depan serta laba yang
dihasilkan. Selain itu, deviden yang dibagikan kepada pemegang saham, suku
bunga, serta tingkat perubahan harga dianggap cukup berpengaruh. Seluruh faktor
fundamental tersebut dipengaruhi oleh kondisi perekonomian pada umumnya.*

Pengukuran hasil (refurn) merupakan konsep yang sangat penting dalam
manjemen keuangan. Alasan utama yang menyatakan kepentingan konsep
pengukuran hasil adalah untuk mendapatkan suatu ukuran tingkat pengembalian
investasi yang dilakukan korporasi.® Investor (shahib al-mal) yang melakukan
investasi saham pada pasar modal mengharapkan adanya renun yang akan
diperolehnya dimasa yang akan datang dari investasi saham yang ditanamkan
tersebut. Pengharapan atas rerurn investasi tersebut tidak hanya terjadi di pasar
modal konvensional, tetapi pasar modal syariah yang dinilai oleh banyak investor

lebih terpercaya dan menguntungkan. Agar dapat menghasilkan renn yang

\Io]mmmad Samsul. Pasar Modal dan Meanajemen Porofolio (Jakarta: Irlangea. 20006).
him. FO0-185.

“Tjiptono Darmadji. op. cir. him. 140.

'ST. Nur Aisvah Rauf. ~Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return Saham
(Studi Kasus Pada Industri Manufakiur Y ang Iudu tar D1 Bursa Efek Indonesia™ - Skripsi Scorjana
//\()/mmz (Makasar: Universitas Hasanuddin. 201 1). him.&.

\Idnalmn P Tampubolon, Manajemen KNewangan (Finance Manavenenr) (Bogor: Ghalia
Indonesia. 2005). him.11.




diinginkan investor diperlukan analisis untuk mengetahui apakah saham di pasar
mencerminkan nilai sebenarnya dari saham perusahaan yang diperdagangkan
tersebut. Penilaian investor terhadap saham suatu perusahaan diantaranya adalah
dengan memperhatikan kinerja perusahaan yang menerbitkan saham. Oleh karena
1tu refurn saham sangat penting bagi perusahaan karena digunakan sebagai salah
satu pengukur kinerja dari suatu perusahaan, sehingga perusahaan bertanggung
jawab untuk menjaga dan me‘mpehrbaiki kinerjanya yang dapat mempengaruhi
return saham agar portofolio saham yang diinvestasikan meningkat.®

Banyak faktor yang dapat digunakan sebagai parameter untuk
memprediksi refurn saham. Investor (shahib al-mal) memerlukan alat ukur yang
memadai terhadap proyeksi keuntungan (return) perusahaan di masa mendatang
dengan tingkat probabilitas yang berbeda-beda. Salah satu faktor dari alat ukur ini
adalah informasi keuangan dari perusahaan tersebut yang tercermin dalam laporan
keuangannya. Laporan keuangan memberikan banyak informasi tentang hal-hal
yang diperlukan pengambil keputusan untuk menilai kemampuan perusahaan
dalam mendapat laba. Penetapan tujuan perusahaan yang jelas, dapat menciptakan
laporan keuangan berfungsi lebih baik sebagai informasi ini.” Untuk mengetahui
apakah informasi keuangan yang dihasilkan sudah dapat bermanfaat untuk
memprediksi harga atau return saham di pasar modal, termasuk kondisi

perusahaan di masa depan adalah dengan cara melakukan analisis rasio keuangan.

“Anisa Tka Hanani. “Analisis Pengaruby Earning Por Share (EPS), Retwmn On Eguiy (ROL)
dan Debt To Equine Ratio (DER) Terhadap Return Saham Pada Perusahaan-Perusahaan Dalam
Jakarta Istamic Index (JI1) Periode Tahun 2005-2007". Skripsi Sarjana Ekonomi (Semarany:
Universitas Diponegoro, 2011). him.7.

Sebvan Svatn Harahap. Teori Akiansi Laporan Keuangan (Jakarta: PT. Bumi Aksara.
2002y hlme 214,




Rasio keuangan yang berasal dari laporan keuangan ini sering disebut
faktor fundamental perusahaan yang dilakukan dengan teknik analisis
fundamental. Bagi perusahaan-perusahaan  yang go public diharuskan
menyertakan rasio keuangan yang relevan sesuai dengan Keputusan Ketua
Bapepam Nomor KEP-51/PM/1996 tanggal 17 Januari 1996 (BEJ).

Bagi investor salah satu indikator penting untuk menilai prospek
perusahaan dimasa mendatang adalah dengan melihart sejéuh mana pertumbuhan
profitabilitas perusahaan. Indikator ini sangat penting diperhatikan untuk
mengetahui  sejauh mana investasi yang akan dilakukan investor disuatu
perusahaan mampu memberikan refurn yang sesuai dengan tingkat yang
disyaratkan investor. Dalam memprediksi return saham biasanya digunakan dua
rasio profitabilitas utama yaitu Return on Asset (ROA) dan Return on Equity
(ROE). Return on Asset (ROA) merupakan rasio yang menggambarkan sejauh
mana kemampuan aset-aset yang dimiliki perusahaan bisa menghasilkan laba.®
Sedangkan Rerurn on Equity (ROE) mengukur kemampuan perusahaan dalam
memperoleh return bagi investasi yang dilakukan oleh investor, dan menunjukkan
scbarapa besar keuntungan yang menjadi hak pemegang saham. ROE semakin
besar juga akan mencerminkan kemampuan unttuk memberikan keuntungan yang
tinggi bagi perusahaan.” Hal ini sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan
oleh Saniman Widodo (2007) dan Masdaliyatul Lulukiyyah (2009) yang
menympulkan bahwa baik sccara parsial maupun simultan ROA memberikan

pengaruh positit signitikan terhadap reqwn saham. Begitu pula hasil penelitian

Eduardus Tandelilin. Portofolio Dan Investasi (Y oevakarta: Kanisius. 2010). him. 372,
9 : - : . L e s
Kasmir. Analisis Laporan Keuancan (Jakarta: PT. Raja Grafindo Persada. 2012). hlm. 204




yang dilakukan oleh Saniman Widodo (2007) dan Anisa Ika Hanani (2011) yang
menyimpulkan bahwa baik secara parsial maupun simultan ROE memberikan
pengaruh positif signifikan terhadap refurn saham.

Komponen penting pertama yang harus diperhatikan dalam analisis
perusahaan adalah laba per lembarl saham atau lebih dikenal dengan earning per
share (EPS). Informasi EPS suatu perusahaan menunjukkan besarnya laba bersih
;perﬁsahaan yang siap dibagil;én bagi semua pemegang saham pegusahaan.
Earning Per Share diperoleh dari laba yang tersedia bagi pemegang saham dibagi
dengan jumlah rata-rata saham yang beredar. Hal ini sesuai dengan hasil
penelitian yang dilakukan oleh Saniman Widodo (2007), Masdaliyatul Lulukiyyah
(20095 dan Siti Khodijah (2010) yang menyimpulkan bahwa secara parsial EPS
memberikan pengaruh positif signifikan terhadap retirn saham.

Komponen penting kedua setelah EPS yang harus diperhatikan dalam
analisis  perusahaan adalah price carning ratio (PER). Informasi PER
mengindikasikan besarnya rupiah yang harus dibayarkan investor untuk
memperoleh satu rupiah earning perusahaan.'® Hal ini sesuai dengan hasil
penelitian yang dilakukan oleh Raden Tinneke (2007) yang menyimpulkan bahwa
PER berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham.

Penelitian-penelitian di bidang pasar modal telah banyak dilakukan
diantaranya tentang taktor-faktor yang mempengaruhi return saham. Dari banyak
penelitian yang dilakukan terdapat perbedaan tentang  variabel-variabel vang

dipihh dan menghasilkan Kesimpulan vang berbeda. Penelitian vang dilakukan

0 = .- % 5% By
"I'duardus Tandelilin, op. i hlm. 3732376,




oleh D. Agus Harjito dan Angga Aryayoga (2009), serta Siti Khodijah (2010)
menyimpulkan bahwa ROA maupun ROE tidak memiliki pengaruh baik secara
parsial maupun simultaan terhadap refurn saham. Sedangkan penelitian yang
dilakukan oleh Anisa Ika Hanani (201 1) dan Siti Khodijah (2010) menyimpulkan
bahwa EPS maupun PER tidak memiliki pengaruh baik secara parsial maupun
simultaan terhadap refurn saham.

Penel;tian—benelitian terdahulu banyak dilakukan terhadap objek kelompok
saham perusahaan manufaktur di BEI, saham perusahaan syariah di JII, dan
saham LQ-45, sementara penelitian yang menganalisis kinerja saham dalam
Daftar Efek Syariah (DES) relatif masih sangat sedikit. Sehubungan dengan hal
tersebut, maka sangat perlu untuk dilakukannya penelitian lebih lanjut tentang
kinerja saham khususnya yang berkaitan dengan refurn saham berbasis syariah.
Berdasarkan uraian di atas, maka penelitian ini menetapkan objek yang akan
diteliti dikhususkan pada saham-saham perusahaan perdagangan, jasa dan
Investasi yang tergabung dalam Daftar Efek Syariah (DES). Data dari Bursa Efek
Indonesia (BEI) hingga akhir November 2012, secara sektoral saham sektor
perdagangan dan jasa naik 33,82% dengan posisi penutupan 736.812."!

Mengingat pentingnya refurn saham bagi investor (shahib al-mal) untuk
menentukan apakah investor tersebut akan menanamkan  sahamnya pada
perusahaan yang bersangkutan atau tidak. serta adanya kesenjangan dari hasil
penelitian terdahulu, maka penulis bermaksud untuk melakukan penelitian dengan

Judul “PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP RETURN

” - , 3 . —
http:/. www.propertuindonesia.co.id 2013/01 saham-properti-makin-bersinar:. Drakses

tanggal 15 jum 2013.




SAHAM PADA PERUSAHAAN PERDAGANGAN, JASA, DAN

INVESTASI YANG TERDAFTAR DI DAFTAR EFEK SYARIAH TAHUN

2009-2012”.

Rumusan Masalah

Berdasarkan urajan latar belakang masalah tersebut di atas, maka dapat

dirumuskan permasalahan penelitian sebagai berikut:

D

4)

Apakah Return on Asset (ROA) berpengaruh terhadap refurn saham pada
perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di Daftar Efek
Syariah tahun 2009-2012 ?

Apakah pengaruh Earning per Sha};e (EPS) berpengaruh terhadap renurn
saham pada perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di
Datftar Efek Syariah tahun 2009-2012 2

Apakah Price earning Ratio (PER) berpengaruh terhadap refurn saham pada
perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di Daftar Efek
Syariah tahun 2009-20122

Apakah Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Earning per Share
(EPS), Price Earning Ratio (PER) berpengaruh terhadap return saham secara
simultan pada perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang terdatftar di

Dattar Etck Syariah tahun 2009-2012 2




Batasan Masalah

Agar pembahasan tidak terlalu luas dan lebih fokus maka penelitian yang

dilakukan dibatasi dalam beberapa hal berikut:

1)

2)

3)

Objek penelitian adalah perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang
terdaftar di Daftar Efek Syariah.

Data yang digunakan dalam penelitian ini diambil dari laporan tahunan
perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yéng terdaftar di Daftar Efek
Syariah tahun 2009-2012.

Rasio keuangan yang digunakan yaitu Return on Assets (ROA), Earning per

Share (EPS), dan Price Earning Ratio (PER).

Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan yang hendak dicapai

dari penelitian ini dapat dijabarkan sebagai berikut:

1)

Untuk mengetahui pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap return saham
pada perusahaan perdagangan, Jasa, dan investasi yang terdaftar di Daftar
Efek Syariah tahun 2009-2012.

Untuk mengetahui pengaruh Larning per Share (EPS) terhadap rezurn saham
pada perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di Daftar
Efek Syariah tahun 2009-2012.

Untuk mengetahui pengaruh Price carning Ratio (PER) terhadap retisn
saham pada perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi vang terdattar di

Dattar Efek Svariah tahun 2009-2012.




4)

Untuk mengetahui pengaruh Return on Asset (ROA), Earning per Share
(EPS), dan Price earning Ratio (PER) terhadap return saham secara simultan
pada perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di Daftar

Efek Syariah tahun 2009-2012.

E. Manfaat Penelitian

)

2)

kod
~

Penelitian ini diharapkaﬁ dapat memberikan manfaat:

Bagi Emiten

Khususnya perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar
di Daftar Efek Syariah dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan dalam
rangka pengambilan kebijakan yang berkaitan dengan kinerja keuangan
perusahaan.
Bagi Praktisi dan Investor Pasar Modal

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan
pengambil keputusan dalam menginvestasikan dananya pada sekuritas yang
menghasilkan refurn saham yang optimal. Dengan menganalisis faktor-
faktor yang mempengaruhi refurn saham diharapkan investor mampu
memprediksi rezwrn saham, dan menilai kinerja saham suatu perusahaan,
khususnya pada perusahaan perdagangan, Jasa, dan investasi yang terdaftar
di Daftar Efek Syariah.
Bagi Penulis

Menambah  pengetahuan dan ketramptlan  dalam  melakukan

penganalisaan tentang pasar modal, khususnya mengenai requrn sahan.
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4)  Bagi Akademik
Penelitian ini diharapkan dapat menambah khasanah Ilmu
Pengetahuan di bidang ekonomi khususnya tentang investasi saham pada
perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di Daftar Efek
Syariah dan. dapat memberikan informasi bagi kemungkinan adanya

penelitian lebih lanjut.

F. Tinjauan Pustaka
Untuk mendukung penelitian ini, maka tinjauan pustaka penting
peranannya dalam penelitian ini guna merumuskan kerangka berpikir. Tinjauan
pustaka ini akan melakukan riset terdahulu yang relevan dengan masalah yang
diteliti.
1. Penelitian Terdahulu
Penelitian terdahulu yang berkaitan dengan beberapa faktor
fundamental yang dihubungkan dengan prediksi rerurn saham telah dilakukan
oleh beberapa peneliti. Pada umumnya penelitian tersebut meneliti mengenai
karakteristik perusahaan yang diduga memiliki hubungan dengan return
saham dalam laporan tahunan yang merupakan sumber informasi penting
bagi stakeholder dalam menilai kinerja perusahaan.
Samiman  Widodo (2007). melakukan penelitian  dengan  judul
“Analisis Pengaruh Rasio Aktivitas. Rasio Profitabilitas. dan Rasio Pasar
terhadap Rezurn Saham Syariah dalam Kelompok Jakarta Islamic Index (J11)

tahun 2003-20057. Dengan menggunakan teknik analisis reeresi hasil vang
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diperoleh menunjukkan, bahwa variabel Total Assets Turnover (TATO),

Inventory Turnover (ITO), Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE),

Earning per Share (EPS) dan Price Book Value (PBV) secara bersama-sama

memberikan pengaruh yang signifikan terhadap refurn saham syariah.

Sedangkan secara parsial pengaruhnya berbeda-beda, TATO, ROA, ROE dan

EPS masing-masing mempunyai pengaruh positif yang signifikan terhadap

return saham syariah, ITé Berpengaruh positif tidak signitikan terhadap”
return saham syariah, dan PBV mempunyai pengaruh negatif yang signifikan

terhadap return saham syariah.'”

Raden Tinneke (2007), melakukan penelitian dengan judul “Analisis
Pengaruh Economic value Added (EVA) dan Faktor- Faktor Fundamental
Lainnya terhadap Return Saham (Studi Kasus pada Perusahaan Sektor
Industri Manufaktur di Bursa Efek Jakarta Tahun 2002-2005)”. Dengan
menggunakan teknik analisis regresi hasil yang diperoleh menunjukkan
bahwa Price Farning Ratio (PER) berpengaruh negatif secara signifikan
terhadap return saham, Price to Book Value (PBV) berpengaruh positif secara
sinifikan terhadap return saham, Economic value Added (EVA) berpengaruh
positit terhadap return saham tetapi tidak signifikan, dan Debt ro Equity Ratio

(DER) berpengaruh positif terhadap refurn saham tetapi tidak signifikan,

Saniman Widodo. “Analisis Pengaruh Rasio Aktivitas. Rasio Profitabilitas. dan Ruasio Pasar
terhadap Rearn Sahamy Svariah dalam Kelompok Jakaria Idamic Indey (1) twhun 200320057, Fesis

Vagiseer Manajenien. (Semarang: Universitas Diponceoro. 2007y, hin.6.




sementara Return on Equity (ROE) harus dikeluarkan dari analisis karena
multikolinear dengan PBV."

D. Agus Harjito dan Angga Aryayoga (2009), melakukan penelitian
mengenal pengaruh kinerja keuangan dan return saham di Bursa Efek
Indonesia. Sampel yang digunakan adalah kelompok perusahaan manufaktur
yang listed di Bursa Efek Indonesia periode 2004-2007. Dengan
menggunakan teknik analisis regresi hasil yang diperoleh menunjukkan,
secara simultan variabel profitabilitas yang diwakili oleh rasio-rasio Retfurn
on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) dan
Economic Value Added (EVA) tidak memiliki pengaruh secara serentak
terhadap refurn pemegang saham. Hasil pengujian statistik secara parsial
terhadap masing-masing variabel bebas yaitu EVA, ROA, ROE dan NPM,
hanya variabel NPM yang menunjukkan adanya pengaruh yang signifikan
terhadap refurn pemegang saham. Sedangkan variable-variabel EVA, ROA
dan ROE tidak mempunyai pengaruh secara parsial terhadap return
pemegang saham perusahaan manufaktur.'*

Masdaliyatul Lulukiyyah (2009), melakukan penelitian mengenai
pengaruh Total asset Turnover (TATO), Return on Asset (ROA), Current
Ratio (CR), Debt to Fquitv Ratio (DER). dan Earning per Share (EPS)
terhadap  Retwrn  Saham. Sampel vang digunakan adalah kelompok

perusahaan saham syariah yang lisied di Bursa Etek Indonesia periode 20006-

"Raden Tinncke. =Analisis Pengarul Economic Value Added (E1°4) dan Faktor- Faktor Fundamental
Latnnya Terhadap Reon Saham (Studi Kasus Pada Perusahaan Sektor Industri Manufakiur Di Bursa Efek
Jakarta Tahun 2002-2005)" Tesis Magisier Manajemen. (Semarang: Universitas Diponcegoro. 2007y, him.6.

"D Agus Harjito dan Angga Arvayoga. “Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Dan Reror
Saham Di Bursa Lfek Indonesia™. (Jirnal Fenomena. No. 1. Maret. Vol. X1 2009). hlm. 0.
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2009. Dengan menggunakan teknik analisis regresi hasil yang diperoleh
menunjukkan, secara parsial selama tahun 2006-2009 dapat diketahui bahwa
variabel Return on Asset (ROA), Total Asset Turnover (TATO) dan Earning
per Share (EPS) berpengaruh positif dan signifikan terhadap refurn saham
syariah. Sedangkan variabel Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio
(CR) berpengaruh positif tidak signifikan terhadap rerurn saham syariah.
' Secara simultan, kemampuan variabel bebas 7otal asset TLzr'no;/er' (TATO),
Return on Asset (ROA), Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER),
Earning per Share (EPS) berpengaruh terhadap refurn saham syariah.'

Siti Khodijah (2010), melakukan penelitian dengan judul “Analisis
Kinerja Keuangan Perusahaan terhadap Rerurn Saham di Bursa Efek
Indonesia Periode 2005-2007 (Studi pada Perusahaan yang Masuk Kategori
Indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia)”. Dengan menggunakan teknik
analisis regresi hasil yang diperoleh menunjukkan, variabel Larning per
Share (EPS) secara simultan mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
return saham, secara parsial menunjukkan bahwa hanya variabel Earning per
Share (EPS) yang mempunyai pengaruh signifikan (dengan tingkat derajat
signifikan 5%) terhadap renwrn saham, sedangkan variabel Price Earning
Ratio (PER) dan Retwrn on Equity (ROE) tidak berpengaruh signifikan

16
terhadap return saham.

“Masdalivatul Lulukiyvah. ~Analisis Pengaruh Total Asser Turnover (TATO). Return on
Asset (ROA), Current Ratio (CR). Debr 1o Lyuity Ratio (DER), dan Earning per Share (EPS)
Terhadap Return Saham (Studi pada Kelompok Perusahaan Saham Svariah vang Lisied di Bursa
I-fek Indonesia Periode 2006-2009)7(). him.26.

St Khodijah. ~Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan terhadap Renon Saham di Bursa
Efek Indonesia Periode 2003-2007 (Studi pada Perusahaan yvang Masuk Katcgori Indeks LO-45 di
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Anisa lka Hanani (2011), melakukan penelitian dengan judul
“Analisis Pengaruh Earning per Share (EPS), Return on Equity (ROE), dan
Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham pada Perusahaan-
Perusahaaan dalam Jakarta Islamic Indek (JII) Periode 2005-2007 " Dengan
menggunakan teknik analisis regresi hasil yang diperoleh menunjukkan,
secara parsial hanya variabel Return on Equity (ROE) yang berpengaruh
positif terf’laciap return sahe{m. Sedangkan variabel Earning per Share (EPS)
dan Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap return saham.
Hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa Earning per Share
(EPS), Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) memberikan
pengaruh positif terhadap return saham.'’

Untuk lebih jelasnya hasil penelitian terdahulu diatas dapat dilihat

pada tabel 1.1 sebagai berikut:

Bursa Efek Indonesia)™. Skripsi Surjana Ekonomi. (Malang: Perpustakaan UIN Maulana Malik
Ibrahim. 2010). hIm.92.

""Anisa Ika Hanani. “Analisis Pengaruh Earning per Share (EPS). Return on Lyuiny (ROE),
den Debt 1o Equiny Ratio (DER) Terhadap Reaon Saham Pada Perusahaan-Perusahaaan Dalam
Jakarta Istantic Indek (J11) Periode 2005-2007". Skripsi Sarjana Ekonomi. (Semarang: Universitas

Diponegoro. 2011). hlm.vii.
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Persamaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya yaitu sama-sama

menganalisis pengaruh kinerja keuangan terhadap refurn saham.

2. Kerangka Pemikiran
Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan sebelumnya dan tinjauan
pustaka, maka variabel yang terkait dalam penelitian ini dapat dirumuskan melalui
suatu kerangka pemikiran sebagai berikut :
Gambar 1.1

Kerangka Pemikiran Penelitian

Return on Asset (ROA) (X))

Return Saham

(Y)

Earning per Share (EPS) (Xz)

Price Earning Ratio (PER) (X3)

B Hipotesis
Hipotesis adalah jawaban yang bersifat sementara terhadap permasalahan
penelitian sampai terbukti melalui data yang terkumpul.'® Menurut pendapat
lainnya, hipotesa adalah dugaan yang mungkin benar atau salah. Dugaan itu akan

5 55 E s 5 3 19
ditolak jika salah dan diterima Jika faktanya membenarkan.'” Berdasarkan

"Suharsimi Arikunto. Proseedur Penelitian Suane Pendelaian Prakrek. (Jakarta: Rincka
Cipta.. 1992) him: 62.

"Sutrisno Hadi. AMerodologi Rescarch Jilid | (Yogyakarta: P Andi Offsett. 1998). him:
83.




21

tinjauan pustaka dan kerangka pemikiran yang telah diuraikan sebelumnya, maka
dapat dirumuskan hipotesis dalam penelitian ini sebagai berikut:
H, : Terdapat pengaruh yang signifikan antara Return on Asset (ROA) terhadap
return saham secara parsial.
Hy : Terdapat pengaruh yang signifikan antara Earning per Share (EPS)
terhadap return saham secara parsial.
Hs : Terdapat pengaruh yang si gniﬁkaﬁ antara Price Earning‘ Ratio (PER)
terhadap return saham secara parsial.
ns : Terdapat peﬁgaruh yang signifikan antara Return on Asset (ROA), Earning
per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) terhadap refurn saham secara

simultan.

Metode Penelitian
1.  Objek Penelitian
Pertimbangan pemilihan pada perusahaan perdagangan, jasa, dan
investasi karena mayoritas bidang industri saham syariah berada di sektor
perdagangan, jasa dan investasi yaitu sebesar 25% sisanya berada disektor
properti, real estate & konstruksi (16%), serta industri dasar dan kimia
(15%).”" Selain itu saham sektor perdagangan, jasa dan investasi menjadi
salah satu dari tiga besar sektor yang mengalami kenaikan terbesar sccara

persentase dibandingkan indeks saham sektoral lainnya di tahun 2012.

YLPPS tahun 2012, him. 83.
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Saham sektor perdagangan, jasa dan investasi tahun 2012 tumbuh hingga

19,30% secara year-to-date.”"

2. Jenis Penelitian
Dalam penelitian ini, penulis menggunakan pendekatan kuantitatif,
dimana pendekatan ini menekankan analisisnya pada data-data numeral
(angka)‘ yang diolah dengan statistika. Dengan metode kuantitatif akan
diperoleh signifikansi hubungan antar variabel yang diteliti.”” Dalam
penelitian ini, penulis melakukan penelitian tentang pengaruh kinerja
keuangan terhadap refurn saham pada perusahaan perdagangan, jasa, dan

investasi yang terdaftar di Daftar Efek Syariah tahun 2009-2012.

3. Variabel Penelitian
1) Variabel Bebas
Variabel bebas adalah variabel yang mempengaruhi variabel
terikat, variabel bebas ini bersifat bebas yang artinya tidak dipengaruhi

variabel lain. Variabel bebas dalam penelitian ini adalah:

“hitp:/www.ipotnews.com index php?id] ~Inilah_Indeks_Saham_Sckioral Paling Prospek
ul_di 2012&level2=newsandopinion&id=1513927&ime- level I_topnews 2&urllmage . Diakses
13 September 2013.

“Sactudin Azwar. Metode Penelitian. (Yogvakarta: Pustaka Pelajar..1998). him. 3.
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a) Return on Asset (ROA)
Return on  Asset (ROA) merupakan rasio yang
menggambarkan sejauh mana kemampuan aset-aset yang dimiliki

perusahaan bisa menghasilkan laba.?

Laba Bersih

HOA = Total Aktiva

b) Earning per Share (EPS)
Earning per Share (EPS) atau pendapatan per lembar saham
adalah bentuk pemberian keuntungan yang diberikan kepada para
pemegang saham dari setiap lembar saham yang dimiliki.>*

Earning After Tax

EPS =
Jumlah Saham Beredar

¢) Price Earning Ratio (PER)
Bagi para investor semakin tinggi Price Earning Ratio
(PER) maka pertumbuhan laba vyang diharapkan juga akan
mengalami kenaikan. PER mengindikasikan besarnya rupiah yang

harus dibayarkan investor untuk memperolch satu rupiah earning

25
perusahaan.
p— Harga Perlembar Saham
Laba Perlembar Saham
“Fduardus Tandelilin. Portofolio Dan Invesiasi (Yogvakarta: Kanisius, 2010). him. 372

“rham Fahmi. Pengantar Pasar Modal. (Bandung: TKAPL 2012). hlm. 138,
“Fduardus Tandelilin. op. cit, him. 373-376.
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2) Variabel Terikat

Variabel terikat dalam penelitian ini adalah return saham. Return
merupakan keuntungan yang diperoleh oleh perusahaan, individu dan
institusi dari hasil kebijakan investasi yang dilakukannya.’® Refurn
saham yaitu. hasil yang diperoleh dari penanaman modal di dalam
saham syariah pada periode tertentu. Dalam penelitian ini konsep return
yang digunakaﬁ adalah return yang ter‘kait dengan capital gain, yaitu
selisih antara harga saham periode saat ini dengan harga saham pada

periode sebelumnya.

Return Saham = Pt ™ Pra
Pr—1
Dimana:
P = Harga saham akhir periode
Pi1 = Harga saham awal periode

4. Populasi dan Sampel
1) Populasi
Populasi adalah keseluruhan subyek penelitian.”’ Populasi  yang

digunakan dalam penelitian ini adalah saham perusahaan perdagangan, jasa.

dan investast yang terdaftar di Daftar Efek Syariah tahun 2009-2012.

“Irham Fahmi. Teori, Kasus, dan Sofusi, Cetakan Kesatu. (Bandung: Altabeta. 2010). him.

169,
“Suharsini Ari Kuncoro, Prosedir Penelitian Pendekatan Suatne Prakiek. Edist revisi V.
(Jakarta: PT Rincka Cipta. 2002). him. 108.




2) Sampel
Pemilihan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik penarikan
sampel purposive sampling, yaitu teknik pengambilan data dengan batasan-
batasan dan tujuan tertentu yang diharapkan dari penelitian.”® Bentuk
kriteria untuk pemilihan sampel penelitian ini adalah:
1) Masuk dalam publikasi Daftar Efek Syariah (DES) pada bulan
November tahun 2009-2012. |
2) Perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang mempublikasikan
laporan keuangan tahunan secara berturut-turut dari tahun 2009-2012.
3) Laporan keuangan berakhir pada 31 Desember.
Berdasarkan kriteria tersebut, perusahaan yang memenuhi syarat
untuk dijadikan sampel penelitian sebanyak 25 perusahaan yaitu:

Tabel 1.2
Daftar Sampel Perusahaan Perdagangan, Jasa dan Investasi yang
Terdaftar di Daftar Efek Syariah
Tahun 2009-2012

No. Nama Penerbit Efek Kode

1. PT Ace Hardware Indonesia, Tbk ACES

2. PT Akbar Indo Makmur Stimec, Tbk AIMS

3. PT Astra Graphia, Tbk ASGR

4. PT Bayu Buana, Tbk BAYU

5. PT Global Mediacom, Tbk ) BMTR

| 6. | PT Centrin Online, Tbk - CENT
7. PT Catur Sentosa Adiprana, Tbk iS_AEj

8 | PT D)__/vmggpl Intrabumi, Tbk - | DNET
9. | PT Enseval Putera Mgs,dtmdmg Tbk | ,,I:PM,T, |

10 PI}JOM ’\/Ianddnm Regency, f‘hlg | HOME

7 lrl;wlfl_i\/lultl ndqghg I'bk - ﬁ; | Ml(i
12. | PT Destinasi Tirta \ummhna Tl k- - PDES |
3.0 PT Pgmbanﬂunan (Jm]m Lestar ‘Udﬂhjhk,,,, P( LI #

"\'szzmg Martono. Analisis Isi dan Analisis Duata Sekunder. (Jakarta: Rajawali Pers. 2011).
him.79.
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14. | PT Pusako Tarinka, Tbk PSKT
15. | PT Ramayana Lestari Sentosa, Tbk RALS
16. | PT Surya Citra Media, Tbk SCMA
17. | PT Tempo Inti Media, Tbk TMPO
18. | PT Tunas Ridean, Tbk TURI

19. | PT AKR Corporindo Tbk. AKRA
20. | PT Hotel Sahid Jaya International. Thk SHID

21. | PT Gema Grahasarana Tbk GEMA
22. | PT. Star Pacific Tbk LPLI

23 | PT Multipolar Tbk MLPL
24. | PT Fortune Indonesia Tbk ) FORU
25. | PT Metrodata Electronics Tbk MTLD

5. Teknik Pengumpulan Data

Dalam penelitian ini metode pengumpulan data yang penulis gunakan

adalah:

a) Studi Pustaka
Pengumpulan data melalui studi pustaka dilakukan dengan mengkaji
laporan keuangan perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi, buku-
buku atau literatur dan jurnal ilmiah yang relevan dengan permasalahan
yang diteliti untuk memperoleh landasan teoritis yang kuat.

b) Studi Dokumentasi
Dokumentasi berasal dari kata dokumen yang artinya barang-barang
tertulis.”” Metode ini digunakan untuk memperoleh data dengan
mengumpulkan laporan keuangan dari objek penclitian berupa laporan
keuangan perusahaan perdagangan. Jasa, dan investasi vang terdaftar di
Dattar Efek Syariah (DES) dari tahun 2009-2012.

7 atang - M. Anfin. Menmvasun Rencana Penelitian. (Jakarta: Raja Gralindo Persada..
1995). hlim. 94,
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6.  Sumber Data
Data yang digunakan dalam penelitian menggunakan data sekunder
berupa laporan keuangan perusahaan sampel yang diperoleh dari Bursa Efek
Indonesia melalui website resminya, yaitu www.idx.com dan ringkasan
laporan keuangan perusahaan yang terdapat pada Indonesian Capital
Market Directory (ICMD).30 Data yang digunakan dalam penelitian ini
édalah laporan keuangan perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang

terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) tahun 2009-2012.

7.  Metode Analisis Data
Penulis menggunakan metode analisis regresi linier berganda untuk
mengetahui pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat. Sebelumnya,
penulis menggunakan asumsi klasik untuk mengujinya. Metode yang
digunakan yaitu:
1) Uji Asumsi Klasik
Uji asumsi klasik digunakan untuk mengatahui apakah data yang
akan diregresikan tersebut layak untuk diteliti atau tidak.
a.  Uji Normalitas
Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model
regresi, variabel penganggu atau residual memiliki distribusi secara

normal.  Ada dua cara untuk  mendeteksi apakah  residual

Indonesian Capiial Mearker Direcrory (1CMD)Y memuat data dan informasi emiten vang
terdaftar di BEIL htip:iemd2010.wordpress.com/20 1 1 04°05 apa-itu-icmd . Diakses 28 Agustus

2013
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berdistribusi normal atau tidak yaitu dengan analisis grafik dan

statistik.

a)

b)

Analisis Grafik

Yaitu dengan melihat normal probability plot yang
membandingkan distribusi kumulatif dari distribusi normal.
Distribusi normal akan membentuk satu garis lurus diagonal,
dan ploting data residual akan ..;iibandingkan dengan garis
diagonal.

Jika data menyebar disekitar garis diagonal dan
mengikuti arah garis diagonal atau .graﬁk histogramnya
menunjukkan pola distribusi normal, maka model regresi
memenuhi asumsi normalitas. Jika data menyebar jauh dari
diagonal dan/atau tidak mengikuti arah garis diagonal atau
grafik histogram tidak menunjukkan pola distribusi normal,
maka model regresi tidak memenuhi asumsi normalitas.
Analisis Statistik

Uji ini dilakukan untuk menguji apakah dalam sebuah
model regresi, variabel bebas dan variabel terikat mempunyai
atau berasal dari distribusi normal atau tidak. Model regresi
yang baik adalah memiliki distribusi normal atau mendekati

normal, lebih lanjut bahwa regresi memiliki data normal atau
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tidak, dapat dilakukan dengan analisis statistik non parametik

kolmogorof smirnov test.”!

b. Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah
model regresi terjadi ketidaksamaan variance dari residual suatu
pengamatan ke pengamatén lain. Jika variance dari residual
pengamatan ke pengamatan lain tetap, maka disebut
homokedastisitas dan jika berbeda disebut heterokedastisitas.
Model regresi yang baik adalah yang homokedastisitas atau tidak
terjadi heterokedastisitas.

Deteksi ada tidaknya heterokedastisitas dapat dilakukan
dengan melihat ada tidaknya pola tertentu pada grafik scatterplot
antara residualnya (SRESID) dan nilai prediksi variabel terikat
(ZPRED) dimana sumbu Y adalah Y yang telah diprediksi, dan
sumbu X adalah residual (Y prediksi-Y sesungguhnya) yang telah
di studentized.

Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk
pola tertentu yang teratur (bergelembung, melebar kemudian
menyempit), maka mengindikasi telah terjadi heterokedastisitas.

Jika tidak ada pola yang jelas. serta titik-titik yang menyebar di atas

”Imam Ghozah. Aplikast Analisis Multivariare Dengan Program [IMB SPSS 19, Ldisi 5.

{Semarang: Badan Pencrbit Universitas Diponegoro. 201 1), hlm. 160-163.
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dan di bawah angka nol pada sumbu Y, maka tidak terjadi
heterokedastisitas.*

Selain pengujian tersebut ada pula uji glejser. Jika variabel
independen  signifikan secara statistik mempengaruhi variabel
dependen, maka ada indikasi terjadi heteroskedastisitas. Hasil
tampilan output SPSS dengan jelas menunjukkan bahwa tidak ada
satupun variabel independen yang signifikan secara statistik
mempengaruhi variabel dependen nilai Absolut Ut (AbsUt). Hal ini
terlihat dari probabilitas signifikansinya diatas kepercayaan 5%
dapat disimpulkan model regresi tidak mengandung adanya

heteroskedastisitas.>*

¢. Uji Multikolinearitas

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model
regresi  ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas
(independen). Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi
korelasi diantara variabel independen. Tidak adanya korelasi yang
tinggl antar variabel independen tidak berarti bebas dari
multikolinearitas.  Multikolinearitas dapat  disebabkan karena
adanya efek kombinasi dan atau lebih variabel independen.

Untuk melihat ada atau tidaknya multikolinearitas yaitu

dengan menggunakan nilai rolerance dan variance inflation factor

“Imam Gozali op. ¢ir.. hlm.139.

“Imam Gozali. op. ¢t him. 142-143
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(VIF). Tolerance mengukur variabilitas variabel independen yang
terpilih yang tidak dijelaskan oleh variabel independen lainnya.
Jadi nilai folerance yang rendah sama dengan nilai VIF tinggi
(karena VIF=1/Tolerance). Nilai yang menunjukkan adanya

multikolinearitas adalah nilai tolerance < 0.10 atau sama dengan

nilai VIF > 10.

d. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah model
regresi linier ada korelasi antara kesalahan penganggu pada periode
t dengan kesalahan penganggu pada periode t-1 (sebélumnya). Jika
terjadi  korelasi, maka dinamakan ada problem autokorelasi.
Autokorelasi muncul karena observasi yang berurutan sepanjang
waktu berkaitan satu sama lainnya. Masalah ini timbul karena
residual (kesalahan penganggu) tidak bebas dari satu observasi ke
observasi lainnya. Untuk mendeteksi ada gtau tidaknya autokorelasi
menggunakan uji Durbin-Watson (DW test). Dasar pengambilan

keputusan adalah sebagai berikut:**

“Imam Gazali. op.cit, him 105-11 1




Tabel 1.2
Uji Durbin-Watson

Hipotesis nol Keputusan Jika

Tidak ada autokorelasi positif Tolak 0<d<dl
Tidak ada autokorelasi positif No decision dl <d<du
Tidak ada korelasi negatif Tolak 4-dl<d<4
Tidak ada korelasi negatif ‘No decision 4-du < d< 4-dl
Tidak ada autokorelasi positif

Tidak ditolak | du <d <4-du
atau negative

2) Analisis Regresi Linier Berganda

Analisis regresi dimana satu peubah tidak bebas diterangkan oleh
satu peubah bebas lainnya. Analisis ini sering disebut analisis regresi
berganda.” Analisis regresi berganda digunakan untuk mengetahui ada

tidaknya pengaruh variabel X terhadap variabel Y.

i
|
|

Y= a+b1X|+b2X2+b3X3+e

N ,,,i

Dimana:
Y = Return Saham
a = Koefisien Konstanta
X = Return on Asset (ROA)
Xo Larning per Share (EPS)
N = Price Farning Ratio (PER)

“Yusulf Wibisono. Metode Statistik. (Yogyakarta: Gadjah Mada University Press. 2005).
hlnm.37-4.
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b)-bs = Koefisien Regresi
e = Error atau Variabel Penganggu

Berdasarkan penetapan model persamaan regresi linier berganda

yang telah dikemukakan diatas, pengolahan data dilakukan dengan

menggunakan bantuan program SPSS for Windows.

a)

b)

Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Statistik t)
Uji statistik t pada dasarnya menunjukkan seberapa jauh
pengaruh satu variabel penjelas/independen secara individual

dalam menerangkan variasi variabel dependen. Bila jumlah degree

-of freedom (df) adalah 20 atau lebih, dan derajat kepercayaan

sebesar 5%, maka Hj yang menyatakan bi=0 dapat ditolak bila nilai
t lebih besar dari 2 (dalam nilai absolut).

Membandingkan nilai statis.tik t, apabila apabila nilai statistik
t hasil perhitungan lebih tinggi dibanding nilai t “tabel, kita
menerima hipotesis alternatif yang menyatakan bahwa suatu
variabel independen secara individual mempengaruhi  variabel

dependen.

Uji Signifikansi Simultan (Statistik F)
Uji statistik F pada dasarnya menunjukkan apakah semua

variabel independen atau bebas yang dimasukkan dalam model
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mempunyai pengaruh secara bersama-sama terhadap variabel
dapenden/terikat.

Bila nilai F lebih besar dari pada 4 maka Hy dapat ditolak
pada derajat kepercayaan 5%. Membandingkan nilai F hasil
perhitungan dengan nilai F menurut tabel. Bila nilai Fhiwng > nilai

Fiabe, maka Hy ditolak dan menerima H,.

Koefisien Determinasi (Rz)

Pada model linear berganda ini, akan dilihat besarnya
kontribusi untuk variabel bebas secara bersama-sama terhadap
variabel terikatnya dengan melihat besarnya koefisien determinasi
totalnya (R%). Jika (R?) yang diperoleh mendekati 1 (satu) maka
dapat dikatakan semakin kuat model tersebut menerangkan
hubungan variabel bebas terhadap variabel terikat. Sebaliknya jika
(R*) makin mendekati 0 (nol) maka semakin lemah pengaruh

variabel-variabel bebas terhadap variabel terikat.
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H. Sistematika Penulisan

Dalam penulisan penelitian ini agar lebih mudah dan terperinci
pembahasannya penulis menggunakan sistematika sebagai berikut:
BAB I PENDAHULUAN. Pada bab ini terdiri atas latar belakang masalah,
rumusan masalah, batasan masalah, tujuan penelitian, manfat penelitian, tinjauan
pustaka, kerangka teori, metode penelitian dan sistematika pembahasan, agar
peml’;aca mengetahui dan memahami bagaimana judul penelitian ini diangkat, apa
tujuan dan kegunaan penelitian, serta metode apa yang digunakan peneliti dalam
menganalisis penelitian ini.
BAB II LANDASAN TEORI. Pada bab ini berisi landasan teori mengenai
kinerja keuangan, rasio keuangan Return on Asset (ROA), Return on Equity
(ROE), Earning per Share (EPS), dan Price FEarning Ratio (PER), return saham,
serta pasar modal syariah, supaya pembaca dapat mengetahui dan memahami
teori-teori yang melandasi penelitian ini.
BAB IIl GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN PERDAGANGAN, JASA,
DAN INVESTASI YANG TERDAFTAR DI DAFTAR EFEK SYARIAH
(DES) TAHUN 2009-2012. Bab ini berisi gambaran umum perusahaan
perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di daftar efek syariah (DES) tahun
2009-2012.
BAB 1V ANALISIS HASIL PENELITIAN. Bab ini berisi analisis hasil
penelitian vaitu pengaruh Retwrn on Asset (ROA). Return on Eguity (ROE),

Larning per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) terhadap retirn saham pada
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perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi yang terdaftar di daftar efek syariah

(DES) tahun 2009-2012.

BAB V PENUTUP. Bab ini berisi simpulan dari penelitian dan saran.




BABV

PENUTUP

A. Simpulan
1. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara parsial, diperoleh nilai
signifikasi untuk variabel ROA sebesar 0.822, karena nilainya lebih dari
0.0'5 (0.82)2>0.05) maka dapat disimpulkan bahwé ROA tidak berpengaruh
terhadap Return Saham. Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian
terhadahulu yang dilakukan oleh D. Agus Harjito dan Angga Aryayoga
yang tidak menemukan pengaruh ROA terhadap return saham. Untuk hasil
pengujian. hipotesis variabel EPS diperoleh nilai signifikasi sebesar 0.001,
karena nilainya kurang dari 0.05 (0.006<0.05) maka dapat disimpulkan
bahwa EPS berpengaruh terhadap Return Saham. Hasil penelitian ini sesuai
dengan penelitian yang dilakukan oleh Masdaliyatul Lulukiyyah, Saniman
Widodo, dan Siti Khodijah dimana dalam penelitian tersebut ditemukan
adanya pengaruh EPS terhadap return saham. Untuk variabel PER diperoleh
nilai  signifikasi sebesar 0.005, karena nilainya kurang dari  0.05
(0.005<0.05) maka dapat disimpulkan bahwa PER berpengaruh terhadap
Return Saham. Hasil penelitian ini berbeda dengan penelitian yang
dilakukan oleh Raden Tinncke, dimana dalam penclitian tersebut tidak

ditemukan pengaruh PER terhadap return saham
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2. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara Simultan diperoleh nilai
signifikasi sebesar 0.002, karena nilainya kurang dari 0.05 (0.002<0.05),
maka disimpulkan bahwa ROA, EPS dan PER berpengaruh terhadap Return
Saham pada Perusahaan Jasa, Perdagangan dan Investasi yang masuk

dalam data efek syariah 2009 — 2012.

B. Keterbatasan Penelitian dan Saran

Penelitian ini terbatas pada periode pengamatan yang dilakukan dari
tahun 2009-2012 (4 tahun), dan perusahaan yang menjadi objek penelitian
hanya terbatas pada Perusahaan Jasa, Perdagangan dan Investasi yang masuk
dalam data efek syariah. Selain itu besar pengaruh ROA, EPS dan PER
terhadap Return Saham hanya sebesar 22.7%, yang artinya masih banyak
variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini, Untuk peneliti selanjutnya
bisa menambahkan lebih banyak data, misalnya dengan menambah periode
penelitian dan jumlah perusahaan yang diteliti atau objek penelitian serta bisa

dengan menambah beberapa variabel.
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Regression

Variables Entered/Removed
IM;M e Vaﬁabies S "”\‘{Qﬁébieé' e e
. | _Eniered | Removed Method
1 _PER, AEnter
N_ROA,
| EPS®
a. All requested variables entered.
Model Summary®
lMod Adjusted R | Std. Eror of the
el R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 A79 229 188 96260 2.037
a. Predictors: {Constant), LN_PER, LN_ROA, LN_EPS
b. Dependent Variable: LN_RETURN
ANOVA®

Model Sum of Sgquares df Mean Sguare F Sig.

1 Regression 15.430 3 5143 5551 0029
Residual 51.889 56 927

» Total 67.319 59
a. Predictors: {Constant), LN_PER, LN_ROA, LN_EPS
b. Dependent Variabie: LN_RETURN
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
iModel B Std. Error Beta t Sig.

1 {Constant) -3.268 591 4732 0001
LN_ROA -.049 215 -.049 -.226 822
LN_EPS 451 157 £33 28686, 008
LN _PER 442 150 447 2.854 005

a. Dependent Variable: LN RETURN

Coefficients®
Collinearity Statistics

Model Tolerance ViF

1 LN_ROA 294 3.308]
LN_EPS 282 3.547
LN_PER 801 1.665

a. Dependent Variable: LN_RETURN




Collinearity Diagnostics®

Dimensif oo o o | Va"mpfm S

Model on Eigenvalue | Condition index | {Constanf) | LN _ROA | LN_EPS | LN_PER

1 1 3.5734 1.000] 00| 60 .00} 01
2 371 3.103 00 05 .01 14
3 035 16.035 A5 85 33 za‘
4 .020 13.323 B4 09 66 .58

a. Dependent Variable: LN_RETURN '

Residuais Statistics®
Minimum | Maximum Mean Std. Deviation N

Predicted Value -1.693% 5606 -6221 51139}

Std. Predicted Value -2.004 2313 .000 1.000

IStandard Error of Predicted 139 435 237 076

[Value

Adjusted Predicted Value -1.6760 6163 - 6238 52049

JResidual 250362 2.48188 00000 93781

Std. Residual -2.601 2.578 000 974

Stud, Residual -2.641 2628 .001 1.004
Residual 258182 257771 00172 99744

Stud. Deleted Residual -2.798 2.781 000 1.030

Mahal. Distance .248 11.045 2.950 2.660]

's Distance 000 134 016 027
Centered Leverage Vaiue .004 187 050 045

a. Dependent Variable: LN_RETURN




Dependant Varsable: LN_RETURN
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NPar Tests

One-Sample Kolmogorov-Smirmov Test

Unstandardized

Residuai

Mal Parameters®®

iM@si Extreme Differences

N
Mean

Std. Deviation

Absolute
Positive

Negative

Kolmogorov-Smimov Z
Asymp. Sig. {2-tailed)

b. Calculated from data.

a. Test dastnbtmoms Norma!.i

Regression
Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model 8 Sid. Error Beta t Sig.
1 {Constant) .285. 440 ' 848 520}
LN_ROA -.132 137 =232 -.960 .341
LN_EPS 141 160 348 1.410 164
LN_PER 066 095 117 692 492,

a; bependem Variable: abs_res
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