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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah
hasil Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987
dan Menteri Pendidikan dan kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987.
Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang
belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke
dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau
Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi
itu adalah sebagai berikut.
1. Konsonan
Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi itu sebagian dilambangkan
dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin.

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
) Alif Tidak Tidak dilambangkan
< Ba B Be
< Ta T Te
& Sa § Es (dengan titik di atas)
d Jim J Je
C Ha h Ha (dengan titik di bawah)
¢ Kha Kh Ka dan ha
3 Dal D De
3 Zal z Zet (dengan titik di atas)
J Ra R Er
J Zai Z Zet
o Sin S Es
o Syin Sy Es dan ye




ol Sad S Es (dengan titik di bawah)
ol Dad d De (dengan titik di bawah)
b Ta t Te (dengan titik di bawah)
b Za z Zet (dengan titik di bawah)
& ‘Ain ’ Koma terbalik (di atas)
& Gain G Ge
< Fa F Ef
J Qaf Q Qi
d Kaf K Ka
J Lam L El
p Mim M Em
o Nun N En
3 Wau W We
® Ha H Ha
s Hamzah ) Apostrof
S Ya Y Ye
. Vokal
Vokal Tunggal VVokal Rangkap Vokal Panjang
l=a =13
= sl=ai gl =1
i=u s =au S=1

. Ta Marbutah
Ta marbutah hidup dilambangkan dengan /t/

Contoh :

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/

Asaasi ja

Contoh :

dakld

ditulis

ditulis

Vi

mar atun jamilah

fatimah




4. Syaddad (tasydid, geminasi)
Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf
yang diberi tanda syaddad tersebut.
Contoh:

Ly ditulis rabbana
gl ditulis al-birr

5. Kata sandang (artikel)
Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya yaitu bunyi /I/ diganti dengan huruf yang sama

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

Contoh :
Cuaid) ditulis asy-syamsu
JaJd ditulis ar-rojulu
Baal) ditulis as-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qomariyah” ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang

mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.
Contoh:
sl ditulis al-gamar
&) ditulis al-badi’

Joadl ditulis al-jalal
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6. Huruf Hamzah
Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi,

Jjika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah itu
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N

ditransliterasikan dengan apostrof / /.

Contoh:

ditulis

ditulis

viii

umirtu

syai'un
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ABSTRAK

Hidayatul Karima 2018. Pengaruh Return On Equity, Debt To Equity Ratio, Price
To Book Value, Dan Total Asset Turnover Terhadap Return Saham Syariah Yang
Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Periode 2012 — 2017. Skripsi Jurusan/Program
Studi Ekonomi Syariah Institut Agama Islam Negeri (IAIN) Pekalongan. Dosen
Pembimbing Karima Tamara, ST. MM

Return saham dipengaruhi oleh berbagai faktor. Tingginya tingkat
pengembalian yang diberikan oleh perusahaan kepada investor menunjukkan bahwa
perusahaan tersebut memiliki kinerja yang baik. Tujuan penelitian ini adalah untuk
mengetahui pengaruh ROE, DER, PBV, dan TAT terhadap return saham pada
Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.

Jenis penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan desain kausal.
Sumber data dalam penelitian ini adalah data sekunder. Sampel yang digunakan
berjumlah 42 data laporan keuangan AALI dan LSIP periode 2012 — 2017.
Pengambilannya dengan menggunakan purposive sampling. Teknik analisis data
menggunakan regresi linier berganda.

Dari hasil penelitian ini didapatkan bahwa secara parsial hanya variabel PBV
yang berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham syariah, sedangkan
variabel ROE, DER, dan TAT tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return
saham syariah. Dari hasil Uji F di ketahui bahwa secara bersama-sama variabel ROE,
DER, PBV, dan TAT berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham pada
Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.

Kata kunci: Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Price to Book Value, Total
Asset Turnover, dan return saham syariah.
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Kata return berasal dari bahasa Inggris yang berarti keuntungan, laba, atau
kembalian. Sedangkan secara istilah return yaitu hasil yang diperoleh dari
penanaman modal tertentu suatu perusahaan dalam periode tertentu. Jadi return
saham adalah pengembalian saham beserta hasilnya dari pihak broker atau
perusahaan kepada investor yang telah melakukan investasi pada perusahaan.

Return saham merupakan faktor yang mempengaruhi minat investor untuk
melakukan suatu investasi dalam suatu perusahaan. Tingginya tingkat
pengembalian yang diberikan oleh perusahaan kepada investor, maka
menunjukkan bahwa perusahaan tersebut memiliki kinerja yang baik. Sehingga
investor yakin bahwa perusahaan tersebut akan memberikan efek yang positif
terhadap saham yang telah ditanamkan investor pada pasar modal.!

Di era modern seperti saat ini, perusahaan dituntut untuk memenuhi
kebutuhan yang besar terhadap modal guna mendorong kinerja operasionalnya
agar perusahaan tetap berjalan dengan lancar. Setiap perusahaan harus memiliki
sistem manajemen yang efektif dan efisien untuk mempertahankan dan menjaga

kelangsungan hidup perusahaan. Hal terpenting yang harus dilakukan oleh

! Fanny Puspitasari, Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return Saham, Skripsi
(Semarang: Universitas Diponegoro, 2012), him. 1



perusahaan adalah mengembangkan perusahaan serta melakukan kegiatan untuk
menambah modal dan ekspansi kerja.

Pendaftaran perusahaan pada perusahaan go public merupakan cara yang
tepat bagi perusahaan untuk meningkatkan atau menambah modal yang dimiliki
agar memudahkan perusahaan dalam kegiatan operasionalnya. Perusahaan go
public menyediakan segala informasi yang dapat di akses secara online oleh
masyarakat luas sehingga memudahkan masyarakat untuk menganalisis kinerja
perusahaan sebelum membeli saham perusahaan tersebut.

Investasi di pasar modal merupakan salah satu cara yang dapat ditempuh
oleh perusahaan dalam meningkatkan laba.? Pasar modal juga menjadi alternatif
bagi para investor untuk memperoleh pendapatan atau tingkat return baik berupa
pendapatan deviden maupun pendapatan dari selisih harga jual saham terhadap
harga beli saham.

Return saham dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik faktor eksternal
maupun internal perusahaan. Faktor internal dapat meliputi struktur modal,
struktur hutang, kualitas dan reputasi manajemen serta analisis rasio keuangan.
Sedangkan faktor eksternal dapat meliputi keadaan politik, perkembangan sektor

industrinya, keadaan perekonomian serta kebijakan-kebijakan pemerintah.?

2 Nur Fita Sari, Analisis Pengaruh DER, CR, ROE, Dan TAT Terhadap Return Saham,
Skripsi (Semarang, Universitas Diponegoro, 2012), him. 1

3 Fitria Kartika Mukti, Pengaruh Faktor Internal dan Eksternal Terhadap Return Saham
Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2009-2013, Skripsi
(Jakarta, Universitas Gunadarma, 2015), him. 3



Dengan demikian dapat dikatakan bahwa transaksi jual-beli dalam pasar
modal layaknya pasar barang dan jasa pada umumnya. Pada dasarnya, pasar
modal memiliki dua fungsi yaitu fungsi ekonomi dan fungsi keuangan. Fungsi
ekonomi pasar modal adalah menyediakan fasilitas untuk memindahkan dana
dari pihak yang memiliki kelebihan dana kepada pihak yang membutuhkan
dana.* Pasar modal dapat dikatakan memiliki fungsi keuangan apabila pasar
modal mampu memberikan imbalan (return) kepada pemilik dana yang telah
berinvestasi pada instrument keuangan.

Sejak November 2007, Bapepam & LK (sekarang menjadi OJK) telah
mengeluarkan Daftar Efek Syariah (DES) yang berisi daftar saham Syariah yang
ada di Indonesia. Dengan adanya DES maka masyarakat akan semakin mudah
untuk mengetahui saham-saham apa saja yang termasuk saham Syariah karena
DES adalah satu-satunya rujukan tentang daftar saham Syariah di Indonesia.
Keberadaan DES tersebut kemudian ditindaklanjuti oleh BEI dengan
meluncurkan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) pada tanggal 12 Mei 2011.
Konstituen ISSI terdiri dari seluruh saham Syariah yang tercatat di BEI.

Indeks Saham Syariah adalah indikator yang menunjukkan kinerja atau

pergerakan indeks harga saham syariah yang ada di Bursa Efek Indonesia. Sejak

4 Muhibatul Khasanah, Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan Pertumbuhan
Penjualan Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Industri Dasar Dan Kimia Yang Terdaftar Di
Daftar Efek Syariah (Des) Tahun 2011-2014, Skripsi (Pekalongan: Sekolah Tinggi Agama Islam
Negeri (Stain) Pekalongan, 2016), him. 1



12 Mei 2011, BEI mempunyai dua indeks harga saham Syariah, yaitu Jakarta
Islamic Index (JII) dan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI).

Tonggak perkembangan pasar modal syariah di Indonesia di awali dengan
dikeluarkannya JII pada tanggal 3 Juli 2000. Meskipun sebelumnya PT
Danareksa Investment Management telah meluncurkan Danareksa Syariah pada
tanggal 3 Juli 1997, tetapi karena pihak Self Regulatory Organisation (SRO)
belum menerbitkan yang mengeluarkan secara resmi instrumen yang
berhubungan dengan efek syariah, maka perkembangan pasar modal syariah
dihitung sejak penerbitan JII.

Perusahaan-perusahaan yang tercatat dalam Jakarta Islamic Index (JII)
yang memperdagangkan saham syariah terdapat 30 perusahaan. Saham-saham
yang masuk dalam kriteria JII merupakan saham-saham yang operasionalnya
tidak mengandung ribawi, permodalan perusahaan juga bukan mayoritas dari
hutang. Jadi, perusahaan-perusahaan yang telah bergabung dalam JII memiliki
pengelolaan manajemen yang transparan.

Daftar Saham Yang Masuk Dalam Perhitungan Jakarta Islamic Index
Periode Juni s.d. November 2017

NO. Kode Nama Saham Keterangan
1. AALI Astra Argo Lestari Thk Tetap
2. ADRO Adaro Energy Tbhk Tetap

5 http://www.idx.co.id/id-id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah.aspx (Diakses 9
Januari 2018)
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3 AKRA AKR Corporindo Tbhk Tetap
4. ANTM Aneka Tambang (Persero) Thk Tetap
5. ASII Astra Internasional Tbhk Tetap
6 BSDE Bumu Serpong Damai Thk Tetap
7. CTRA Ciputra Development Thk Baru
8. EXCL XL Axiata Thk Baru
9. ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk Tetap
10. INCO Vale Indonesia Tbk Tetap
11. INDF Indofood Sukses Makmur Thk Tetap
12 KLBF Kalbe Farma Tbk Tetap
13. LPKR Lippo Karawaci Thk Tetap
14, LPPF Matahari Department Store Tbk Tetap
15 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk Tetap
16. | MYRX Hanson Internasional Thk Tetap
17. PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk Tetap
18. PPRO PP Properti Thk Baru
19. PTBA | Tambang Batu Bara Bukit Asam (Persero) Tbhk Tetap
20. PTPP PP (Persero) Thk Tetap
21. | PWON Pakuwon Jati Thk Tetap




22. | SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk Tetap
23. | SMRA Summarecon Agung Tbk Tetap
24, SSMS Sawit Sumbermas Sarana Tbhk Tetap
25. | TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) Thk Tetap
26. TPIA Chandra Asri Petrochemical Thk Baru
217. UNTR United Tractors Thk Tetap
28. | UNVR Unilever Indonesia Tbk Tetap
29. | WIKA Wijaya Karya (Persero) Thl Tetap
30. | WSKT Waskita Karya (Persero) Thk Tetap

Sumber: www.idx.co.id

Dalam berinvestasi investor akan dihadapkan pada ketidakpastian
(uncertainty) tingkat return yang akan diterima dengan risiko yang akan
dihadapi. Semakin besar return yang diharapkan akan diterima maka akan
semakin besar pula risiko yang akan dihadapi. Sedangkan risiko yang lebih tinggi
biasanya dikorelasikan dengan peluang tingginya return yang akan diterima
(high risk high return, low risk low return).

Tidak semua perusahaan dapat memberikan return saham sesuai dengan
yang diharapkan oleh para investor. Untuk itu para investor sebaiknya melihat
terlebih dahulu kondisi keuangan pada perusahaan-perusahaan tersebut. Kriteria-

kriteria yang ditentukan investor bermacam-macam, ada yang melihat dari


http://www.idx.co.id/

prospek perusahaan tersebut dalam hal kemampuan perusahaan menghasilkan
sebuah laba dalam kegiatan berbisnisnya atau dalam kondisi keuangan yang
terjadi pada perusahaan tersebut.®

Dengan analisis keuangan ini dapat diketahui kekuatan dan kelemahan
yang dimiliki oleh seorang business entreprise. Rasio-rasio dalam laporan
keuangan dapat memberikan indikasi apakah perusahaan memiliki kas yang
cukup untuk memenuhi kewajiban finansialnya, besarnya piutang yang cukup
rasional, efisiensi manajemen persediaan, perencanaan pengeluaran investasi
yang baik dan struktur modal yang sehat sehingga tujuan memaksimumkan
kemakmuran pemegang saham dapat dicapai.’

Oleh sebab itu, laporan keuangan perusahaan menjadi sangat penting bagi
calon investor karena memberikan input (informasi) yang bisa dipakai untuk
pengambilan keputusan dalam memilih tempat investasi. Selain itu, analisis
keuangan juga dapat digunakan untuk pihak lain seperti bank, guna
mempertimbangkan layak atau tidak bank memberikan tambahan dana atau
kredit baru kepada perusahaan.

Laporan keuangan menjadi salah satu informasi bagi investor untuk
mengambil keputusan dalam berinvestasi. Laporan keuangan dapat menjadi

optimal bagi investor apabila investor dapat menganalisis laporan keuangan

¢ Mutiara Tumonggor, dkk, Analisis Pengaruh Current Ratio, Return On Equity, Debt
To Equity Ratio Dan Growth Terhadap Return Saham Pada Cosmetics And Household Industry Yang
Terdaftar Di Bei Periode 2010-2016, (Manado: Jurnal EMBA, No. 2, Juni, Vol. 5, 2017), him. 2

7 Akhmad Sakhowi dan Mahirun, Manajemen keuangan (Pekalongan, Universitas
Pekalongan, 2011), him. 65



tersebut dengan rasio-rasio keuangan yang ada. Rasio keuangan tersebut yang
berasal dari laporan keuangan sering disebut faktor fundamental perusahaan yang
dilakukan dengan teknik analisis fundamental.

Rasio profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
memperoleh laba. Dalam penelitian ini rasio profitabilitas yang digunakan
adalah Return On Equity. Return On Equity (ROE) adalah rasio yang
memberikan informasi kepada para investor tentang seberapa besar tingkat
pengembalian modal dari perusahaan yang berasal dari kinerja perusahaan untuk
menghasilkan laba. Semakin besar nilai ROE maka tingkat pengembalian yang
diharapkan investor juga besar. Semakin besar nilai ROE maka perusahaan
dianggap semakin menguntungkan, oleh sebab itu investor kemungkinan akan
mencari saham tersebut.®

Rasio Leverage (solvabilitas) menggambarkan kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka panjangnya. Rasio leverage yang digunakan
dalam penelitian ini adalah Debt to equity ratio. Debt To Equity Ratio (DER)
merupakan rasio utang yang diukur dari perbandingan utang dengan ekuitas.
Tingkat DER yang aman biasanya kurang dari 50 persen. Semakin kecil debt to
equity ratio semakin baik bagi perusahaan atau semakin aman utang yang harus

diantisipasi dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan dan menggambarkan

8 Suherman dan Anwar Siburian, Pengaruh Earning Per Share, Debt To Equity Ratio,
Return On Equity, Dan Price To Book Value Terhadap Return Saham, (Jakarta: Jurnal Riset
Manajemen Sains Indonesia, No. 1, Vol. 4, 2013), him. 18



komposisi atau struktur modal dari perbandingan total hutang dengan total
ekuitas perusahaan yang digunakan sebagai sumber pendanaan usaha.

Rasio pasar merupakan sekumpulan rasio yang menghubungkan harga
saham dengan laba dan nilai buku per saham. Rasio pasar yang digunakan untuk
memprediksi return saham dalam penelitian ini adalah price to book value. Price
to Book Value (PBV) merupakan salah satu rasio dalam mengukur kinerja harga
pasar saham terhadap nilai bukunya. Rasio ini menujukkan seberapa jauh
perusahaan mampu menciptakan nilai perusahaan relative terhadap jumlah modal
yang diinvestasikan. Semakin tinggi rasio PBV yang dimiliki perusahaan maka
menujukkan perusahaan berhasil menciptakan nilai bagi para pemegang saham.

Rasio aktivitas mencerminkan perputaran aktiva mulai dari kas
dibelanjakan persediaan sampai kembali menjadi kas lagi. Rasio aktivitas yang
digunakan dalam memprediksi return saham dalam penelitian ini adalah Total
asset turnover. Total Asset Turnover (TAT) merupakan rasio yang digunakan
untuk mengukur efisiensi perusahaan dalam menunjang penjualan perusahaan,
serta mengukur perputaran semua aktiva yang dimiliki perusahaan. TAT yang
tinggi mengindikasikan bahwa manajemen perusahaan dapat mendayagunakan
seluruh aktiva yang dimiliki untuk mendatangkan revenue bagi perusahaan dan

hal ini dianggap dapat meningkatkan keuntungan perusahaan.’

°Putrilia Dwi Puspitasari, dkk. Pengaruh Ukuran Perusahaan, Total Asset Turnover,
Return On Asset, Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Dan Earning Per Share Terhadap Return
Saham Syariah Pada Perusahaan Perdagangan, Jasa, Dan Investasi Yang Terdaftar Di Indonesia
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Berdasarkan data perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
periode tahun 2012-2017 yang telah diolah ditemukan hasil yang tidak konsisten
terhadap variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini pada setiap
tahunnya. Hal tersebut dapat dilihat dari tabel berikut:

Tabel 1.1
Rata-rata ROE, DER, PBV, dan TAT Perusahaan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index
Periode 2012 - 2017

Variabel 2012 2013 2014 2015 2016 2017
ROE 0,22 0,23 0,46 0,20 0,19 0,22
(%)

DER

(%) 1,33 1,27 1,80 1,14 1,00 1,04
PBV 5,50 6,60 14,65 6,50 6,11 6,29
TAT 0.80 0,78 0,75 0,68 0,69 0,62

RETURN 0,23 0,14 0,43 0,11 0,59 0,10
(%)

Sumber: Idx.go.id (Data diolah 2018)

Tabel diatas menunjukkan adanya inkonsistensi data pada setiap tahunnya.
Setiap variabel yang digunakan mengalami kenaikan dan penurunan yang tidak
konsisten. Variabel ROE pada tahun 2014 mengalami kenaikan dari tahun 2013
sebesar 0,23% dan menjadi angka tertinggi selama 5 tahun terakhir. Sedangkan
nilai terendah variabel ROE terjadi pada tahun 2016 sebesar 0,19%. Variabel
DER tahun 2014 merupakan nilai tertinggi dalam 5 tahun berjalan Perusahaan
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index yaitu sebesar 1,80 dan nilai terendah

berada pada tahun 2016 sebesar 1,00. Pada tahun 2014 variabel PBV menjadi

Sharia Stock Index (ISSI) Periode 2012-2015, (Singaraja: Universitas Pendidikan Ganesha, 2017),
him. 3
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nilai tertinggi sebesar 14,65 kali dan nilai terendah sebesar 5,50 kali pada tahun
2012. Sedangkan pada variabel TAT nilai tertinggi sebesar 0,80 pada tahun 2012,
kemudian nilai terendah berada pada tahun 2017 sebesar 0,62. Return saham
tahun 2016 menjadi nilai tertinggi dalam pengukuran rata-rata return perusahaan
yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index sebesar 0,59 dan 0,10 pada tahun 2017
menjadi nilai terendah.

Sektor perkebunan di Indonesia termasuk pada sektor yang vital dalam
perekonomian bangsa karena sektor ini memberikan kontribusi yang berarti bagi
perekonomian negara dan masyarakat lokal. Di tengah isu negatif yang
berkembang terkait dengan komoditas sawit tanpa disadari bahwa Indonesia
mampu menjadi negara penghasil pangan dan energi yang paling produktif dan
efisien di dunia.

Peluang perkembangan perusahaan perkebunan di Indonesia dipengaruhi
dengan adanya potensi pengembangan sumberdaya dan teknologi serta prospek
pengembangan terkait dengan pasar internasional dan domestik. Komoditas
pekebunan di perdagangkan secara internasional sehingga faktor yang
mempengaruhi harga pada komoditas ini bukan sekedar permintaan (demand)

dan penawaran (supply) tetapi juga dari segi spekulator.
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Tabel 1.2
Produksi Tanaman Perkebunan di Indonesia
Tahun 2012 — 2017
(Ribu Ton)

Tanaman
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Perkebunan
Kelapa Sawit | 26.015,52 | 27.782 | 29.278,2 | 31.070 | 31.731 | 37.812,6

Kelapa 2.938,41 | 3.051,6 | 3.005,9 | 2.920,7 | 2.904,2 | 2.87/0,7

Karet 3.012,26 | 3.237,4 | 3.153,2 | 3.145,4 | 3.307,1 | 3.629,5
Kopi 691,16 675,9 643,9 639,4 663,9 668,7
Kakao 740,51 720,9 728,4 Sieke) 3 658,4 659,8
Tebu 2.592,56 | 2.553,6 | 2579,2 | 2498 | 2.332,5 | 2.121,3
Teh 143,41 145,9 154,4 132,6 122,5 139,4

Tembakau 260,82 164,5 198,3 196,2 126,7 152,3
Sumber: bps.go.id (Data diolah 2018)

Dari tabel tersebut di atas dapat dilihat bahwa hasil produksi tanaman
perkebunan di Indonesia mengalami fluktuasi, di mana setiap jumlah produksi
tanaman perkebunan mengalami perubahan yang tidak signifikan. Hanya ada
satu tanaman yang mengalami peningkatan setiap tahunnya yaitu tanaman kelapa
sawit. Tanaman kelapa sawit ini menjadi tanaman komoditas utama di Indonesia.

Beberapa penelitian terdahulu yang meneliti pengaruh rasio keuangan
terhadap return saham menunjukkan hasil kontradiktif. Atika Fatmawati (2013)
meneliti tentang analisis pengaruh rasio aktivitas, rasio profitabilitas dan rasio
pasar terhadap return saham perusahaan grosir dan ritel yang terdaftar dalam
Daftar Efek Syariah (DES). Berdasarkan hasil analisis data dalam penelitian

tersebut menyatakan bahwa hanya variabel ROE dan PBV yang mempunyai
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pengaruh positif dan signifikan terhdap return saham, sedangkan variabel TAT,
ITO, ROA, dan EPS tidak berpengaruh terhadap return saham.

Hasil penelitian Tri Laksita Asmi tentang current ratio, debt to equity
ratio, total asset turnover, return on asset, price to book value sebagai faktor
penentu return saham dapat disimpulkan variabel yang berpengaruh secara
signifikan terhadap return saham adalah price to book value, dan untuk variabel
current ratio, debt to equity ratio, total asset turnover, dan return on asset tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap return saham.!°

Nur Inda Yani dan Bambang Hadi Santoso yang meneliti tentang pengaruh
kinerja keuangan terhadap return saham pada industri food and beverages
mendapatkan hasil bahwa current ratio dan price to book value berpengaruh
positif dan signifikan terhadap return saham, sedangkan dividend vyield
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham.'!

Penelitian lain yang dilakukan oleh lke Devi Rachmawati dan yuliastuti
Rahayu meneliti tentang pengaruh Kinerja keuangan terhadap return saham.
Variabel yang digunakan adalah Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio
(DER), Earning Per Share (EPS), Return on Asset (ROA), dan Total Asset Turn

Over (TATO). Hasil yang didapatkan adalah variabel DER, EPS, ROA, dan

10 Tri Laksita Asmi, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover, Return On
Asset, Price to Book Value Sebagai Faktor Penentu Return Saham (Management Analysis Journal Vol.
3 No. 2,2014) him. 10

" Nur Inda Yani dan Bambang Hadi Santoso, Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap
Return Saham Pada Industri Food And Beverages (Jurnal llmu dan Riset Manajemen Vol. 4 No. 10,
2015), him. 13
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TATO berpengaruh signifikan terhadap return saham, sedangkan variabel CR

tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. !

Berdasarkan latar belakang tersebut maka peneliti melakukan penelitian
berjudul “Pengaruh Return On Equity (ROE), Debt To Equity Ratio (DER),
Price To Book Value, Dan Total Asset Turnover Terhadap Return saham
syariah pada Perusahaan Perkebunan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic
Index Periode 2012-2017”.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang, maka rumusan masalah dalam
penelitian ini adalah:

1) Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh positif terhadap Return saham
syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
periode 2012-2017?

2) Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh positif terhadap Return
saham syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index periode 2012-2017?

3) Apakah Price to Book Value (PBV) berpengaruh positif terhadap Return
saham syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic

Index periode 2012-2017?

12 |ke Devi Rachmawati dan Yuliastuti Rahayu, Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap
Return Saham (Jurnal limu dan Riset Akuntansi Vol. 6 No. 7, 2017), him. 18
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4) Apakah Total Asset Turnover (TAT) berpengaruh negatif terhadap Return
saham syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index periode 2012-2017?

5) Apakah Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Price to book
value, dan Total Asset Turnover secara simultan berpengaruh terhadap Return
saham syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index periode 2012-20177?

C. Batasan Masalah
Atas pertimbangan-pertimbangan efisiensi, minat, keterbatasan waktu dan
pengetahuan peneliti, maka peneliti memberikan beberapa batasan masalah agar
penelitian tidak terlalu meluas dan lebih fokus dalam penelitian variabel-variabel
yang diteliti. Adapun batasan masalah dalam penelitian ini adalah:

1. Analisis masalah dibatasi pada pengaruh Return On Equity (ROE), Debt to
Equity Ratio (DER), Price to book value, dan Total Asset Turnover
berpengaruh terhadap return saham syariah pada Perusahaan Perkebunan
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.

2. Periode penelitian yang diamati adalah tahun 2012 sampai dengan tahun

2017.
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D. Tujuan

1.

b

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Return On Equity (ROE)
terhadap Return saham syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index Periode 2012-2017.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER)
terhadap Return saham syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index Periode 2012-2017.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Price to book value (PBV)
terhadap Return saham syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index Periode 2012-2017.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Total Asset Turnover (TAT)
terhadap Return saham syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index Periode 2012-2017.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Return On Equity (ROE),
Debt to Equity Ratio (DER), Price to book value, dan Total Asset Turnover
secara simultan terhadap Return saham syariah pada Perusahaan Perkebunan

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index Periode 2012-2017.
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E. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat penelitian ini adalah:
1. Bagi Akademisi
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan atau
pengetahuan serta menambah bahan pustaka yang berkaitan dengan pengaruh
Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Price To Book Value
(PBV), dan Total Asset Turnover (TAT) secara simultan terhadap Return
saham syariah yang digunakan sebagai acuan pada penelitian-penelitian
selanjutnya.
2. Bagi para Investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai sumber
informasi untuk bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi
di Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index, baik itu
perubahan kondisi perekonomian dan atau kondisi perusahaan untuk
memaksimalkan keuntungan yang akan diperoleh.
F. Sistematika Pembahasan
Sistematika pembahasan ini merupakan gambaran dari seluruh isi
pembahasan yang akan dibahas penulis untuk memberi kemudahan bagi
pembacanya. Untuk memudahkan penjelasan, penelaahan, pemahaman maka
dalam penelitian ini penulisannya dibagi menjadi 5 bab yang setiap babnya
terdiri dari sub-sub bab yang satu dengan lainnya merupakan rangkaian yang

terkait. Dan berikut sistematika penulisannya:



BAB |

BAB Il

BAB Il

BAB IV

BAB V
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: PENDAHULUAN

Pendahuluan mencakup tentang latar belakang masalah, rumusan
masalah, batasan masalah, tujuan penelitian, manfaat penulisan, dan

sistematika penulisan.

: LANDASAN TEORI

Landasan teori menguraikan tentang telaah pustaka yang merupakan
landasan teori yang menelusuri semua teori yang relevan dengan
variabel yang diteliti dari penelitian ini (return on equity, debt to
equity ratio, price to book value, total asset turnover) sebagai
variabel independen dan (return saham ) sebagai variabel dependen,

penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, dan hipotesis.

: METODE PENELITIAN

Metode penelitian berisi tentang jenis dan desain penelitian, setting
penelitian, variabel penelitian, populasi, sampel, dan teknik
pengambilan sampel, instrumen dan teknik pengumpulan data, teknik

pengolahan dan analisis data.

: ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

Mengenai gambaran umum perusahaan, deskripsi data, analisis data

dan pembahasan.

: PENUTUP

Penutup yang terdiri dari simpulan dan saran



BAB V
PENUTUP
A. Simpulan

Penelitian ini menguji apakah rasio keuangan memiliki pengaruh, baik
secara parsial maupun secara simultan terhadap return saham syariah pada
Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. Dalam hal ini,
rasio keuangan yang digunakan adalah Return On Equity (ROE), Debt to Equity
Ratio (DER), Price to Book Value (PBV), dan Total Asset Turnover (TAT).
Penelitian ini menggunakan sampel 42 laporan keuangan dari 2 Perusahaan
Perkebunan yaitu PT Astra Agro Lestari, Tobk dan PT PP London Sumatra
Indonesia, Thk.

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dikemukakan
dalam bab empat, maka kesimpulan yang dapat diambil dari penelitian ini adalah
sebagai berikut:

1. Analisis pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap return saham syariah
pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2012 — 2017.

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara parsial, maka dapat
disimpulkan bahwa Return On Equity (ROE) tidak terdapat pengaruh positif
secara signifikan terhadap return saham, yang ditunjukkan dengan besarnya
thitung Yaitu 1,761 dengan tingkat signifikansi yang lebih besar dari 0,05 yaitu

0,087. Dari hasil uji t tersebut dapat disimpulkan bahwa Return On Equity

94
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(ROE) tidak terdapat pengaruh positif secara signifikan terhadap return
saham pada taraf signifikansi sebesar 5%.

. Analisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap return saham syariah
pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2012 — 2017.

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara parsial, maka dapat
disimpulkan bahwa Debt to Equity Ratio (DER) tidak terdapat pengaruh
positif secara signifikan terhadap return saham, yang ditunjukkan dengan
besarnya thiung Yaitu 0,287 dengan tingkat signifikansi yang lebih besar dari
0,05 yaitu 0,776. Dari hasil uji t tersebut dapat disimpulkan bahwa Debt to
Equity Ratio (DER) tidak terdapat pengaruh positif secara signifikan terhadap
return saham pada taraf signifikansi sebesar 5%.

. Analisis pengaruh Price to Book Value (PBV) terhadap return saham syariah
pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2012 — 2017.

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara parsial, maka dapat
disimpulkan bahwa Price to Book Value (PBV) terdapat pengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham, yang ditunjukkan dengan besarnya thitung
yaitu 2,467 dengan tingkat signifikansi yang lebih kecil dari 0,05 yaitu 0,018.
Dari hasil uji t tersebut dapat disimpulkan bahwa Price to Book Value (PBV)
terdapat pengaruh positif dan signifikan terhadap return saham pada taraf

signifikansi sebesar 5%.
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4. Analisis pengaruh Total Asset Turnover (TAT) terhadap return saham
syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
(JIN) periode 2012 — 2017.

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara parsial, maka dapat
disimpulkan bahwa Total Asset Turnover (TAT) tidak terdapat pengaruh
positif secara signifikan terhadap return saham, yang ditunjukkan dengan
besarnya thiung Yaitu -1,186 dengan tingkat signifikansi yang lebih besar dari
0,05 yaitu 0,243. Dari hasil uji t tersebut dapat disimpulkan bahwa Total
Asset Turnover (TAT) tidak terdapat pengaruh positif secara signifikan
terhadap return saham pada taraf signifikansi sebesar 5%.

5. Analisis pengaruh ROE, DER, PBV, dan TAT secara simultan terhadap
return saham syariah pada Perusahaan Perkebunan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JII) periode 2012 — 2017.

Bedasarkan hasil pengujian hipotesis secara simultan diketahui bahwa
variabel ROE, DER, PBV, dan TAT berpengaruh terhadap return saham
syariah yang ditunjukkan besarnya nilai signifikansi sebesar 0,043 dengan
tingkat signifikansi yang lebih kecil dari taraf signifikansi 0,05. Dari uji
koefisien determinasi yang telah dilakukan dapat diketahui bahwa variabel
dependen yang dapat dijelaskan oleh variabel independen sebesar 14,5%.
Sedangkan sisanya 85,5% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak masuk

dalam variabel regresi dalam penelitian ini.
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B. Saran

Berdasarkan simpulan diatas, maka saran-saran yang dapat diberikan

berkaitan dengan hasil penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

Penelitian ini terbatas pada periode pengamatan yang dilakukan dari tahun
2012-2017 (6 tahun), dan perusahaan yang menjadi objek penelitian hanya
terbatas pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
(JIN). Selain itu besar pengaruh ROE, DER, PBV, dan TAT terhadap Return
Saham hanya sebesar 14,5%, yang artinya masih banyak variabel lain yang
tidak diteliti dalam penelitian ini, untuk peneliti selanjutnya bisa
menambahkan lebih banyak data, misalnya dengan menambahkan periode
penelitian dan jumlah perusahaan yang diteliti atau objek penelitian serta bisa
dengan menambahkan beberapa variabel lainnya.

Perusahaan hendaknya meningkatkan kinerja perusahaan tiap tahunnya agar
mampu bersaing dalam memperoleh kepercayaan dari investor sehingga
memudahkan untuk memperoleh modal dari luar perusahaan. Semakin baik
kinerja perusahaan tersebut salah satunya dapat tercermin dari semakin
besarnya nilai ROE, sehingga perusahaan perlu meningkatkan nilai ROE

untuk mendapatkan kepercayaan dari para investor.

. Investor sebaiknya memperhatikan nilai ROE, DER, PBV dan TAT sebelum

memutuskan untuk menginvestasikan modalnya pada suatu perusahaan,

karena dari nilai ROE, DER, PBV dan TAT dapat menunjukkan besarnya



98

return dan risiko yang akan diterima oleh investor atas investasinya tersebut.
Selain itu, penting pula bagi investor untuk memperhatikan variabel lain dari
faktor fundamental dan faktor kondisi ekonomi lainnya seperti Dividend Per
Share, Inflasi dan sebagainya agar analisis atas kelayakan investasi saham

dapat lebih akurat.



DAFTAR PUSTAKA
Buku

Akhmad Sakhowi dan Mahirun. 2011. Manajemen keuangan (Pekalongan:
Universitas Pekalongan

Astuti Dewi. 2004. Manajemen Keuangan Perusahaan. Jakarta: Ghalia Indonesia
Fahmi Irham. 2010. Teori, Kasus, dan Solusi”” Cetakan Kesatu. Bandung: Alfabeta
. 2011. Analisis Laporan Keuangan. Cetakan Kesatu Bandung: Alfabeta
. 2012. Analisis Laporan Keuangan Cetakan Kedua. Bandung: Alfabeta

Ghozali Imam. 2011. Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 19.
Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro

Harmono. 2011. Manajemen Keuangan. Jakarta: PT. Bumi Aksara
Kasmir. 2012. Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT. Raja Grafindo Persada

Moeljadi. 2006. Manajemen Keuangan “Pendekatan Kuantitatif dan Kualitatif”, Cet.
I. Malang: Bayumedia Publishing

Muhammad Nafik HR. 2009. Bursa Efek dan Investasi Syariah. Jakarta: Serambi

Salafudin dan Nalim. 2014. Statistik Inferensial. Pekalongan: STAIN Pekalongan
Press

Sawir Agnes. 2005. Analisis Kinerja Keuangan dan Perencanaan Keuangan
Perusahaan. Jakarta: Gramedia Pustaka Utama

Sugiyono. 2014. Statistika untuk Penelitian. Bandung: Alfabeta
Sunariyah. 2003. Pengantar Pengetahuan Pasar Modal. Jakarta: UUP AMP LPFE

Syamsyudin Lukman. 2011. Manajemen Keuangan Perusahaan. Jakarta: PT
Grafindo Persada

Tjiptono Darmadji dan Hendy M. Fakhruddin. 2012. Pasar Modal di Indonesia:
Pendekatan Tanya Jawab



Wijaya Tony. 2013. Metodologi Penelitian Ekonomi dan Bisnis (Teori dan Praktik).
Yogyakarta: Graha lImu

Jural dan Penelitian

Abdullah, Hilmi, dkk. 2016. Pengaruh Return On Asset (ROA), Debt to Total Asset
(DTA) dan Total Asset Turnover (TATO) Terhadap Return Saham
Pada Perusahaan Property Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2011-2014. Jurnal Ekonomi dan Bisnis Vol. 9 No. 2

Abrar, dkk. 2016. Pengaruh Return On Asset, Debt to Equity Ratio, Earning Per
Share dan Price to Book Value terhadap Return Saham pada
Perusahaan Real Estate and Property yang terdaftar di BEI Periode
2009-2014. Journal Of Accounting Vol. 2 No. 2

Anggraeni, Ichsani Putri. “Analisis Pengaruh Debt To Equity Ratio, Net Profit
Margin, dan Total Asset Turnover terhadap Return on Equity serta
Dampaknya terhadap Nilai Saham”

Ariyanti, Ajeng lka, dan Suwitho. 2016. Pengaruh CR, TATO, NPM, dan ROA
terhadap Return Saham. Jurnal llmu dan Riset Manajemen Vol. 5 No.
4

Asmi, Tri Laksita. 2014. Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover,
Return On Asset, Price to Book Value sebagai Faktor Penentu Return
Saham. Management Analysis Journal VVol. 3 No. 2

Chuzaimah, dan Nur Amalina. 2014. Analisis Pengaruh Faktor-Faktor Fundamental
Terhadap Return Saham Syariah Pada Perusahaan yang Tergabung
Dalam Jakarta Islamic Index (JII) Tahun 2007-2011. Seminar
Nasional dan Call for Paper

Dewi, Andrieta Shintia, dan Krismanto Sianturi. 2016. Pengaruh Risiko Sistematis
Dan Return On Equity Terhadap Return Saham (Studi Kasus Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Pada Indeks LQ45 Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2011-2014). e-Proceeding of Management Vol. 3
No. 2

Dewi, Beby Sukma. 2017. Pengaruh Laba Akuntansi, Return On Assets, Ukuran
Perusahaan, Earning Per Share dan Price Book Value terhadap
Return Saham. Skripsi. Semarang: Universitas Pandanaran



Djawoto, dan Fisa Tiana Surya. 2017. Pengaruh Analisis Fundamental Dan Risiko
Sistematis Terhadap Return Saham Perusahaan Periode 2008-2015.
Jurnal Ilmu dan Riset Manajemen Vol. 6 No. 7

Eka, Fitri Novia dan Leo Herlambang. Pengaruh Rasio Profitabilitas, Rasio
Solvabilitas, dan Rasio Likuiditas Terhadap Return Saham
perusahaan Perusahaan Properti dan Real Estate Yang Terdaftar
Dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2011-2014.
Jurnal Ekonomi Syariah Teori dan Terapan Vol. 3 No. 8

Ermi Linandarini. 2010. “Kemampuan Rasio Keuangan dalam Memprediksi
Peringkat Obligasi Perusahaan di Indonesia”. Skripsi. Semarang,
Universitas Diponegoro

Fairuz, Annisa Amalia. 2017. Pengaruh Rasio Aktivitas, Rasio Solvabilitas, Rasio
Pasar, Inflasi Dan Kurs Terhadap Return Saham Syariah (Studi Pada
Saham Syariah Yang Tergabung Dalam Kelompok ISSI Pada Sektor
Industri Tahun 2011-2015). Skripsi. Jakarta: Universitas Negeri Islam
Syarif Hidayatullah

Fatmawati Atika. 2013. Analisis Pengaruh Rasio Aktivitas, Rasio Profitabilitas, Dan
Rasio Pasar terhadap Return Saham Perusahaan Grosir dan Ritel
Yang Terdaftar Dalam Daftar Efek Syariah. Skripsi. Yogyakarta:
Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga

Gunawan, Barbara, dan Rizki Putri Hardyani. 2014. Analisis Pengaruh Pengukuran
Kinerja Keuangan Dalam Memprediksi Return Saham Pada
Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.
Jurnal Akuntansi Vol. 2 NO. 1

Hajar, Siti. 2017. Perbandingan Kinerja Keuangan Perusahaan JII Dengan
Perusahaan LQ45 Dan Pengaruhnya Terhadap Return Saham. Jurnal
Profita Edisi 8

Handayani, Nur, dan Ria Wulansari. 2016. Pengaruh Tingkat Suku Bunga Dan
Kinerja Keuangan Terhadap Return Saham. Jurnal llmu dan Riset
Akuntansi Vol. 5 No. 5

Hidayat, Dodyk Roset Rido Nur. 2017. Pengaruh Debt to Equity Ratio, Current
Ratio, Net Profit Margin, Return On Equity,dan Return On Asset
Terhadap Return Saham Syariah Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic



Index (JI1) Periode 2013-2015. Skripsi. Surakarta: Universitas
Muhammadiyah

Inda, Yani Nur dan Bambang Hadi Santoso. 2015. Pengaruh Kinerja Keuangan
Terhadp Return Saham Pada Industri Food And Baverages. Jurnal
IImu dan Manajemen Vol. 4 No. 10

Khasanah, Muhibatul. 2016. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan Pertumbuhan
Penjualan Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Industri Dasar
Dan Kimia Yang Terdaftar Di Daftar Efek Syariah (Des) Tahun 2011-
2014. Skripsi. Pekalongan: Sekolah Tinggi Agama Islam Negeri
Pekalongan

Latifah, Nadia Amalia dan Nisful Laila. 2017. Pengaruh Return On Equity, Earning
Per Share, dan Debt To Equity Ratio terhadap Return Saham (Studi
Pada Emiten Saham Syariah Sektor Property dan Real Estate yang
Terdaftar di I1SSI Tahun 2013-2015). Jurnal Ekonomi Syariah Teori
dan Terapan Vol. 4 No. 12

Mukti, Fitria Kartika. 2015. Pengaruh Faktor Internal dan Eksternal Terhadap
Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2009-2013. Skripsi. Jakarta: Universitas
Gunadarma

Puspitasari, Fanny. 2012. Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return Saham.
Skripsi. Semarang: Universitas Diponegoro

Puspitasari, Putrilia Dwi, dkk. 2017. Pengaruh Ukuran Perusahaan, Total Asset
Turnover, Return On Asset, Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Dan
Earning Per Share Terhadap Return Saham Syariah Pada Perusahaan
Perdagangan, Jasa, Dan Investasi Yang Terdaftar Di Indonesia Sharia
Stock Index (ISSI) Periode 2012-2015. Singaraja: Universitas
Pendidikan Ganesha

R.A, Dwi Putra, dan Wiwin Rahmawati. 2013. Return dan Risiko Saham Pada
Perusahaan Perata Laba & Bukan Perta Laba. Jurnal Dinamika
Akuntasi Vol. 5, No. 1

Rachmawati, lke Devi, dan Yuliastuti Rahayu. 2017. Pengaruh Kinerja Keuangan
Terhadap Return Saham. Jurnal llmu dan Riset Akuntansi Vol. 6 No.
7



Rashid, Trisnanda Hilmi. 2017. Pengaruh Price to Book Value dan Laverage
Operation Terhadap Return Saham Emiten Saham Syariah Di Jakarta
Islamic Index (JII) Tahun 2011-2014. Skripsi. Surabaya: Universitas
Islam Negeri Sunan Ampel

Rufaida, lda, dan Suwardi Bambang Hermanto. 2015. Pengaruh Profitabilitas,
Solvabilitas, dan Rasio Pasar Terhadap Return Saham. Jurnal llmu &
Riset Akuntansi Vol. 4 NO. 4

Salmah. 2017. Pengaruh Return On Asset, Total Asset Turnover, dan Price to Book
Value Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sektor
Makanan Dan Minuman Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2011-
2015. Skripsi. Riau: Universitas Maritim Raja Ali Haji

Sanjaya, Diky Nuhar. 2015. Analisis Pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity
Ratio (DER), Return On Equity (ROE), dan Total Asset Turnover
(TAT) Terhadap Return Saham Di Jakarta Islamic Index (JII) Periode
2012-2014. Skripsi. Pekalongan: Sekolah Tinggi Agama Islam Negeri
(STAIN) Pekalongan

Sari, Nur Fita. 2012. Analisis Pengaruh DER, CR, ROE, Dan TAT Terhadap Return
Saham. Skripsi. Semarang: Universitas Diponegoro

Septiana, Dwi Ayu. 2016. Pengaruh Return On Equity, Price Earning Ratio, dan
Economic Value Added Terhadap Return Saham (Studi Pada
Perusahaan Property dan Real Estate di Daftar Efek Syariah Periode
2012-2015). Skripsi. Pekalongan: Sekolah Tinggi Agama Islam Negeri
(STAIN) Pekalongan

Setyowati, Hasanah, dan Riyanti Ningsih. 2016. Pengaruh Faktor Fundamental,
Risiko Sistematis, dan Ekonomi Makro Terhadap Return Saham
Syariah Yang Tergabung Di Jakarta Islamic Index (JII) Pada Periode
2010-2014. Jurnal Kajian Bisnis Vol. 24 No. 1

Suherman dan Anwar Siburian. 2013. Pengaruh Earning Per Share, Debt To Equity
Ratio, Return On Equity, dan Price To Book Value terhadap Return
Saham (Studi Kasus Pada Perusahaan Industry Food And Beverages
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia). Jurnal Riset Manajemen
Sains Indonesia Vol. 4, No. 1

Sukma, Dewi Beby. 2017. Pengaruh Laba Akuntansi, Return on Asset, Ukuran
Perusahaan, Earning Per Share dan Price to Book Value terhadap
Return Saham. Skripsi. Semarang, Universitas Pandanaran



Sulindawati, Ni Luh Gede Erni, dkk. 2017. Pengaruh Ukuran Perusahaan, Total
Asset Turnover, Return On Asset, Current Ratio, Debt to Equity Ratio,
dan Earning Per Share Terhadap Return Saham Syariah Pada
Perusahaan Perdagangan, Jasa, dan Investasi Yang Terdaftar di
Indonesia Sharia Stock Index (ISSI) Periode 2012-2015. e-Journal S1
Ak Universitas Pendidikan Ganesha Vol. 7 No. 1

Sulistyanti Yuliana. 2017. Pengaruh Debt Ratio, Sales Growth, Return on Equity,
Earning Per Share, Dividend Payout Ratui, Current Ratio terhadap
Nilai Perusahaan. Surakarta: IAIN Surakarta

Tumonggor, Mutiara, dkk. 2017. Analisis Pengaruh Current Ratio, Return On Equity
Ratio, dan Growth Terhadap Return Saham Pada Cosmetics And
Household Industry Yang Terdaftar di BEI Periode 2010-2016. Jurnal
EMBA Vol. 5 No. 2

Wahono, Budi, dkk. 2016. Pengaruh Price to Book Value, Price Earning Ratio, Debt
to Equity Ratio, dan Return On Asset Terhadap Return Saham. e-
Jurnal Riset Manajemen

Widodo, Saniman. 2007. Analisis Pengaruh Rasio Aktivitas, Rasio Profitabilitas, dan
Rasio Pasar Terhadap Return Saham Syariah Dalam Kelompok
Jakarta Islamic Index (JII) Tahum 2003-2005. Skripsi. Semarang:
Universitas Diponegoro

Internet

Britama.com/index.php/2012/11/sejarah-dan-profil-singkat-Isip/ (Diakses 8 Januari
2018)

http://www.idx.co.id/id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah/indekssahamsyariah.
aspx (Diakses 9 Januari 2018)

http://www.idx.co.id/id-id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah.aspx (Diakses 9
Januari 2018)

www.astra-agro.co.id/index.php/id/profil-singkat-pt-astra-agro-lestari-tbk (Diakses 8
Januari 2018)

www.idx.co.id/id-id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah.aspx ~ (Diakses 20
November 2017)



http://www.idx.co.id/id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah/indekssahamsyariah.aspx
http://www.idx.co.id/id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah/indekssahamsyariah.aspx
http://www.idx.co.id/id-id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah.aspx
http://www.astra-agro.co.id/index.php/id/profil-singkat-pt-astra-agro-lestari-tbk
http://www.idx.co.id/id-id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah.aspx

Perpustakaan IAIN Pekalong

Perpustakaan IAIN Pekalong@

www.sahamok.com/bei/indeks-bursa/jakarta-islamic-index-jii/amp/,
November 2017

2
3

diakses

20


http://www.sahamok.com/bei/indeks-bursa/jakarta-islamic-index-jii/amp/

DAFTAR RIWAYAT HIDUP

DATA PRIBADI

© 0o N o g bk~ wDhdPF

Nama Lengkap

Tempat Lahir/Tgl. Lahir

Agama

Jenis Kelamin
Status

Pekerjaan
Kewarganegaraan
Golongan Darah
Alamat Rumah

10. No. Hp
11. Email

PENDIDIKAN FORMAL

1. TK Masyitoh 01 Sugihwaras

2
3
4.
5

MSI 01 Kauman Pekalongan
. SMP Salafiyah Kauman Pekalongan
MAN 03 Pekalongan

IAIN Pekalongan

: Hidayatul Karima

: Pekalongan, 16 Maret 1996

. Islam

: Perempuan

: Belum Menikah

: Pelajar/ Mahasiswa

: Indonesia

:AB

: JI. Tondano Poncol Baru RT 04/08

No. 29 Pekalongan

Pekalongan Timur 51122

: 0823 2458 2431

: imakarimal625@gmail.com

Lulus Tahun 2002
Lulus Tahun 2008
Lulus Tahun 2011
Lulus Tahun 2014
Angkatan 2014


mailto:imakarima1625@gmail.com

Perpustakaan IAIN Pekalong

Perpustakaan IAIN Pekalong@
. g

LATAR BELAKANG KELUARGA

1.

2
3
4.
5

. Alamat

Ayah

. Tempat, Tanggal Lahir

Ibu
Tempat, Tanggal Lahir

Anak ke

: Much. Chudhori

: Pekalongan, 31 Desember 1959

: Rochmayati

: Pekalongan, 31 Maret 1963

: JI. Tondano Poncol Baru RT 04/08

No. 29 Pekalongan
Pekalongan Timur 51122

: 3 dari 3 bersaudara



LAMPIRAN - LAMPIRAN

S0
uebuofedad NIV| ueexeisndiad @ uebuofedad NIV| ueexeisndiad



Lampiran 1

Perhitungan Return On Equity (ROE)
Periode 2012 — 2017

AALLI LSIP
Triwulan ] . ROE . ) ROE
Laba Bersih Ekuitas (%) Laba Bersih Ekuitas (%)
2012
I 390583000000 8742085000000 4.47 299021 6138445 4.87
I 996364000000 8196758000000 12.16 638991 5796129 11.02
Il 1748007000000 8586210000000 20.36 949407 6112347 15.53
v 2520266000000 9365411000000 26.91 1115539 6279713 17.76
2013
| 371470000000 9723207000000 3.82 100377 6380799 1.57
1 745641000000 9316246000000 8.00 178470 6010208 2.97
Il 964667000000 9282867000000 10.39 442110 6283159 7.04
v 1903088000000 10267859000000 18.53 768625 6613987 11.62
2014
| 810431000000 11058245000000 7.33 223626 6826268 3.28
I 1425906000000 11046970000000 12.91 470658 6767628 6.95
1l 1970793000000 11207119000000 17.59 698634 6998691 9.98




vV 2621275000000 | 11837486000000 | 22.14 | 916695 | 7218834 | 12.70
2015
| 167746 12028402 |  1.39 153034 7162325 2.14
1 477900 11513395 |  4.15 308846 6958470 4.44
1 200421 11235916 |  1.78 469697 7130157 6.59
IV 695684 11698787 |  5.95 623309 7337978 8.49
2016
| 425721 12129858 |  3.51 50431 7396718 0.68
1 814882 16423322 | 4.96 112541 7196278 1.56
1 1192399 165684110 |  7.19 272111 7355766 3.70
IV 2114299 17593482 |  12.02 592769 7645984 7.75
2017
| 836104 18432756 |  4.54 374848 8019751 4.67
1 1092595 17898541 |  6.10 459886 7865508 5.85
11 1477641 17998234 |  8.21 639686 8045539 7.95
IV 2113629000000 | 18536438000000 | 11.40 | 763423000000 | 8122165000000 9.40




Lampiran 2

Perhitungan Debt to Equity Ratio (DER)
Periode 2012 - 2017

Triwulan AALI LSIP
Total Hutang Ekuitas \ DER (%) Total Hutang \ Ekuitas ] DER (%)
2012
I 2094469000000 8742085000000 23.96 1081795 6138445 17.62
1 3126184000000 8196758000000 38.14 1097700 5796129 18.94
i 3454434000000 8586210000000 40.23 1175061 6112347 19.22
\Y 3054409000000 9365411000000 32.61 1272083 6279713 20.26
2013
I 3246603000000 9723207000000 33.39 1190526 6380799 18.66
1 4115700000000 9316246000000 44,18 1610344 6010208 26.79
i 5273286000000 9282867000000 56.81 1214626 6283159 19.33
\% 4695331000000 | 10267859000000 45.73 1360889 6613987 20.58
2014
I 5118245000000 | 11058245000000 46.28 1447613 6826268 21.21
1 6160612000000 |  11046970000000 55.77 1765166 6767628 26.08
i 6959497000000 | 11207119000000 62.10 1479755 6998691 21.14
1\ 6720843000000 | 11837486000000 56.78 1436312 7218834 19.90




2015

| 7914868 12028402 65.80 1825112 7162325 25.48
I 9191930 11513395 79.84 1773710 6958470 25.49
11 9768880 11235916 86.94 1705609 7130157 23.92
v 9813584 11698787 83.89 1510814 7337978 20.59
2016
| 9850858 12129858 81.21 1619002 7396718 21.89
I 8984933 16423322 54.71 1496195 7196278 20.79
11 6369016 16584110 38.40 1596883 7355766 21.71
\Y 6632640 17593482 37.70 1813104 7645984 23.71
2017
| 6747517 18432756 36.61 1822588 8019751 22.73
I 6727695 17898541 37.59 1790279 7865508 22.76
Il 6957164 17998234 38.65 1741089 8045539 21.64
\Y 6398988000000 | 18536438000000 34.52 1622216000000 8122165000000 19.97




Lampiran 3

Perhitungan Price to Book Value (PBV)

Periode 2012 — 2017

AALI
Triwulan Nilai Ekuitas | Saham Beredar | BV Harga Saham
2012
I 8445391000000 1574745000 5363.02 23350 4.35
1 7931656000000 1574745000 5036.79 20050 3.98
Il 8282915000000 1574745000 5259.85 21950 4.17
\Y 9029179000000 1574745000 5733.74 19700 3.44
2013
I 9372465000000 1574745000 5951.74 18500 3.11
1 9016579000000 1574745000 5725.74 19700 3.44
Il 8958535000000 1574745000 5688.88 19500 3.43
v 9894602000000 1574745000 6283.30 25100 3.99
2014
I 10659164000000 1574745000 6768.82 26000 3.84
1 10684267000000 1574745000 6784.76 28175 4.15
1] 10814617000000 1574745000 6867.54 23000 3.35
v 11419406000000 1574745000 7251.59 24250 3.34




2015

I 11600300000000 1574745000 7366.46 24300 3.30
I 11141758000000 1574745000 7075.28 22950 3.24
Il 10842313000000 1574745000 6885.12 18125 2.63
v 11284816000000 1574745000 7166.12 15850 2.21
2016
I 11707555000000 1574745000 7434.57 18200 2.45
I 16047836000000 1924688333 8337.89 14700 1.76
Il 16186824000000 1924688333 8410.10 14825 1.76
v 17135284000000 1924688333 8902.89 16775 1.88
2017
I 17939439000000 1924688333 9320.70 14900 1.60
I 17467456000000 1924688333 9075.47 14700 1.62
Il 17545072000000 1924688333 9115.80 14875 1.63
v 18065943000000 1924688333 9386.43 13150 1.40




Triwulan

LSIP

Nilai Ekuitas | Saham Beredar | BV Harga Saham
2012
I 6138617000000 6822863965 899.71 2875 3.20
1 5796405000000 6822863965 849.56 2675 3.15
1 6112865000000 6822863965 895.94 2450 2.73
\Y 6280427000000 6822863965 920.50 2300 2.50
2013
I 6381652000000 6822863965 935.33 1930 2.06
1 6011614000000 6822863965 881.10 1720 1.95
Il 6284644000000 6822863965 921.12 1270 1.38
\Y 6614046000000 6822863965 969.39 1930 1.99
2014
I 6826328000000 6822863965 1000.51 2210 2.21
1 6767628000000 6822863965 991.90 2315 2.33
Il 6998752000000 6822863965 1025.78 1900 1.85
v 7218902000000 6822863965 1058.05 1890 1.79
2015
I 7162396000000 6822863965 1049.76 1730 1.65
1 6958541000000 6822863965 1019.89 1555 1.52
1] 7130227000000 6822863965 1045.05 1385 1.33
v 7331049000000 6822863965 1074.48 1320 1.23




2016

I 7389809000000 6822863965 1083.09 1820 1.68
I 7189431000000 6822863965 1053.73 1380 131
Il 7349034000000 6822863965 1077.12 1495 1.39
\Y 7640094000000 6822863965 1119.78 1740 1.55
2017
I 8013353000000 6822863965 1174.49 1465 1.25
I 7859266000000 6822863965 1151.90 1370 1.19
Il 8039505000000 6822863965 1178.32 1410 1.20
\Y/ 8116333000000 6822863965 1189.58 1420 1.19




Lampiran 4

Perhitungan Total Asset Turnover (TAT)
Periode 2012 — 2017

Triwulan AAL LSIP
Penjualan | Total Asset | TAT Penjualan | Total Asset TAT
2012
I 2581154000000 10836554000000 | 0.24 1000637000000 72202400000000 | 0.01
Il 5646895000000 11322942000000 | 0.50 2230158000000 6893829000000 | 0.32
l 8574586000000 12040644000000 | 0.71 3372171000000 7287408000000 | 0.46
\Y 11564319000000 12419820000000 | 0.93 4211578000000 7551796000000 | 0.56
2013
I 2723647000000 12969810000000 | 0.21 912085000000 7571325000000 | 0.12
Il 5495534000000 13431946000000 | 0.41 1927529000000 7620552000000 | 0.25
1l 8323868000000 14556153000000 | 0.57 2893556000000 7497785000000 | 0.39
\Y 12647999000000 14963190000000 | 0.85 4133679000000 7974876000000 | 0.52
2014
I 3725866000000 16176490000000 | 0.23 1279973000000 8273881000000 | 0.15
Il 8007691000000 17207582000000 | 0.47 2372152000000 8532794000000 | 0.28
11 11759749000000 18166616000000 | 0.65 3524123000000 8478446000000 | 0.42
v 16305831000000 18558329000000 | 0.88 4726539000000 8655146000000 | 0.55




2015

I 3233359000000 19943270000000 | 0.16 888473000000 8987437000000 | 0.10
I 7229196000000 20705325000000 | 0.35 2079700000000 8732180000000 | 0.24
i 10347130000000 21004796000000 | 0.49 3076398000000 8835766000000 | 0.35
v 13059216000000 21512371000000 | 0.61 4189615000000 8848792000000 | 0.47
2016
I 3017915000000 21980716000000 | 0.14 803967000000 9015720000000 | 0.09
I 6344601000000 25408255000000 | 0.25 1652471000000 8692473000000 | 0.19
I 9587103000000 22953126000000 | 0.42 2617594000000 8952649000000 | 0.29
[\ 14121374000000 24226122000000 | 0.58 3847869000000 9459088000000 | 0.41
2017
I 4490671000000 25180273000000 | 0.18 1463784000000 9842339000000 | 0.15
I 8546154000000 24626236000000 | 0.35 2467583000000 9655787000000 | 0.26
I 12492805000000 24955398000000 | 0.50 3574898000000 9786628000000 | 0.37
\Y 17305688000000 24935426000000 | 0.69 4738022000000 9744381000000 | 0.49




Lampiran 5

Perhitungan Return Saham

Periode 2012 — 2017

TRIWULAN AALI (dalam %) LSIP (dalam %)
Pt (harga sekarang) I pt-1 (harga th sbim) I Return | Pt (harga sekarang) I pt-1 (harga th sblim) I Return
2012
I 23350 21700 7.60 2875 2250 | 27.78
I 20050 23350 | -14.13 2675 2875 | -6.96
i 21950 20050 9.48 2450 2675 | -8.41
v 19700 21950 | -10.25 2300 2450 | -6.12
2013
I 18500 19700 | -6.09 1930 2300 | -16.09
I 19700 18500 6.49 1720 1930 | -10.88
i 19500 19700 | -1.02 1270 1720 | -26.16
v 25100 19500 | 28.72 1930 1270 | 51.97
2014
I 26000 25100 3.59 2210 1930 | 14.51
I 28175 26000 8.37 2315 2210 4.75
i 23000 28175 | -18.37 1900 2315 | -17.93
v 24250 23000 5.43 1890 1900 | -0.53




2015

I 24300 24250 0.21 1730 1890 -8.47
I 22950 24300 -5.56 1555 1730 | -10.12
Il 18125 22950 | -21.02 1385 1555 | -10.93
v 15850 18125 | -12.55 1320 1385 -4.69
2016
I 18200 15950 | 14.11 1820 1320 | 37.88
I 14700 18200 | -19.23 1380 1820 | -24.18
11 14825 14700 0.85 1495 1380 8.33
v 16775 14825 | 13.15 1740 1495 | 16.39
2017
I 14900 16775 | -11.18 1465 1740 | -15.80
I 14700 14900 -1.34 1370 1465 -6.48
11 14875 14700 1.19 1410 1370 2.92
v 13150 14875 | -11.60 1420 1410 0.71
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Lampiran 6
Output Analisis Deskriptif
Descriptive Statistics
Minimum Maximum Mean Std.
Deviation

ROE 42 .68 22.14 8.7326 5.65391
DER 42 17.62 79.84 33.1048 15.64129
PBV 42 1.19 4.35 2.3607 1.02069
TAT 42 .01 .88 .3833 20132
RETURN 42 -26.16 28.72 -2.8867 12.83379
Valid N (listwise) 42
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Lampiran 7 Hasil Uji Asumsi Klasik

Frequency

Uji Normalitas

Histogram

Dependent Variable: RETURN

Mean = -2 05E-16
Stel. Dev. = 0.950
M=42

| I
-2 -1 1] 1 2

L —

Regression Standardized Residual

MNormal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: RETURN
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual
N 42
Normal Parametersab Mean .0000000
Std. 11.27578750
Deviation
Most Extreme Differences Absolute .087
Positive .087
Negative -.070
Test Statistic .087
Asymp. Sig. (2-tailed) .200¢d

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
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Uji Multikoliniearitas

Coefficients®

Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF

(Constant)

ROE .309 3.238

DER .834 1.199

PBV .873 1.145

TAT .305 3.283

.

¢
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Uji Autokorelasi

Model Summary®

Model R R Adjusted R Std. Error of Durbin-Watson
Square Square the Estimate
1 4782 .228 .145 11.86965 2.340

a. Predictors: (Constant), TAT , DER, PBV, ROE
b. Dependent Variable: RETURN

Runs Test

Unstandardized Residual

Test Value? 1.22064
Cases < Test Value 21
Cases >= Test 21
Value

Total Cases 42
Number of Runs 25
VA .781
Asymp. Sig. (2- 435
tailed)

a. Median
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Regression Studentized Residual

Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: RETURN
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Lampiran 8
Hasil Uji Regresi Linier Berganda
Coefficients?®
Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
1| (Constant) -16.926 6.321 -2.678 .011
ROE 1.039 .590 .458 1.761 .087
DER .037 .130 .045 .287 776
PBV 4.795 1.944 .381 2.467 .018
TAT -19.788 16.684 -.310 -1.186 .243

a. Dependent Variable: RETURN
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Lampiran 9
Uji Hipotesis (t — test)
Coefficients?
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
1 (Constant) -16.926 6.321 -2.678 .011
ROE 1.039 .590 .458 1.761 .087
DER .037 .130 .045 .287 776
PBV 4.795 1.944 .381 2.467 .018
TAT -19.788 16.684 -.310 -1.186 .243
a. Dependent Variable: RETURN
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Lampiran 10
Uji Hipotesis Simultan ( Uji F)
ANOVA?
Model Sum of Df Mean Square F Sig.
Squares
1 Regression 1540.075 4 385.019 2.733 .043b
Residual 5212.879 37 140.889
Total 6752.953 41
a. Dependent Variable: RETURN
b. Predictors: (Constant), TAT , DER, PBV, ROE
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Lampiran 11
Koefisien Determinasi
Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of

Square the Estimate
1 4782 .228 .145 11.86965
a. Predictors: (Constant), TAT , DER, PBV, ROE
b. Dependent Variable: RETURN
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