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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB DAN LATIN 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah hasil 

Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan 

Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 0543b/U/1987. 

Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata Arab yang dipandang 

belum diserap ke dalam bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke 

dalam bahasa Indonesia sebagaimana terlihat dalam kamus linguistik atau Kamus 

Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman transliterasi itu 

adalah sebagai berikut: 

1. Konsonan 

Fonem-fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin: 

Huruf 

Arab 
Nama Huruf Latin Nama 

 ا

 ب

 ت

 ث

 ج

 ح

 

 خ

Alif 

ba 

ta 

sa 

jim 

ha 

 

kha 

Tidak dilambangkan 

b 

t 

ṡ 

j 

ḥ 

 

kh 

Tidak dilambangkan 

be 

te 

es (dengan titik di atas) 

je 

ha (dengan titik di 

bawah) 

ka dan ha 
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 د

 ذ

 ر

 ز

 س

 ش

 ص

 

 ض

 

 ط

 

 ظ

 

 ع

 غ

 ف

 ق

 ك

 ل

 م

 ن

 و

 ه

 ء

 ي

dal 

zal 

ra 

zai 

sin 

syin 

sad 

 

dad 

 

ta 

 

za 

 

‘ain 

gain 

fa 

qaf 

kaf 

lam 

mim 

nun 

wau 

ha 

hamzah 

ya 

d 

z 

r 

z 

s 

sy 

ṣ 

 

ḍ 

 

ṭ 

 

ẓ 

 

‘ 

g 

f 

q 

k 

l 

m 

n 

w 

h 

ʹ 

y 

de 

zet (dengan titik di atas) 

er 

set 

es 

es dan ye 

es (dengan titik di 

bawah) 

de (dengan titik di 

bawah) 

te (dengan titik 

dibawah) 

zet (dengan titik di 

bawah) 

koma terbalik (di atas) 

ge 

ef 

ki 

ka 

el 

em 

en 

we 

ha 

apostrof 

ya 
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2. Vokal  

Vokal Tunggal Vokal Rangkap Vokal Panjang 

 a = أ َ

 i = إ َ

 u = أ َ

 ai = أ يَ 

 au = أ وَ 

 ā = آ

 ī = إيَ 

 ū = أ وَ 

 

3. Ta Marbutah 

Ta marbutah hidup dilambangkan dengan /t/. 

Contoh: 

 mar’atun jamīlah = مرأةَجميلة

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/. 

Contoh: 

 fātimah = فاطمة 

 

4. Syaddad (Tasydid, geminasi) 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan huruf 

yang diberi tanda syaddad tersebut. 

Contoh: 

 rabbanā = ربنّا

 al-birr = البرَّ
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5. Kata Sandang (artikel) 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” ditransliterasikan 

sesuai dengan hunyinya, yaitu bunyi /l/ diganti dengan huruf yang sama 

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu. 

Contoh: 

 asy-syamsu = الشمس

 ar-rajulu = الرجال

 as-sayyidah = السيدة

Kata sandang diikuti oleh “huruf qamariyah” ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu bunyi /l/ diikuti terpisah dari kata yang mengikuti 

dan dihubungkan dengan tanda sempang. 

Contoh: 

 al-qamar = القمر

 ’al-badī = البديع

 al-jalāl = الجلال

 

6. Huruf Hamzah  

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan tetapi, 

jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata, huruf hamzah 

itu ditransliterasikan dengan apostrof /ʹ/. 

Contoh: 

 umirtu = أمرت

 syaiʹun = شيء
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MOTTO 

 

Jangan bergantung pada satu sumber penghasilan saja. 

Jadikan investasi sebagai sumber penghasilan kedua. 

 

Investor individu harus bertindak secara konsisten sebagai investor, bukan 

spekulan.  

(Benjamin Grahan) 

 

The successful traders have mastered a specific trading style and method that fits 

their personality. 
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ABSTRAK 

 

 

Wati, Hilda Nila. 2018. Analisis Pengaruh Inflasi, BI Rate, Kurs, dan 

Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) terhadap Indeks Saham Syariah 

(ISSI) Periode 2012-2017. Skripsi Jurusan Ekonomi Syariah Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Islam Institut Agama Islam Negeri (IAIN) Pekalongan. Dosen 

Pembimbing : Karima Tamara, ST., M.M 

 

Pasar modal dalam suau negara dianggap sebagai sesuatu yang sangat 

penting, karena peran pasar modal sebegai penggerak perekonomiasn yang 

menyediakan fasilitas yang dapat digunakan oleh perusahaan dan emiten untuk 

memperoleh suntikan dana dari investor. Begitu pula sebaliknya pasar modal 

dapat membantu investor untuk menyalurkan dananya dengan harapan 

mendapatkan keuntungan dari dana yang telah diinvestasikan. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui pengaruh Inflasi, BI Rate, Kurs, dan Sertifikat Bank 

Indonesia Syariah (SBIS) terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

periode 2012-2017. 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan data 

sekunder. Dalam penelitian ini terdapat lima variabel yaitu Inflasi (X1), BI Rate 

(X2), Kurs (X3), Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) (X4), dan Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) (Y). Uji statistik yang digunakan adalah analisis regresi 

linier berganda dengan uji asumsi klasiknya. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa berdasarkan uji parsial variabel Kurs 

(X3) berpengaruh terhadap Indeks Saaham Syariah Indonesia (ISSI), sedangkan 

variabel Inflasi (X1), BI Rate (X2), dan Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) 

(X4) tidak berpengaruh terhadap Indek Saham Syariah Indonesia (ISSI). Tetapi 

berdasarkan uji simultan  variabel Inflasi (X1), BI Rate (X2), Kurs (X3), Sertifikat 

Bank Indonesia Syariah (SBIS) (X4) berpengaruh secara simultan terhadap Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) dengan nilai Adjusted R Square sebesar 0,155 

atau 15,5%, sedangkan sisanya 84,5% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang 

tidak masuk dalam variabel regresi pada penelitian ini. 

 

Kata Kunci : Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI), Inflasi, BI Rate, Kurs, 

dan Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. LATAR BELAKANG MASALAH 

Indonesia merupakan negara yang sedang berkembang, di mana 

kebijakan-kebijakan pemerintah dapat dijadikan penentu apakah 

perekonomian Indonesia akan mengalami kenaikan atau malah sebaliknya. 

Kebijakan pemerintah baik dalam sektor ekonomi, politik, dan lain 

sebagainya akan mempengaruhi minat investor baik dari dalam maupun dari 

luar negeri untuk melakukan investasi. 

Kehadiran pasar modal dalam suatu negara di anggap sebagai sesuatu 

yang penting karena peran pasar modal sebagai penggerak perekonomian 

negara menyediakan fasilitas yang dapat digunakan oleh perusahaan dan 

emiten untuk memperoleh suntikan dana dari investor. Selain itu bagi investor 

sendiri kehadiran pasar modal dapat membantu mereka dalam menyalurkan 

dananya dengan harapan agar mendapatkan bagi hasil atau keuntungan atas 

dana yang telah di investasikannya. 

Perkembangan pasar modal syariah di Indonesia, di awali dengan 

hadirnya Jakarta Islamic Indeks (JII) yang terdiri dari 30 saham syariah yang 

terlikuid yang memenuhi prinsip-prinsip syariah. Dan pada tanggal 12 Mei 

2011 Bapepam-Lk dan DSN-MUI menerbitkan Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) yang terdiri dari seluruh saham yang tergabung dalam Daftar 

Efek Syariah (DES) dan tercatat pada Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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Lahirnya ISSI di latarbelakangi untuk memisahkan saham syariah dan 

saham non-syariah yang tergabung dalam IHSG. Hal ini dilakukan dengan 

harapan agar masyarakat yang akan melakukan investasi dengan saham 

syariah tidak merasa kesulitan.  

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) melakukan review atas saham-

saham yang terdaftar di ISSI setiap enam bulan sekali (Mei dan November) 

dan akan dipublikasikan pada awal bulan berikutnya. Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) juga melakukan penyesuaian terhadap saham-saham yang 

baru masuk atau yang dihapuskan dari Daftar Efek Syariah (DES). 

Berdasarkan pengumuman perubahan komposisi saham dalam perhitungan 

ISSI yang dikeluarkan oleh IDX per 28 Juni 2018 terdapat 318 saham yang 

terdaftar dalam ISSI. Metode yang digunakan pada perhitungan ISSI adalah 

metode rata-rata tertimbang dari kapitalisasi pasar. Di mana tahun dasar yang 

digunakan dalam perhitungan ISSI adalah awal penerbitan Daftar Efek 

Syariah (DES) yaitu Desember 2007.1 

Perkembangan ISSI yang sangat signifikat dipengaruhi oleh berberapa 

faktor. Menurut Syahrir, faktor-faktor yang mempegaruhi seperti faktor 

makroekonomi dan moneter seperti Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS), 

Inflasi, Jumlah uang beredar (JUB), nilai tukar, dan lain-lain. Sedangkan 

faktor internal yang dapat mempengaruhi adalah kondisi ekonomi nasional, 

keamanan, kondisi politik, kebijakan pemerintah dan lain-lain.2 Berikut 

pergerakan Indeks Saham Syariah Indonesia selama periode 2012 sampai 

                                                           
1 www.idx.go.id (diakses 16 Desember 2017) 

2 Syahrir. Analisis Bursa Efek. (Jakarta: PT Gramedia Pustaka Utama, 1995), hlm.81 
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2017  yang diambil dari Closing point di bawah ini menunjukkan kenaikan 

yang sangat signifikat. 

Gambar 1.1 Data Pergerakan ISSI periode 2012-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(sumber:idx.go.id diolah 2018) 

Perkembangan ISSI sendiri dapat dipengaruhi oleh beberapa variabel 

makroekonomi seperti inflasi, BI Rate, nilai kurs, dan sertifikat bank 

Indonesia syariah. Perubahan-perubahan nilai dari variabel inflasi, BI Rate, 

nilai kurs, dan SBIS akan mempengaruhi nilai indeks saham syariah baik itu 

secara positif maupun negatif. 

Menurut Mishkin dalam Siti Aisyah, inflasi merupakan suatu kondisi di 

mana peningkatan harga-harga barang secara umum dan terus menerus yang 

terjadi secara luas.3 Inflasi memiliki dampak yang negatif atau positif 

terhadap perekonomian tergantung pada tinggi rendahnya nilai inflasi. 

                                                           
3 Siti Aisiyah Suciningtias, Rizki Khoiroh. “Analisis Dampak Variabel Makro Ekonomi 

terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI).Jurnal Bisnis, Akutansi, dan manajemen. ISSN 

2302 – 9791, Vol.2 No. 1 May 2015 
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Tingkat inflasi Indonesia yang fluktuatif dapat mempengaruhi tingkat 

investasi pada pasar modal Indonesia tanpa terkecuali pada Indeks Saham 

Syariah Indonesia. Menurut Syahrir sulit atau tidak membayangkan pasar 

modal bekembang pesat apabila dalam suatu negara sedang berlangsung 

perkembangan makro seperti tingkat inflasi yang berada pada double digit 

bahkan sampai hiperinflation.  

Berikut merupakan data inflasi bulanan selama periode 2012-2017, 

sebagai berikut: 

Gambar 1.2 Data Inflasi Bulanan periode 2012-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

(sumber: Badan Pusat Statistik (BPS) diolah 2018) 

Kurs adalah nilai tukar antar suatu mata uang dengan mata uang negara 

lain.4 Sedangkan menurut Danika Reka, Nilai tukar mata uang asing 

(exchange rate) adalah hubungan nilai di antara satu kesatuan mata uang 

negara lain yang digunakan untuk transaksi perdagangan di mana nilai dari 

                                                           
4 Henry Faizal Noor Investasi, Pengelolaan Keuangan Bisnis dan Pengembangan Ekonomi 

Masyarakat.( Jakarta:PT Indeks, 2009) hlm. 161 
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mata uang dipengaruhi oleh permintaan dan penawaran atas mata uang negara 

yang bersangkutan.5  

Melemahnya nilai tukar rupiah terhadap dollar akan berdampak kepada 

perusahaan-perusahaan yang bergerak dalam sektor ekspor dan impor. Hal ini 

akan mengakibatkan perusahaan mengalami kerugian apabila perusahaan 

berhutang dengan menggunakan acuan mata uang dollar, begitu pula dengan 

perusahaan yang bergerak dalam sektor impor akan mengalami kerugian. Hal 

tersebut akan mempengaruhi pemilik perusahaan untuk melakukan investasi 

sehingga akan menurunkan nilai Indeks Saham pada Bursa Efek Indonesia 

dan akan mempengaruhi nilai Indeks Saham Syariah Indonesia. 

Selain itu faktor lain yang menarik untuk di kaji adalah BI Rate. Suku 

bunga yang ditetapkan Bank Indonesia dapat mempengaruhi tingkat investasi. 

Suku bunga mempunyai dampak pada kesehatan perekonomian secara 

keseluruhan karena suku bunga dapat mempengaruhi nasabah untuk 

menabung dan juga melakukan investasi. Apabila suku bunga yang 

dikeluarkan tinggi investor akan cenderung untuk menginvestasikannya pada 

produk deposito atau tabungan, dan apabila suku bunga rendah maka investor 

akan cenderung melakukan pembelian saham. Hal ini akan menyebabkan 

naik turunnya nilai indeks saham. 

Selain itu, menurut Tandeliin tingkat bunga yang terlalu tinggi akan 

mempengaruhi nilai sekarang aliran kas perusahaan sehingga kesempatan 

                                                           
5 Danika Reka, Noer Azam dan Hendro Sasongko.2014. “Analisis Fundamental, Teknikal 

dan Makroekonomi Harga Saham Sekor Pertanian”. Jurnal Manajemen dan Kewirausahaan. 

Vol.16, No.2. hlm. 175-184 
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investasi yang ada tidak akan menarik lagi bagi perusahaan.6 Tingkat suku 

bunga berpengaruh terbalik dengan nilai indeks saham, di mana tingkat suku 

bunga tinggi akan menurunkan nilai indeks saham pada bursa efek, begitu 

pula sebaliknya. 

Dalam kegiatan investasi syariah, tidak hanya saham syariah saja yang 

menjadi instrumen investasi tetapi terdapat instrumen lain seperti Sertifikat 

Bank Indonesia Syariah (SBIS). Menurut Fatwa Dewan Syariah Nasional No: 

63/DSN-MUI/XII/2007 bahwa Sertifikat Bank Syariah Indonesia Syariah 

(SBIS) adalah surat berharga dalam mata uang rupiah yang diterbitkan oleh 

Bank Indonesia berjangka waktu pendek berdasarkan prinsip syariah.7 

Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) merupakan salah satu instrumen 

investasi syariah yang memberikan return dari hasil investasinya terhadap 

SBIS sama seperti return yang di dapat apabila berinvestasi pada indeks 

syariah. 

Berikut data Kurs Rupiah terhadap Dollar yang diambil dari nilai kurs 

tengah, suku bunga yang diterbitkan oleh Bank Indonesia yang dijadikan 

acuan oleh seluruh perbankan di Indonesia, dan data SBIS yang diambil dari 

tingkat imbal hasil selama periode 2012-2017. 

 

 

 

 

 

 

                                                           
6 Eduardus Tandeliin “Portofolio dan Investasi Teori dan Aplikasi” Edisi Pertama. 

(Yogyakarta: Kanisius, 2010) 

7 Fatwa Dewan Syariah Nasional MUI No: 63/DSN-MUI/XII/2007 
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Tabel 1.1  

Data Kurs Rupiah terhadap Dollar, BI Rate, dan SBIS Selama 

Periode 2012-2017 

Tahun Kurs ( 1 USD) BI Rate SBIS 

2012 Rp 9.645,89 5,75% 4,80 % 

2013 Rp 12.087,10 7,50% 7,22% 

2014 Rp 12.438,29 7,75% 6,90% 

2015 Rp 13.854,60 7,50% 7,10% 

2016 Rp 13.417,67 4,75% 5,90% 

2017 Rp 13.556,21 4,25% 5,20% 
(sumber: bi.go.id dan bps.go.id diolah 2018) 

Berdasarkan penjelasan latar belakang di atas, maka penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian dengan judul “Analisis Pengaruh Inflasi, BI 

Rate, Kurs, Dan Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) Terhadap 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2012 – 2017”. 

 

B. RUMUSAN MASALAH 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas maka rumusan masalah yang 

diambil penulis adalah sebagai berikut: 

1. Apakah Inflasi berpengaruh terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI)? 

2. Apakah BI Rate berpengaruh terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI)? 

3. Apakah Kurs berpengaruh terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI)? 

4. Apakah Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) berpengaruh terhadap 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)? 
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5. Apakah Inflasi, BI Rate, Kurs, dan Sertifikat Bank Indonesia Syariah 

(SBIS) berpengaruh secara simultan terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI)? 

 

C. TUJUAN PENELITIAN 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Inflasi terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI). 

2. Untuk mengetahui pengaruh BI Rate terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI). 

3. Untuk mengetahui pengaruh Kurs terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI). 

4. Untuk mengetahui pengaruh Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) 

terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). 

5. Untuk mengetahui pengaruh Inflasi, BI Rate, Kurs, dan Sertifikat Bank 

Indonesia Syariah (SBIS) secara simultan terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI)? 

 

D. KEGUNAAN PENELITIAN 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat pada berbagai 

bidang dan profesi, yaitu sebagai berikut: 
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1. Teoritis 

a. Bagi penelitian berikutnya, penelitian ini dapat dijadikan sebagai 

bahan acuan dalam bidang penelitian sejenis dan sebagai 

pengembangan penelitian yang lebih lanjut. 

b. Bagi investor, penelitain ini diharapkan dapat memberikan informasi 

bagi investor mengenai Indeks Sahan Syariah Indonesia (ISSI) dengan 

memperhatikan faktor-faktor makroekonomi sehingga para investor 

dapat menerapkan strategi yang tepat di pasar modal. 

 

2. Praktis  

a. Dapat berguna sebagai sumbangan pemikiran untuk pengembangan 

tentang keuangan syariah, khususnya perekonomian di Indonesia. 

b. Untuk memenuhi salah satu syarat untuk memperoleh gelar sarjana 

(S1). 

 

E. SISTEMATIKA PENULISAN 

Untuk memperoleh pembahasan yang sistematis, maka penulis perlu 

menyusun sistematika penulisan sedemikian rupa, sehingga dapat 

menunjukkan hasil penelitian yang baik dan mudah dipahami. Adapun 

sistematika tersebut sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

Pada bab ini menguraikan tentang latar belakang masalah, rumusan 

masalah, tujuan dan manfaat penelitian, dan sistematika penulisan. 
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BAB II KERANGKA TEORI 

Berisi analisis teoritis (yang menjadi pijakan dalam penelitian), 

penelitian terdahulu, kerangka berpikir, dan hipotesis penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini menjelaskan tentang ruang lingkup penelitian, teknik penentuan 

sampel, teknik pengumpulan data, dan teknik analisis data. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini memberikan gambaran umum tentang data-data yang digunakan 

dalam penelitian, statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji regresi, uji 

hipotesis dan pembahasannya. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi kesimpulan dan saran dari penulis terhadap topik 

penelitian, kesimpulan pembahasan dan saran-saran sebagai masukan kepada 

pihak-pihak yang bersangkutan. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis pengaruh Inflasi, BI Rate, Kurs dan 

Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) terhadap Indeks Saham Sayriah 

Indonesia (ISSI) periode 2012-2017, dengan menggunakan analisis regresi 

linier berganda, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Variabel Inflasi tidak berpengaruh terhadap Indeks Saham Sayriah 

Indonesia (ISSI). Dengan nilai thitung sebesar 0,557, dan nilai 

signifikansi sebesar  -0,691. 

2. Variabel BI Rate tidak berpengaruh terhadap Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI). Dengan nilai thitung sebesar -1,525, dan 

nilai signifikansi sebesar 0,132. 

3. Variabel Kurs berpengaruh terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI). Dengan nilai thitung sebesar -2,822, dan nilai 

signifikansi sebesar 0,006.  

4. Variabel Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) tidak 

berpengaruh terhadap Indeks Saham Syariah (ISSI). Dengan nilai 

thitung sebesar 0,297, dan nilai signifikansi sebesar 0,767. 

5. Berdasarkan uji F (simultan) bahwa variabel Inflasi, BI Rate, Kurs, 

dan Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) berpengaruh secara 

simultan terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Hal ini 
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dibuktikan dengan  nilai Fhitung sebesar  4,200 dan nilai signifikansi 

sebesar 0,004. 

6. Hasil dari Adjusted R Square sebesar 0,155 atau 15,5%, hal ini 

menunjukan bahwa besarnya kemampuan menjelaskan variabel 

independen yaitu inflasi, BI rate, Kurs, dan Sertifikat Bank 

Indonesia Syariah (SBIS) terhadap variabel dependennya Indeks 

Saham Syariah Indonesia adalah sebesar 15,5%, sedangkan sisanya 

84,5% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak masuk dalam 

variabel regresi pada penelitian ini. 

 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah di uraikan dan kesimpulan 

yang diperoleh, maka saran yang penulis sampaikan sehubungan dengan 

pengaruh Inflasi, BI Rate, Kurs, dan Sertifikat Bank Indonesia Syariah 

(SBIS) terhadap Sertifikat Bank Indonesia Sayriah (ISSI), yaitu: 

1. Bagi investor, apabila akan melakukan kegiatan investasi di pasar 

modal lebih baik memperhatikan informasi mengenai kondisi 

perekonomian Indonesia, diantaranya inflasi, BI Rate, Kurs, dan 

SBIS, karena dalam penelitian ini dan penelitian-penelitian yang 

lain menunjukkan hasil yang berbeda-beda. 

2. Untuk kedepannya diharapkan pemerintah mampu untuk 

mengendalikan aktivitas makro ekonomi agar inflasi dan nilai tukar 

rupiah agar stabil dan ekonomi tetap terjaga. Dalam sektor pasar 
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modal diharapkan adanya kerjasama yang optimal antara Bank 

Indonesia dan Otoritas Jasa Keuangan, dimana BI sebagai 

pengendali moneter di Indonesia dan OJK sebagai pengawas dari 

lembaga-lembaga syariah agar mampu meningkatkan pertumbuhan 

Indeks Saham Syariah Indonesia untuk kedepannya. 

3. Dan untuk peneliti yang selanjutnya agar mampu mengembangkan 

penelitian ini dengan menambah variabel-variabel lain yang belum 

ada dalam penelitian ini baik variabel makro maupun variabel 

mikro. 
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