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ABSTRAK 

M.Ghulam Najmudin. 2023. Analisis Perkembangan Kinerja 

Keuangan PT.Bank Muamalat Indonesia Tbk Periode 2019-2023 

Di Tengah Ancaman Resesi Global. Skripsi Fakultas/Jurusan: 

Ekonomi dan Bisnis Islam/S1 Perbankan Syariah Universitas Islam 

Negeri (UIN) K.H Abdurrahman Wahid Pekalongan. Pembimbing. 

Pratomo Cahyo Kurniawan, M.Ak 

 Resesi merupakan fenomena yang terjadi ketika adanya 

penurunan kegiatan ekonomi disegala aspek, dan penurunan tersebut 

berlangsung selama beberapa bulan yang terlihat dari adanya 

penurunan kegiatan produksi, pendapatan riil, dan pekerjaan. Selain itu, 

penurunan juga terjadi dari sisi daya beli masyarakat dan adanya 

peningkatan jumlah pengangguran terbuka. Penelitian ini bertujuan 

untuk menganalisis perkembangan kinerja Bank Muamalat Indonesia 

Tbk di tengah ancaman resesi global.Penelitian ini menggunakan 

penelitian pustaka.Pendekatan yang digunakan yaitu pendekatan 

kualitatif dengan metodologi deskriptif. Dalam penelitian ini penulis 

menggunakan lima rasio keuangan yaitu CAR,ROA,NPF,FDR, dan 

BOPO untuk menganalisis perkembangan kinerja keuangan bank 

tersebut. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

laporan keuangan tahunan periode 2019-2023 yang tersedia di website 

resmi Bank Muamalat Indonesia Tbk.  Berdasarkan  hasil 

penelitian yang telah dilakukan, dapat diambil simpulan bahwa Capital 

Adequacy Ratio (CAR) Bank Muamalat Indonesia periode 2019-2023 

kuartal tiga dalam kondisi sangat sehat. Return On Asset (ROA) Bank 

Muamalat Indonesia periode 2019-2023 kuartal tiga dalam kondisi 

cukup sehat, Non Performing Financing (NPF) Bank Muamalat 

Indonesia periode 2019-2023 kuartal tiga dalam  kondisi sangat sehat. 

Financing to Depostio Ratio (FDR) Bank Muamalat Indonesia periode 

2019-2023 kuartal tiga dalam kondisi sangat sehat. Beban Operasional 

dan Pendapatan Operasional (BOPO) Bank Muamalat Indonesia 

periode 2019-2023 kuartal tiga dalam kondisi kurang sehat. Hal 

tersebut sesuai dengan ketentuan Surat Edaran Bank Indonesia 

No.9/24/DPbS tahun 2007. 

Kata Kunci: Resesi, Analisis, Kinerja Keuangan, Rasio, Perbankan
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ABSTRACT 

M.Ghulam Najmudin. 2023. Analysis of the Financial Performance 

Development of PT.Bank Muamalat Indonesia Tbk  for the 2019-

2023 period Amid Global Recession Threats. Undergraduate 

Thesis, Faculty/Department: Islamic Economics and 

Business/Sharia Banking, State Islamic University (UIN) K.H 

Abdurrahman Wahid Pekalongan. Advisor. Pratomo Cahyo 

Kurniawan, M.Ak 

 Recession is a phenomenon that occurs when there is a decline 

in economic activities across various aspects, and this decline persists 

for several months, evident in the decrease in production activities, real 

income, and employment. Additionally, there is also a decline in the 

purchasing power of the public and an increase in the number of open 

unemployment.    This study aims to analyze 

the performance development of Bank Muamalat Indonesia Tbk amid 

the global recession threat. The research employs a literature review 

method, utilizing a qualitative approach with a descriptive 

methodology. In this study, the author utilizes five financial ratios, 

namely CAR (Capital Adequacy Ratio), ROA (Return on Assets), NPF 

(Non Performing Financing), FDR (Financing to Deposit Ratio), and 

BOPO (Biaya Operasional/Pendapatan Operasional) to analyze the 

financial performance of the bank. The data source for this research is 

the annual financial reports for the period 2019-2023, which are 

available on the official website of Bank Muamalat Indonesia Tbk. 
        

 Based on the results of the conducted research, it can be 

concluded that the Capital Adequacy Ratio (CAR) of Bank Muamalat 

Indonesia for the period 2019-2023, third quarter, is in a very healthy 

condition. The Return On Asset (ROA) for the same period is in a fairly 

healthy condition. The Non-Performing Financing (NPF) of Bank 

Muamalat Indonesia for the period 2019-2023, third quarter, is in a 

very healthy condition. The Financing to Deposit Ratio (FDR) for the 

same period is in a very healthy condition. The ratio of  Operating 

Expenses to Operating Income (BOPO) of Bank Muamalat Indonesia 

for the period of 2019-2023 Q3 is considered unhealthy. This is in 

accordance with the provisions of Bank Indonesia Circular No. 

9/24/DPbS of 2007. 

Keywords: Recession, Analysis, Financial Performance, Ratios, 

Banking
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Menurut teori makro-ekonomi, resesi ekonomi didefinisikan 

sebagai penurunan produk domestik bruto (PDB) atau pertumbuhan 

ekonomi riil negatif selama dua kuartal atau lebih dalam satu tahun 

(Calvin, 2023). Menteri Keuangan Indonesia yaitu Sri Mulyani 

menyampaikan bahwa ancaman resesi pada 2023 dapat memicu 

sejumlah dampak yang dapat berisiko untuk kehidupan 

bermasyarakat. Ada sejumlah faktor yang bisa menyebabkan resesi 

seperti inflasi yang tinggi, bank sentral di berbagai negara 

memutuskan untuk menaikkan suku bunga dengan sangat agresif, 

konflik antara Rusia dan Ukraina, krisis pangan, krisis energi, serta 

pengaruh kondisi dari ekonomi global (Champaca & Irawan, 2023). 

Resesi ini disebabkan oleh banyak hal bukan hanya terkait dengan 

kenaikan suku bunga yang ekstrim saja. Guncangan ekonomi 

dadakan seperti pandemic COVID – 19 (Yudhistira, 2021). Resesi 

dapat mengurangi semua kegiatan ekonomi pada saat yang 

bersamaan, seperti keuntungan perusahaan, lapangan kerja, dan 

investasi. Terlalu banyak inflasi dan deflasi pada suatu negara juga 

mendorong terjadinya resesi ekonomi (Widyastuti, 2023).  

Salah satu penyebab terjadinya gejolak inflasi adalah terjadinya 

konflik perang antara Rusia dan Ukraina, karena  kedua negara 

kedua negara membatasi aktivitas ekonominya yang berakibat 

melonjaknya harga komoditas energi dan pangan. Alhasil harga 

energi dan komoditas pangan ikut meroket. Kebijakan moneter 

secara ketat ditingkatkan oleh banyak negara dengan menaikkan 

tingkat suku bunga, dengan kebijakan itu dapat menahan laju 

pertumbuhan ekonomi. Hal ini menimbulkan celah besar terjadinya 

resesi ekonomi. Mata uang dolar dan yield obligasi Amerika Serikat 

semakin menguat karena kenaikan bunga the fed. Peristiwa 
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peristiwa inilah yang menjadi cikal-bakal terjadinya resesi ekonomi 

secara global (N. K. Harahap et al., 2023). 

Gambar 1. 1 Laju Pertumbuhan Ekonomi Indonesia (%, y-on-y) 

 

Sumber data: Badan Pusat Statistik, diakses Senin 6 Oktober2023 Jam 13.46 

WIB 

Data Badan Pusat Statistik, pertumbuhan ekonomi Indonesia 

terlihat melambat, meskipun melambat dibandingkan periode tahun 

lalu, ekonomi Indonesia terpantau pada angka 5%. Menurut (Arif 

Deddy et al., 2023) di tahun 2023 perekonomian Indonesia 

melambat menjadi ekonomi berkembang. Indonesia adalah salah 

satu negara yang menunjukkan tanda-tanda akan terjadi resesi. 

Sebelumnya, Indonesia pernah dilanda guncangan ekonomi yang 

sangat besar, terutama krisis keuangan Asia yang dimulai pada 

pertengahan tahun 1997 dan memuncak pada tahun 1998, serta 

krisis ekonomi global pada tahun 2008 dan 2009. Sedangkan 

Indonesia memiliki tingkat inflasi sebesar 5,59%.  

Inflasi di beberapa negara sudah mulai meningkat, maka resesi 

globa pun berpotensi terjadi. Hal ini ditandai dengan penurunan 

PDB dan meningkatnya pengangguran, terjadi penurunan penjualan 

ritel, dan terdapat kontraksi pendapatan  dan manufaktur untuk 

jangka waktu yang lama (Abidin, 2023). Kondisi-kondisi semacam 

ini tentu menjadi alarm tersendiri bagi perekonomian Indonesia, 

agar jangan sampai resesi yang terjadi kemudian berimbas pada 

terpuruknya kondisi perekonomian di Indonesia (B. Effendi & 

Windiarko, 2023). 
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Gambar 1. 2 Nilai Tukar Rupiah ke Dollar 

 

Sumber data: Bank Indonesia, diakses Selasa 14 November 2023 

Di awal tahun 2023 nilai tukar rupiah terhadap dollar melemah, 

terpantau pada bulan  Januari sebesar 15.627 dan menguat pada 

bulan Februari sebesar 14.888. Dan mulai melemah pada 

pertengahan bulan Maret sebesar 15.502, dan pada bulan Mei 

menguat sebesar 14.674. Akan tetapi nilai tukar dollar kembali 

melemah secara terus menerus mulai dari akhir bulan Mei sampai 

bulan Oktober sebesar 15.721. Pada tanggal 2 November kurs 

dollar terpantau sangat tinggi mencapai 15.946, hal ini membuat 

rupiah melemah.  

Peran perbankan syariah sangat penting bagi perekonomian saat 

ini. Secara umum fungsi perbankan syariah sama dengan perbankan 

konvensional yaitu sebagai sektor keuangan perantara dan sektor 

riil. Sektor perbankan berperan dalam stabilitas dan tingkat 

pertumbuhan uang beredar dalam perekonomian. Kemampuan 

perbankan dalam mengelola dana publik dan menciptakan siklus 

bisnis yang sehat akan mendorong stabilitas sistem keuangan (N. K. 
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Harahap et al., 2023). (Padli, 2021) menjelaskan, belajar dari 

pandemi covid 19 yang terjadi di tahun 2019-2021 yang berefek 

pada kondisi ekonomi yang tidak stabil, hal itu juga ikut 

mempengaruhi kondisi perbankan syariah. 

 Beberapa efek yang bisa dirasakan oleh perbankan syariah 

antara lain; 1) Sistem penyaluran pembiayaan terkendala, sistem 

pembiayaan perbankan syariah pun berjalan semakin lambat karena 

permasalahan yang dihadapi nasabah sendiri, krisis ekonomi sangat 

berpengaruh terhadap sumber pendapatannya; 2) Kualitas asset 

yang dimiliki mengalami penurunan. POJK memberi bantuan 

dengan adanya POJK No. 11/POJK.03/2020. Pengetatan margin 

bersih dilakukan oleh POJK untuk membantu bank syariah dalam 

mengatasi masalah ini. Alasan yang melatar belakanginya yaitu 

dengan adanya bank syariah yang menerapkan sistem bagi hasil, 

kemungkinan besar pada saat terjadi krisis sekalipun, kondisi 

neraca bank syariah akan elastis karena menurunnya biaya yang 

diperuntukkan sebagai bagi hasil bersama menurunnya perolehan 

pendapatan bank syariah; 3) Bunga bersih margin yang semakin 

ketat. Dengan penerapan bagi hasil, keadaan perekonomian 

perbankan syariah dapat stabil. Hal ini dikarenakan biaya yang 

sebelumnya akan diperuntukkan guna pembayaran bagi hasil, 

nantinya akan semakin menurun disertai dengan bank syariah yang 

mengalami penurunan terhadap pendapatannya.  

Menurut laporan keuangan Bank Muamalat Indonesia pada 

kuartal IV 2019 NPF mencapai 5,22%. Bank Muamalat tergerus 

lonjakan pembiayaan bermasalah atau dimana NPF diatas 5%, lebih 

tinggi dari batas maksimal regulator. NPF yang ideal sesuai 

peraturan bank Indonesia yaitu NPF memiliki nilai dibawah 5%. 

Kemungkinan seseorang maupun suatu perusahaan mengalami 

kesulitan dalam rangka memenuhi kewajiban membayar hutang 

maupun pembiayaan kepada bank bisa saja terjadi karena adanya 

resesi yang mengakibatkan memburuknya kinerja dari asset yang di 

danai oleh deposan (Mulyo & Mutmainah, 2019).  
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Berkaca pada kondisi saat pandemi covid 19, OJK saat itu 

mengeluarkan kebijakan No.11/POJK.03/2020 yang bertujuan 

untuk menekan angka NPF yang terjadi pada sektor perbankan pada 

saat pandemi covid-19 (Dipoyanti et al., 2020). Pada penelitian 

(Kholiq & Rahmawati, 2020) restrukturisasi pembiayaan terhadap 

likuiditas bank syariah pada situasi pandemi covid- 19” 

menghasilkan kesimpulan bahwa pandemi covid-19 memang 

berdampak secara signifikan terhadap sektor perbankan akibat dari 

penurunan aktivitas ekonomi yang membuat perputaran uang 

menjadi terhambat sehingga penyaluran kredit atau pembiayaanpun 

ikut terhambat. Dan penelitian ( Effendi & RS, 2020) yang 

menemukan bahwa dalam kondisi krisis yang diakibatkan pandemic 

covid-19 pada ROA bank umum syariah dan unit usaha syariah 

mengalami penurunan secara signifikan. Maka dari itu dalam 

konteks ini, penting untuk melakukan penelitian penilaian kinerja 

keuangan Bank Muamalat Indonesia. Karena dari hasil penelitian 

akan menentukan pilihan investor untuk menginvestasikan 

modalnya pada Bank Muamalat Indonesia. 

Dari paparan latar belakang di atas, bank syariah sebagai salah 

satu lembaga keuangan yang memiliki peranan besar bagi 

kehidupan perekonomian di Indonesia, diharapkan mampu 

menghadapi segala bentuk tantangan yang kemungkinan akan 

terjadi, terutama karena resesi ini  akan berdampak besar terhadap 

kondisi ekonomi masyarakat dan hal ini tentu juga berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan bank umum syariah. Maka peneliti 

tertarik untuk melakukan penelitian berjudul “Analisis 

Perkembangan Kinerja Keuangan PT.Bank Muamalat Indonesia 

Tbk Di Tengah Ancaman Resesi Global”. 

B. Rumusan Masalah 

Bagaimana perkembangan kinerja keuangan PT.Bank 

Muamalat Indonesia Tbk periode 2019-2023 di tengah ancaman 

resesi global? 
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C. Tujuan Penelitian 

Untuk menganalisis perkembangan kinerja keuangan PT.Bank 

Muamalat Indonesia Tbk periode 2019-2023 di tengah ancaman 

resesi global. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat secara  teoritis 

Penulis berharap  penelitia ini dapat memberikan 

sumbangan bagi pengembangan ilmu pengetahuan. 

Selanjutnya memberikan informasi kepada pembaca atau 

perusahaan bank syarah serta menambah wawasan dn 

kepustakaan dalam bidang ilmu perbankan syariah. 

2. Manfaat secara praktis 

a. Bagi Bank Muamalat Indonesia 

  Dapat menjadi bahan pengembangan riset dalam 

kinerja keuangan, dan sebagai sumber bahan 

pertimbangan sejauh mana perkembangan kinerja 

keuangan Bank Muamalat Indonesia. Selain itu, 

penelitian ini juga dapat menjadi dasar yang penting 

dalam pengambilan keputusan dan perbaikan bagi 

instansi atau lembaga yang memiliki kekurangan. 

Dengan memanfaatkan temuan penelitian ini. Serta dapat 

meningkatkan kinerja keuangannya serta melakukan 

tindakan yang diperlukan untuk memperbaiki dan 

mengoptimalkan operasional mereka. 

b. Bagi Investor 

  Memberi manfaat bagi para investor, terutama bagi 

para banker dan lembaga keuangan syariah, dalam 

pengambilan keputusan berinvestasi. Pemahaman terkait 

kinerja keuangan Bank Muamalat Indonesia, sehingga 

para investor dapat menggunakan hasil penelitian ini 

sebagai dasar yang kokoh dalam mengambil keputusan 

mereka untuk menanamkan sahamnya. Dengan 
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demikian, penelitian ini dapat memberikan nilai tambah 

bagi para banker dan lembaga keuangan syariah dalam 

mengoptimalkan strategi investasi mereka. 

c. Bagi Akademis dan Pembaca 

  Hasil riset ini diharapkan dapat memperbanyak 

khazanah pengetahuan, sumber informasi bagi 

mahasiswa prodi perbankan syariah. 

E. Sistematika Pembahasan 

      Sistematika penulisan ini dimaksudkan untuk memberikan 

gambaran penelitian yang lebih jelas dan sistematis agar 

mempermudah bagi pembaca dalam memahami penulisan 

penelitian ini. Dari masing- masing bab secara garis besar yang 

dapat diuraikan sebagai berikut: 

BAB I       PENDAHULUAN 

 Pada bab ini akan diuraikan mengenai latar belakang 

permasalahan, yang menjadi dasar penelitian ini dilakukan. 

Kemudian berisi rumusan masalah, dan tujuan penelitian yang 

berfungsi untuk menjawab dari rumusan masalah dalam 

penelitian, kemudian terdapat manfaat penelitian, metode 

penelitian, dan sistematika penulisan. 

BAB II     LANDASAN TEORI 

 Pada bab ini akan menjelaskan dasar-dasar teori tentang 

perbankan, mencakup konsep-konsep seperti CAR, ROA, NPF, 

FDR, BOPO, telaah pustaka, dan kerangka pemikiran. 

BAB III    METODE PENELITIAN 

 Pada bab ini akan menjelaskan mengenai metode-metode 

yang digunakan pada penelitian ini, meliputi jenis penelitian 

sampai dengan metode analisis data. 

BAB IV    ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

 Deskripsi dan analisis data dijelaskan dalam bab IV serta 

perolehan hasil penelitian. 

BAB V   PENUTUP 
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 Bagian penutup merupakan berisi kesimpulan dan hasil 

penelitian serta rekomendasi. Selain itu, dilampirkan juga daftar 

pustaka dan lampiran-lampiran yang relevan. 
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BAB V 

PENUTUP 

A.  Kesimpulan 

  Ancaman resesi global tidak terlalu berdampak pada Bank 

Muamalat Indonesia, mulai dari adanya resesi global seperti 

covid-19 sampai dengan pasca covid-19, pertumbuhan ekonomi 

yang melambat, dan kurs dollar yang menguat. Dari sisi 

kecukupan modal Bank Muamalat Indonesia mengalami 

peningkatan secara signifikan mulai dari tahun 2020 sampai 

dengan tahun 2023. Akan tetapi Return On Assets pada Bank 

Muamalat Indonesia masih jauh dari kata sehat dan termasuk 

dalam kategori kurang sehat menurut Surat Edaran Bank 

Indonesia No.9/24/DPbS tahun 2007. Dari sisi NPF atau kredit 

bermasalah, pada awal covid memiliki presentase tinggi, akan 

tetapi OJK pada tahun 2020 membuat peraturan Nomor 

11/POJK.03/2020 untuk menekan angka NPF, dan hal itu 

berhasil NPF Bank Muamalat Indonesia dalam kategori sehat 

menurut kaidah Surat Edaran Bank Indonesia No.9/24/DPbS 

tahun 2007. Sedangkan pada sisi  likuiditas, perusahaan dalam 

keadaan sangat likuid dilihat dari rasio FDRnya yang terlalu 

rendah, hal ini baik untuk memenuhi kewajiban jangka pendek, 

akan tetapi perusahaan kurang maksimal dalam mengelola aset 

produktif sehingga mempengaruhi tingkat Return On Asset. 

Dari sisi BOPO atau beban operasional dan pendapatan 

operasional Bank Muamalat Indonesia, dalam keadaan kurang 

sehat karena disetiap tahunya pada periode 2019-2023 

persentase BOPO mah tinggi dan menurut kaida Surat Edaran 

Bank Indonesia No.9/24/DPbS tahun 2007 masih dalam 

kategori kurang sehat, bahkan pada tahun  2019 sampai 2021 

persentase BOPO sangat tinggi dan dalam kategori tidak sehat. 

Hal ini menunjukkan bahwa Bank Muamalat Indonesia 

menghabiskan jumlah pendapatan operasionalnya yang cukup 

besar untuk biasa operasionalnya. Hal ini tentu berakibat pada 
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berkurangnya profitabilitas atau Return On Asset Bank 

Muamalat Indonesia.  

B. Keterbatasan Penelitian  

 Peneliti memiliki keterbatasan dalam hal ini pada 

penggunaan objek, dimana peneliti hanya memfokuskan studi 

pada satu bank syariah saja yaitu Bank Muamalat Indonesia. 

Selain itu peneliti hanya menggunakan beberapa rasio keuangan 

saja seperti CAR, ROA, FDR, NPF, dan BOPO untuk 

menganalisis kinerja keuangan objek tersebut. 

C. Saran 

1. Kepada Investor 

 Peneliti memberikan saran bagi para investor untuk 

mempertimbangkan kembali tingkat keuntungan yang 

didapat bank tersebut agar hasil investasiya tidak 

menimbulkan risiko kerugian. Terlebih hal ini terjadi karena 

kinerja rasio keuangan likuiditas, profil risiko, dan 

pemodalan yang belum mampu memberi dampak optimal 

pada tingkat profitibilitas bank syariah tersebut. Sehingga 

hal ini memberi sinyal kepada para investor untuk meninjau 

kembali  keputusan mereka berinvestasi di Bank Muamalat 

indonesia. 

2. Kepada Bank Muamalat Indonesia 

 Peneliti juga memberikan saran kepada pihak 

manajemen Bank Muamalat Indonesia agar memperhatikan 

kembali penyebab tingkat keuntungannya yang menurun 

dengan mengatur ulang kebijakan mengenai tingkat 

pembiayaan yang menurun, serta penyimpanan modal yang 

berlebihan sehingga berdampak terhadap profitabilitas bank 

tersebut. 

3. Kepada Peneliti Selanjutnya 
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  Peneliti juga memiliki saran kepada peneliti selanjutnya 

agar menggunakan objek yang lebih luas, dan menggunakan 

seluruh rasio keuangan agar hasilnya lebih maksimal dalam 

menggambarkan seluruh keadaan kinerja keuangan bank 

tersebut. 
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