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ABSTRAK

NURDIANA NAFISAH. Pengaruh Penerapan Eco-efficiency Dan
Pengungkapan Akuntansi Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan
Dengan Kinerja Keuangan Sebagai Variabel Moderasi

Eco-efficiency adalah strategi yang menggabungkan konsep
efisiensi ekonomi berdasarkan prinsip efisiensi penggunaan sumber
daya alam. selain itu eco-efficiency juga menjadi konsep yang efisien
dalam menghasilkan produk yang ramah lingkungan sehingga dapat
mengurangi limbah dan pencemaran. akuntansi lingkungan merupakan
salah satu istilah yang digunakan perusahaan untuk menyatakan
pengelompokan pembiayaan perlindungan lingkungan. Tujuan dari
penelitian adalah untuk mengetahui Pengaruh Penerapan Eco-efficiency
Dan Pengungkapan Akuntansi Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan
Dengan Kinerja Keuangan Sebagai Variabel Moderasi (Studi Empiris
Pada Jakarta Islamic Indeks (JII) Periode Tahun 2018-2022)

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah
penelitian deskriptif dengan metode analisis data yaitu analisis data
kuantitatif. Metode pengambilan sampel dalam penelitian ini
menggunakan purposive sampling dengan sampel sebanyak 40 sampel.
Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
dengan menggunakan teknik library research. Penelitian ini
menggunakan metode analisis data uji regresi linier berganda dengan
bantuan SPSS.

Hasil penelitian menunjukan bahwa eco-efficiency tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan sedangkan penelitian akuntansi
lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, namun pada hasil
penelitian kinerja keuangan tidak mampu memperkuat pengaruh
pengaruh penerapan eco-efficiency terhadap nilai perusahaan begitupun
dengan Kinerja keuangan tidak mampu memperkuat pengaruh
pengaruh pengungkapan akuntansi lingkungan terhadap nilai
perusahaan

Kata kunci : Eco-Efficiency, = Akuntansi  Lingkungan,  Nilai
Perusahaan, Kinerja Keuangan
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ABSTRACT

NURDIANA NAFISAH. The Influence of Eco-efficiency
Application and Disclosure of Environmental Accounting on Firm
Value with Financial Performance as a Moderating Variable

Eco-efficiency is very influential for companies in implementing
the concept of environmental management, besides that eco-efficiency
is also an efficient concept in producing products that are
environmentally friendly so as to reduce waste and pollution.
Environmental accounting is one of the terms used by companies to
describe the grouping of environmental protection financing. The
purpose of this study was to determine the effect of implementing eco-
efficiency and environmental accounting disclosures on firm value with
financial performance as a moderating variable.

The type of research used in this study is descriptive research with
data analysis methods, namely quantitative data analysis. The sampling
method in this study used purposive sampling with a sample of 55
samples. The data collection technique used in this research is to use
library research techniques. This study uses the method of data analysis
multiple linear regression test with the help of SPSS.

The results show that eco-efficiency has no effect on firm value
while environmental accounting research has an effect on firm value,
but the results of financial performance research are not able to
strengthen the influence of the effect of implementing eco-efficiency on
firm value as well as financial performance is not able to strengthen the
effect of accounting disclosures environment on company value

Keywords : Eco-Efficiency, Environmental Accounting, Firm
Value, Financial Performance
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah
hasil Keputusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158
Tahun 1987 dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik
Indonesia No. 0543b/U/1987. Transliterasi tersebut digunakan untuk
menulis kata-kata Arab yang dipandang belum diserap ke dalam bahasa
Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke dalam bahasa
Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau Kamus
Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman
transliterasi itu adalah sebagai berikut :

1. Konsonan
Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
di lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian
dilambangkan dengan huruf, dan sebagian di lambangkan dengan
tanda, dan sebagian lagi dengan huruf dan tanda sekaligus. Di
bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasinya dengan huruf Latin:

Tabel 0.1 Tabel Transliterasi Konsonan

Huruf Nama Huruf Nama
Arab Latin
| Alif Tidak Tidak
dilambangkan dilambangkan
o« Ba B Be
<y Ta T Te
& Sa S es (dengan titik di
atas)
z Jim J Je
z Ha h ha (dengan titik di
bawah)
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; Kha Kh kadan ha
J Dal D De
Huruf Nama Huruf Nama
Arab Latin
3 Zal z zet (dengan titik di
atas)
B Ra R Er
B Zai Z Zet
g Sin S Es
gy Syin Sy Es dan ye
ua Sad $ es (dengan titik di
bawah)
Ua Dad d de (dengan titik di
bawah)
R Ta t te (dengan titik di
bawah)
Ja Za z zet (dengan titik di
bawah)
& ‘ain ‘A Koma terbalik (di
atas)
'& Gain G Ge
Fa F Ef
k) Qaf Q Ki
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el Kaf Ka
J Lam El
A Mim Em
O Nun En
E Wau We
'y Ha Ha
e Hamzah Apostrof
s Ya Ye

2. Vokal (Tunggal dan Rangkap)
a. Vokal tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda

atau harkat, ransliterasinya sebagai berikut:

Tabel 0.2 Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Tanda Nama Huruf Nama
Latin
. Fathah A A
. Kasrah I |
] Dhammah U U
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b. Vokal rangkap
Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya
berupa gabungan antara harkat dan huruf, yaitu :

Tabel 0.3 Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Tanda Nama Huruf Latin Nama
o Lﬁ Fathah dan Ai adani
ya
oy s Fathah dan Au adanu
wau

3. Ta’ marbutah
Ta’ marbutah hidup dilambangkan dengan /t/
Contoh :
A Juky) ditulis raudatul atfal
Ta’ marbutah mati dilambangkan dengan /h/
Contoh:

3 salldiaall ditulis al-Madinatul
Munawwarah
4. Syaddah
Syaddah atau tasydid dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf
yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah.
Contoh:

1—":') ditulis rabbana

J» ditulis nazzala

5. Kata sandang (di depan huruf syamsiyah dan qomariyah)
Kata sandang vyang diikuti olen huruf syamsiyah
ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf /I/ diganti

XX



dengan huruf yang sama dengan huruf yang langsung mengikuti
kata sandang itu.

Contoh:

< sl ditulis at-tawwab
il ditulis asy-
syamsu

Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah
ditransliterasikan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan
dan sesuai dengan bunyinya.

Contoh:

ot ditulis al-badi’u

gral ditulis al-gomaru
. Hamzah

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. Akan
tetapi, jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir kata,
huruf hamzah itu ditransliterasikan dengan apostrof /°/.

Contoh:

S ditulis umirtu
eagill ditulis asy-
syuhada
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Saat ini terdapat persaingan global yang menuntut kinerja yang
lebih baik dari perusahaan-perusahaan dari negara berkembang,
karena perkembangan dunia bisnis saat ini sangat pesat. Hal ini
terlihat pada perusahaan berkembang dengan keunggulan
kompetitif yang baik. Banyaknya pesaing bisnis yang bermunculan
menyebabkan persaingan bisnis berubah. Hal ini memaksa banyak
perusahaan untuk mencoba mengoptimalkan kegiatan usahanya
untuk memaksimalkan nilai sehingga dapat mengundang investor
untuk berinvestasi di perusahaannya (Prena et al., 2019). Seperti
yang kita ketahui perusahaan manufaktur merupakan penopang
utama perkembangan industri di sebuah negara. Perkembangan ini
bisa dilihat baik dari aspek kualitas produk maupun Kinerja industri
secarai keseluruhan. Oleh sebab itu para investor beranggapan
bahwa berinvestasi di pasar modal pada sektor manufaktur menjadi
prospek yang bagus untuk memperoleh keuntungan yang
diharapkan dan dijadikan sebagai tambahan sumber modal.

Perusahaan yang mampu menarik investor dapat
menggambarkan nilai perusahaan dalam kondisi yang baik.
Adanya ketertarikan investor dalam penawaran pembelian akan
membangun perubahan nilai saham. Nilai saham dapat
memberikan gambaran mengenai hasil kerja manajemen
perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan dari keputusan
yang diambil investor.

Perusahaan dapat membantu para investor dalam mengambil
sebuah keputusan berinvestasi, untuk menilai suatu perusahaan
sudah berjalan sesuai dengan keinginan investor. Indikator untuk
menilai perusahaan secara menyeluruh seperti nilai perusahaan
menjadi konsep yang sangat penting bagi investor. (Munadzifah &
Ubaidillah, 2022)
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Nilai perusahaan menjadi sangat penting karena nilai
perusahaan yang tinggi mampu meningkatkan kemakmuran para
pemegang saham. Perusahaan yang didirikan memiliki tujuan
untuk memaksimalkan kekayaan pemilik perusahaan atau
pemegang saham. Peningkatan nilai perusahaan merupakan cara
yang dicapai perusahaan untuk mewujudkan suatu perusahaan.
Sebagai pemegang saham tentu menginginkan kemajuan
perusahaan yang sedang dijalankan. Pemegang saham akan
merasakan kesejahteraan apabila nilai perusahaan semakin
meningkat. Kasus yang terjadi di perusahaan terbuka terdaftar di
Bursa Efek Indonesia mengalami penurunan nilai saham pada
beberapa periode.

Peningkatan nilai perusahaan merupakan suatu pencapaian
yang sesuai dengan keinginan pemilik perusahaan, semakin tinggi
nilai perusahaan maka semakin besar kemakmuran dan
kesejahteraan pemegang saham perusahaan tersebut. Kekayaan
pemegang saham dan perusahaan diwakili oleh harga saham yang
mencerminkan investasi modal manajemen aset.

Harga saham yang tinggi mempengaruhi nilai perusahaan
yang tinggi sehingga hal ini dapat meningkatkan kepercayaan pasar
terhadap kinerja perusahaan saat ini dan prospek masa depan.
Ketika nilai perusahaan meningkat maka kesejahteraan pemilik
perusahaan juga akan meningkat.

Perusahaan manufaktur JII yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia dapat memberikan nilai positif terhadap perusahaan dan
mampu meminimalkan risiko yang dapat berpengaruh pada nilai
perusahaan (Munadzifah & Ubaidillah, 2022).



Gambar. 1.1 Grafik Nilai Perusahaan
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Berdasarkan gambar 1.1 tersebut dapat diketahui bahwa Nilai
Perusahaan pada Perusahaan Jakarta Islamic Indeks (JIl) yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) cenderung mengalami
kenaikan pada periode 2021-2022.

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh eco-efficiency dan
akuntansi lingkungan. Eco-efficiency dan akuntansi lingkungan
memiliki keterkaitan terhadap pengaruh perusahaan dalam
menjalankan bisnisnya. Investor akan memperhatikan kemampuan
perusahaan dalam bentuk tanggung jawab bisnis dalam mencegah
pencemaran lingkungan. Investor juga memperhatikan bagaimana
suatu perusahaan mampu mengelola manajemen akuntansi
lingkungan. Pengelolaan lingkungan bagian dari aktivitas yang
dilakukan oleh perusahaan. Namun, aktivitas yang dilakukan
perusahaan juga dapat mencemari lingkungan sekitar sehingga
menyebabkan terjadinya kerusakan lingkungan.

Eco-efficiency sebagai bentuk tanggung jawab bisnis dalam
mencegah  pencemaran lingkungan. Eco-efficiency  juga
merangsang kreativitas dan inovasi dalam mencari peluang baru.
Eco-efficiency pada dasarnya adalah rasio beberapa nilai tambah
ekonomi dengan ukuran dampak lingkungan. Semakin tinggi nilai
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tambah, semakin efisien jasa lingkungan yang digunakan
(Ehrenfeld, 2005).

Eco-efficiency adalah upaya untuk meningkatkan efisiensi
perusahaan dengan meminimalkan timbulan limbah atau dampak
lingkungan melalui proses produksi atau teknologi ramah
lingkungan. Eco-efficiency memainkan peran penting dalam
seberapa efisien kegiatan ekonomi terkait dengan sumber daya
alam. Hal ini dimaksudkan sebagai pendekatan praktis bagi sektor
bisnis untuk mempromosikan keberlanjutan. Menurut Putri, (2018)
Eco-efficiency bertujuan untuk mengurangi dampak lingkungan
per unit yang diproduksi dan dikonsumsi. Perusahaan mendapatkan
keuntungan dari daya saing mereka dengan mengurangi sumber
daya yang dibutuhkan untuk menciptakan produk dan layanan yang
lebih baik. Konsep eco-efficiency pertama kali diperkenalkan pada
tahun 1992 oleh World Business Council for Sustainable
Development (WBCSD) (D. P. Sari et al., 2012).

Menurut Indonesia Environment & Energy Center (1IEC), Saat
ini terdapat lebih dari 230 sertifikat ISO 14001 yang diberikan
kepada beragam organisasi di Indonesia. Dibandingkan dengan
negara lain, jumlah ini masih relatif kecil. Sedangkan perusahaan
yang menerapkan eco-efficiency dapat meningkatkan keuntungan
di masa yang akan datang.

ISO 14001 merupakan sebuah standar internasional Sistem
Manajemen Lingkungan (SML) vyang diberikan kepada
perusahaan sebagai bukti bahwa perusahaan telah menerapkan
sistem  manajemen lingkungan sesuai  dengan standar
internasional lingkungan 1SO 14001, perusahaan harus
menetapkan, mendokumentasikan, menerapkan, memelihara serta
melakukan perbaikan mengenai sistem manajemen lingkungan
dengan persyaratan standar yang telah dilakukan. (Lesmana,
2022).

Pada era new normal saat ini, dimana masa sekarang segalanya
menjadi sangat canggih dan sangat bergantung kepada teknologi
digital. Akibatnya, semua aspek kegiatan pada era ini berjalan

secara mudah dan cepat. Walaupun hal itu terbukti membantu dan
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meningkatkan kualitas keberlangsungan hidup, tetapi hal itu juga
menimbulkan dampak negatif seperti semakin banyaknya limbah
produksi (Malindha, 2023).

Perusahaan manufaktur berkontribusi besar dalam kasus-kasus
pencemaran lingkungan. Hal ini disebabkan karena perusahaan
manufaktur bisa memicu timbulnya limbah pada saat proses
memproduksinya yang nantinya akan menganggu lingkungan
apabila tidak ada upaya penangganan yang ditimbulkan akibat
proses produksi. Maka dengan adanya hal tersebut diperlukan
penangganan yang lebih serius terhadap limbah yang telah
dihasilkan salah satunya yakni melalui akuntansi lingkungan, tetapi
saat ini banyak perusahaan yang mengabaikan aspek lingkungan,
karena kebanyakan perusahaan hanya menginginkan laba
maksimal (Malindha, 2023).

Pengungkapan akuantansi lingkungan menjadi salah satu
faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Usaha yang
dapat dilakukan dalam peningkatakan nilai perusahaan vyaitu
dengan memanfaatkan sumber daya secara maksimum.
Peningkatan nilai perusahaan ini seringkali tidak diimbangi dengan
pengelolaan lingkungan yang baik. Akibatnya terjadi kerusakan
lingkungan karena minimnya kepatuhan perusahaan terhadap
tanggung jawab lingkungan yang akan memperburuk pandangan
perusahaan di mata masyarakat dan investor. Selain itu
pengungkapan akuntansi lingkungan di negara berkembang
termasuk negara Indonesia memang sangat kurang, keadaan ini
disebabkan antara lain yakni lemahnya sanksi hukum di negara
indonesia.

Saat ini di Indonesia pengungkapan mengenai akuntansi
lingkungan belum di atur secara jelas dalam standart akuntansi yang
artinya pelaporan informasi lingkungan dalam laporan tahunan
masih bersifat sukarela. Peraturan ini dijelaskan pada PSAK No 1,
Tahun 2015, dalam peraturan ini menyatakan bahwa perusahaan
menyajikan laporan terkait dengan pengelolaan lingkungan hidup
(Suaidah, 2018).
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Program Penilaian Peringkat Kinerja Perusahaan dalam
Pengelolaan Lingkungan atau yang dikenal dengan istilah PROPER
merupakan salah satu program yang diciptakan Kementerian
Lingkungan Hidup dan Kehutanan. Secara khusus program
PROPER diciptakan untuk menilai kepedulian perusahaan terhadap
lingkungan agar dapat mengurangi dampak negatif kegiatan
perusahaan terhadap lingkungan dan meningkatkan kesadaran para
pelaku usaha/kegiatan untuk menaati peraturan perundangan
lingkungan hidup. Indikator yang digunakan untuk mengukur
peringkat PROPER terdiri atas analisis mengenai dampak
lingkungan (AMDAL), upaya pengelolaan lingkungan hidup, dan
upaya pemantauan lingkungan hidup (UKL-UPL), pencemaran air,
pencemaran udara danlimbah B3 (bahan berbahaya dan beracun).
Peringkat PROPER terdiri atas lima tingkatan,yaitu emas, hijau,
biru, merah, dan hitam yang digunakan untuk menunjukkan tingkat
kinerja lingkungan perusahaan di Indonesia.

Menurut Febriansyah dan Fahreza (2020), Kinerja Keuangan
adalah  kemampuan perusahaan dalam mengelola dan
mengendalikan sumber daya yang dimilikinya biasanya dihitung
menggunakan rasio. Rasio dalam analisis laporan keuangan adalah
angka yang menunjukkan suatu unsur lainnya dalam laporan.
Pengukuran Kkinerja digunakan perusahaan untuk melakukan
perbaikan diatas kegiatan operasionalnya agar dapat bersaing
dengan perusahaan lain. Analisis kinerja keuangan merupakan
proses pengkajian secara kritis terhadap review data, menghitung,
mengukur, menginterprestasi, dan memberi solusi terhadap
keuangan perusahaan pada suatu periode tertentu (Pertiwi et al.,
n.d.).

Kinerja keuangan dan harga saham selama ini dianggap
sebagai faktor penting dalam penentuan nilai perusahaan. Saham
merupakan salah satu indikator untuk menilai, apakah suatu
perusahaan berhasil atau tidak dalam pengelolaan keuangan
perusahaan. Jika harga saham mengalami kenaikan, maka calon
investor menilai bahwa Kkinerja perusahaan dalam mengelola
keuangan sudah baik (Supitriyani et al., 2020). Pergerakan harga
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saham pada transaksi bursa menjadi dasar penilaian investor
mengambil keputusan untuk berinvestasi pada suatu perusahaan.

Penelitian yang telah dilakukan Panggau dan Septiani (2017),
menjelaskan bahwa eco-efficiency berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini dapat dibuktikan
bahwa perusahaan-perusahaan yang mengadopsi konsep eco-
efficiency, nilai perusahaan akan lebih tinggi daripada perusahaan
yang tidak mengadopsi konsep eco-efficiency. Hasil yang sama juga
terdapat pada penelitian yang dilakukan oleh (Anjarsari &
IiImiddafig, 2023) bahwa eco-efficiency berpengaruh positif eco-
efficiency berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan,
hal ini dikarenakan perusahaan mampu meningkatkan kepercayaan
masyarakat dengan memperhatikan manajemen lingkungan
perusahaannya.

Sedangkan dalam penelitiannya bertolak belakang dengan
penelitian yang dilakukan oleh (Yuliandhari et al., 2023) Hasil
penelitian menunjukan bahwa variabel eco-efficiency tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Nilai perusahaan
merupakan kondisi yang telah dicapai oleh suatu perusahaan
sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap
perusahaan setelah melalui suatu proses kegiatan selama beberapa
tahun, sejak perusahaan tersebut didirikan sampai dengan saat ini.

Hasil dari variabel pengungkapan akuntansi lingkungan
Sawitri  (2017) dan Suaidah (2018) menyatakan akuntansi
lingkungan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai
perusahaan. Penelitian yang sama juga dilakukan oleh (Syahira &
Satria, 2022) menyatakan akuntansi lingkungan berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang sama juga dilakukan oleh
(Malindha, 2023) yang menyatakan pengungkapan akuntansi
lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, Pengungkapan
akuntansi lingkungan yang diukur dengan biaya lingkungan
memberikan pengaruh yang baik terhadap perkembangan
perusahaan begitu juga dengan nilai perusahaan.
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Namun demikian hasil penelitian (Widiasmara & Kunci, 2023)
menyatakan sebaliknya, pengungkapan akuntansi lingkungan tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan adanya
kurang keterbukaan perusahaan terkait dengan tanggungjawab
lingkungan. Adanya pengungkapan akuntansi lingkungan akan
berpengaruh bagi peningkatan nilai perusahaan. Tujuan dari
pengungkapan akuntansi lingkungan diantaranya yakni suatu alat
manajemen lingkungan dan akuntansi lingkungan yakni untuk
menjalin komunikasi bagi masyarakat (Suaidah, 2018).

Kinerja keuangan adalah penentuan ukuran-ukuran tertentu
yang dapat mengukur keberhasilan suatu perusahaan dalam
menghasilkan laba.

Penelitian yang sama juga dilakukan oleh (Bongsoikrama,
2024) Menunjukkan bahwa kinerja keuangan mampu memoderasi
pengaruh Penerapan eco-efficiency terhadap nilai perusahaan.
Sedangkan menurut (Yuliandhari et al., 2023) hasil pengujian
menunjukan eco-efficiency tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Oleh karena itu, peneliti ingin menguji kembali eco-
efficiency dengan kinerja keuangan sebagai variabel moderasi.

Penelitian yang dilakukan Suaidah (2018), dengan hasil
penelitian kinerja keuangan mampu memoderasi pengungkapan
akuntansi lingkungan terhadap nilai perusahaan. Pengungkapan
akuntansi lingkungan perlu dicantumkan ke dalam laporan
keuangan agar nilai perusahaan semakin baik.

Sedangkan menurut (Munadzifah & Ubaidillah, 2022) hasil
pengujian yang menunjukan Kkinerja keuangan tidak mampu
memoderasi pengungkapan akuntansi lingkungan terhadap nilai
perusahaan. Penelitian yang sama juga dilakukan oleh (Malindha,
2023) Menunjukkan bahwa kinerja keuangan tidak mampu
memoderasi pengaruh pengungkapan akuntansi lingkungan
terhadap nilai perusahaan. Hasil dari penelitian mengatakan bahwa
kinerja keuangan mampu memoderasi pengaruh pengungkapan
akuntansi lingkungan terhadap nilai perusahaan, arah koefisien
regresi bertanda negatif, hal ini menunjukkan bahwa pengungkapan

akuntansi lingkungan terhadap nilai perusahaan mampu dimoderasi
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oleh kinerja keuangan tetapi memperlemah hubungan antara
pengungkapan akuntansi lingkungan terhadap nilai perusahaan.
Berdasarkan latar belakang tersebut, bahwa kegiatan
pengelolaan lingkungan sangat berpengaruh dalam kegiatan
perusahaan agar mencapai tujuannya. Peneliti berpendapat
penelitian ini adalah penelitian pengujian hipotesis atau penelitian
verifikatif yaitu bertujuan menguji kebenaran teori atau hasil
penelitian sebelumnya yang dirumuskan dalam hipotesis penelitian.
Pada permasalahan diatas serta beberapa penelitian
sebelumnya yang menunjukan perbedaan hasil dari masing-masing
penelitian, maka peneliti tertarik melakukan penelitian lebih lanjut
tentang Pengaruh Eco-Efficiency dan Pengungkapan Akuntansi
Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kinerja
Keuangan Sebagai Varibel Moderasi (Studi Empiris Pada
Jakarta Islamic Indeks (J11) Periode Tahun 2018-2022).

B. Rumusan Masalah

Dari beberapa hal di atas maka peneliti ingin tertarik untuk

melakukan penelitian sehingga perlu dikaji lebih lanjut dengan

pertanyaan penelitian sebagai berikut:

1. Apakah penerapan eco-efficiency berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?

2. Apakah pengungkapan akuntansi lingkungan berpengaruh
terhadap nilai perusahaan?

3. Apakah kinerja keuangan memperkuat hubungan penerapan
eco-efficiency terhadap nilai perusahaan?

4. Apakah kinerja keuangan memperkuat hubungan akuntansi
lingkungan terhadap nilai perusahaan?

C. Pembatasan Masalah
Agar penelitian ini mempunyai ruang lingkup yang jelas dan
terarah, maka penulis melakukan pembatasan masalah sebagai
berikut, Informasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah
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informasi yang luas dari laporan keuangan tahunan perusahaan.
Penulis juga menetapkan batasan tahunan untuk laporan keuangan
perusahaan (JIl) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
untuk tahun 2018-2022.

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari
penelitian ini adalah

a.

b.

Untuk mengetahui pengaruh positif dan signifikan
penerapan eco-efficiency terhadap nilai perusahaan

Untuk mengetahui pengaruh positif dan signifikan
pengungkapan akuntansi lingkungan terhadap nilai
perusahaan

Untuk mengetahui apakah kinerja keuangan memperkuat
hubungan penerapan eco-efficiency terhadap nilai
perusahaan

Untuk mengetahui apakah kinerja keuangan memperkuat
hubungan pengungkapan akuntansi lingkungan terhadap
nilai perusahaan

a. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis

Hasil penelitian ini ditunjukan untuk menambah referensi
bagi penelitian selanjutnya dalam bidang akuntansi
lingkungan terkait dengan nilai perusahaan pada
perusahaan industri barang konsumsi.

Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan
dalam pengelolaan eco-efficiency, agar terwujud adanya
keselarasaan dalam pelaksanaan operasional perusahaan
dengan nilai perusahaan dalam pengelolaan eco-efficiency.

10
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E. Sistematis Pembahasan
Sistematika penulisan dalam penelitian ini terbagi menjadi lima bab
diantaranya:

BAB 1: PENDAHULUAN

Bab ini berisi sub bab latar belakang, rumusan masalah, tujuan
dan manfaat penelitian serta sistematika penulisan. Latar belakang
menjelasakan alasan peneliti yang menyebabkan ketertarikan untuk
mengetahui pengaruh eco-efficiency dan pengungkapan akuntansi
lingkungan terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan
sebagai moderasi. Rumusan masalah yang dijelaskan diatas
merupakan konsep yang memerlukan pemecahan melalui hasil
penelitian. Tujuan dan manfaat penelitian adalah sub bab yang
menjelaskan tujuan dan manfaat yang ingin dicapai dalam penelitian
baik untuk penulis, akademisi dan perusahaan. Sistematika
penulisan memuat penjelasan mengenai pembahasan dalam skripsi
ini.

BAB 2: TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini menguraikan mengenai landasan teori yang digunakan
sebagai acuan peneliti yaitu teori stakeholder, teori legitiasi, eco-
efficiency, nilai perusahaan, kinerja keuangan. Penelitian terdahulu
digunakan sebagai acuan dalam membentuk hipotesis atau dugaan
sementara atas jawaban rumusan masalah dalam penelitian. Bab ini
juga digambarkan kerangka konseptual untuk memperjelas
hubungan tiap variabel penelitian.

BAB 3: METODE PENELITIAN

Bab ini berisi mengenai metode penelitian yang digunakan
peneliti dalam mengurai variabel penelitian serta menjelaskan
variabel penelitian yang digunakan. Bab ini juga menjelaskan
mengenai sampel, jenis dan sumber data serta prosedur
pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian. Kemudian
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menjelaskan langkah-langkah yang dilakukan peneliti untuk
menguji hipotesis.

BAB 4: HASIL PENELITIAN & PEMBAHASAN

Bab ini berisi gambaran umun mengenai subjek dan objek
penelitian. Objek penelitian yang digunakan merupakan perusahaan
manufaktur yang tercatat di Jakarta Islamic Indeks (JII) Periode
Tahun 2018-2022. Dalam bab ini juga di jelaskan hasil pengujian
yang dilakukan dengan regresi linear moderasi.

BAB 5: PENUTUP

Bab ini berisi simpulan dari hasil penelitian yang diperoleh dari
pembahasan sebelumnya. Dalam bab ini juga berisi mengenai saran-
saran untuk penelitian selanjutnnya.
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BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh penerapan
eco-efficiency, pengungkapan akuntansi lingkungan terhadap nilai
perusahaan dimoderasi oleh kinerja keuangan pada perusahaan

Jakarta Islamic Indeks (JI1) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

selama tahun 2018-2022 maka dapat ditarik kesimpulan sebagai

berikut.

1. Hasil uji hipotesis pertama menunjukkan bahwa eco-efficiency
berpengaruh secara negatif signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hasil ini mengindikasikan bahwa perusahaan
yang melakukan penerapan eco-efficiency akan menurunkan
nilai perusahaan. Perusahaan yang melakukan penerapan eco-
efficiency yang menimbulkan biaya operasional yang besar,
akan menyebabkan laba perusahaan menurun maka kinerja
perusahaan serta persepsi investor ikut menurun, yang dimana
kinerja perusahaan serta persepsi investor merupakan faktor
dari nilai perusahaan.

2. Hasil uji hipotesis kedua menunjukkan bahwa pengungkapan
akuntansi lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi perusahaan
mengungkapkan biaya lingkungan maka berpengaruh
terhadap nilai perusahaan serta semakin baik pengelolaan
lingkungan perusahaan maka semakin baik pula nilai
perusahaan.

3. Hasil uji hipotesis ketiga menunjukkan bahwa Kkinerja
keuangan tidak mampu memoderasi pengaruh eco-efficiency
terhadap nilai perusahaan. Hal itu dikarenakan perusahaan
yang telah mengadopsi konsep eco-efficiency mengalami
return yang lebih tinggi dibandingkan dengan perusahaan lain
yang tidak menerapkan konsep eco-efficiency. Apabila return
yang dijanjikan tidak mengalami kenaikan maka, pihak
investor juga tidak akan menanamkan sahamnya pada
perusahaan tersebut. Oleh sebab itu, kinerja yang dihasilkan

75



76

perusahaan tersebut tidak cukup membuat nilai perusahaan
tersebut meningkat.

Hasil uji hipotesis keempat menunjukkan bahwa kinerja
keuangan mampu memoderasi pengaruh pengungkapan
akuntansi lingkungan terhadap nilai perusahaan, dikarenakan
kinerja keuangan perusahaan mengalami kenaikan sehingga
mempengaruhi informasi perusahaan kepada investor terkait
akuntansi lingkungan dan nilai perusahaan. Pengungkapan
akuntansi lingkungan perlu dicantumkan ke dalam laporan
keuangan agar nilai perusahaan semakin baik.

B. Ketebatasan

Penelitian ini  memiliki beberapa keterbatasan yang

memerlukan perbaikan dan pengembangan dalam penelitian-
penelitian berikutnya, keterbatasan-keterbatasan penelitian adalah:
Penelitian hanya terbatas satu Jakarta Islamic Indeks (JII) di BEI
periode 2018 —2022. Dan hanya menggunakan dua variabel yaitu
eco-efficiency dan pengungkapan akuntansi lingkungan sehingga
variabel ini belum dapat menjelaskan semua variabel yang
mempengaruhi nilai perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai
variabel moderasi.

C. Implikasi Penelitian

Berdasarkan hasil penelitian tersebut dapat dikemukan implikasi

secara teoritis dan praktis sebagai berikut:

Implikasi Teoritis

a. Penerapan eco-efficiency oleh perusahaan dapat menjadi sinyal
positif karena dapat memenuhi kebutuhan konsumen dengan
mengurangi dampak akibat proses produksinya. Sehingga dapat
menarik para investor untuk menanam sahamnya pada
perusahaan. sehingga akan meningkatkan harga saham
perusahaan, dengan begitu akan berdampak pada meningkatnya
nilai perusahaan.

. Semakin tinggi pengungkapan akuntansi lingkungan dari
sebuah perusahaan akan ikut meningkatkan rasio keuangan
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yang berdampak pada naiknya nilai perusahaan tersebut. Selain
itu saat ini perusahaan sedang berlomba-lomba mengeluarkan
laporan tentang pengungkapan akuntansi  lingkungan.
Perusahaan mengeluarkan laporan pengungkapan akuntansi
lingkungan juga untuk pencitraan perusahaan itu sendiri,
sehingga dapat menarik investor lebih banyak lagi.

2. Implikasi Akademis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan bagi
calon investor dalam pengambilan keputusan untuk berinvestasi
di suatu perusahaan. Calon Investor dapat mempertimbangkan
penerapan eco-efficiency dengan pengungkapan akuntansi
lingkungan pada perusahaan ketika akan berinvestasi.

D. Saran

Saran dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagi perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks (JII)
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2018-
2022, perusahaan harus memperhatikan eco-efficiency dan
akuntansi lingkungan agar mendapatkan nilai perusahaan yang
baik.

2. Bagi peneliti selanjutnya, berdasarkan hasil analisis yang telah
dilakukan dan kesimpulan yang diperoleh, diharapkan untuk
menambah variabel bebas untuk diteliti karena dari variabel
yang digunakan dalam penelitian ini tidak seluruhnya dapat
mempengaruhi  nilai  perusahaan, selanjutnya peneliti
menyarankan agar dapat memperluas objek penelitian seperti
seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
menambah variabel lain yang dapat berpengaruh terhadap nilai
perusahaan dan menggunakan perusahaan selain perusahaan
yang termasuk ke dalam Jakarta Islamic Indeks (JII).
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