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ABSTRAK 

 

NURUL HASANAH. Pengaruh Financial Leverage dan 

Profitabilitas terhadap Harga Saham Syariah dengan Nilai Tukar 

sebagai Variabel Moderating Pada Perusahaan Listing di Jakarta 

Islamic Indeks (JII) Periode 2018-2022. 

 Penelitian ini menjelaskan Harga Saham Syariah yang 

dipengaruhi oleh Financial Leverage dan Profitabilitas dengan Nilai 

Tukar sebagai Variabel Moderating pada Perusahaan Listing di Jakarta 

Islamic Indeks dalam periode 2018-2022. Tujuan dari penelitian ini 

yaitu untuk mengetahui pengaruh dari Financial Leverage, 

Profitabilitas terhadap Harga Syariah dengan Nilai tukar sebagai 

variabel Moderating apakah memperlemah atau memperkuat secara 

parsial. 

 Jenis penelitian ini adalah jenis penelitian kausal yang 

menjelaskan hubungan sebab akibat variabel. Data yang digunakan 

dalam penelitian adalah data sekunder dengan pendekatan kuantitatif, 

populasi diperoleh dari laporan keuangan tahunan Jakarta Islamic 

Indeks periode 2018-2022 dari website resmi masing-masing 

perusahaan. Kemudian, sampel dipilih berdasarkan teknik pengambilan 

sampel dengan purposive sampling  dimana sampel diambil 

berdasarkan kriteria-kriteria tertentu. Penelitian ini menggunakan 

metode analisis data statistic deskriptif, uji asumsi klasik, uji regresi 

linear berganda, dan Uji MRA (Moderate Regression Analysis) serta 

uji hipotesis dengan bantuan IBM SPSS Statistic 25. Setelah melakukan 

pengolahan data sesuai dengan ketentuan pengujian statistik, maka 

dapat diperoleh hasil penelitian atau kesimpulan. 

 Hasil penelitian menunjukkan Financial Leverage dan 

Profitabilitas berpengaruh terhadap Harga Saham Syariah sedangkan 

Nilai Tukar dapat memoderasi atau memperkuat hubungan antara 

Financial Leverage dan Profitabilitas terhadap Harga Saham Syariah 

pada Perusahaan Listing di Jakarta Islamic Indeks periode 2018-2022. 

 

 

Kata kunci : Financial Leverage, Profitabilitas, Nilai Tukar dan Harga 

Saham Syariah.  
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ABSTRACT 

 

NURUL HASANAH. The Influence of Financial Leverage and 

Profitability on Sharia Stock Prices with the Exchange Rate as a 

Moderating Variable in Companies Listed on the Jakarta Islamic 

Index (JII) for the 2018-2022 Period. 

This research explains Sharia Stock Prices which are influenced 

by Financial Leverage and Profitability with the Exchange Rate as a 

Moderating Variable in Companies Listed on the Jakarta Islamic Index 

in the 2018-2022 period. The aim of this research is to determine the 

influence of Financial Leverage, Profitability on Sharia Prices with the 

exchange rate as a Moderating variable, whether it weakens or 

strengthens, either partially. 

This type of research is a type of causal research that explains 

the causal relationship of variables. The data used in the research is 

secondary data with a quantitative approach, the population was 

obtained from the annual financial report of the Jakarta Islamic Index 

for the 2018-2022 period from the official website of each company. 

Then, samples were selected based on a purposive sampling technique 

where samples were taken based on certain criteria. This research uses 

descriptive statistical data analysis methods, classical assumption tests, 

multiple linear regression tests, and MRA (Moderate Regression 

Analysis) tests as well as hypothesis testing with the help of IBM SPSS 

Statistics 25. After processing the data in accordance with the 

provisions of statistical testing, results can be obtained. research or 

conclusions. 

The research results show that Financial Leverage and 

Profitability have an influence on Sharia Stock Prices, while the 

Exchange Rate can moderate the relationship between Financial 

Leverage and Profitability on Sharia Share Prices in Listed Companies 

in the Jakarta Islamic Index for the 2018-2022 period. 

 

Keywords: Financial Leverage, Profitability, Exchange Rates and 

Sharia Stock Prices. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan 

baku ini adalah hasil Putusan Bersama Menteri Agama 

Republik Indonesia No. 158 Tahun 1987 dan Menteri 

Pendidikan daan Kebudayaan Republik Indonesia No. 

0543b/U/1987. Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih 

hurufan dari abjad yang satu ke abjad yang lain. Transliterasi 

Arab-Latin di sini ialah huruf-huruf Arab dengan huruf-huruf 

Latin beserta perangkatnya. Secara garis besar pedoman 

transliterasi itu adalah sebagai berikut: 

1. Konsonan 

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem 

tulisan Arab dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi 

ini sebagian dilambangkan dengan huruf, sebagian 

dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan 

dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf 

Arab dan transliterasinya dengan huruf Latin: 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif Tidak ا

dilambangkan 

Tidak 

dilambangkan 

 Ba  B Be ب

 Ta  T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik ث

di atas) 

  Jim  J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan ح

titik di bawah) 
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 Kha  Kh kadan ha خ

 Dzal D De د

 Ẑal ẑ zet (dengan ذ

titik di atas) 

 Ra  R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin  S Es س

 Syin  Sy esdan ya ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik ص

di bawah) 

 Ḍad ḍ de (dengan ض

titik di bawah) 

 Ṭa  ṭ  te (dengan titik ط

di bawah) 

 Ẓa ẓ  zet (dengan ظ

titik di bawah) 

 ain ‘ komaterbalik ’ ع

(di atas) 

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف 

 Qaf Q Ki ق
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 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل 

 Mim M Em م 

 Nun N En ن 

 Wau W We و 

 Ha H Ha هـ

 Hamzah ' Apostrof ء

  Ya  Y Ye ى 

 

2. Vocal  

Vokal bahasa Arab, seperti vocal Bahasa Indonesia yang 

terdiri dari vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap 

atau diftong. 

a. Vocal Tunggal  

Vocal tunggal Bahasa Arab yang lambangnya berupa 

tanda atau harkat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf 

Latin 

Keterangan 

  َ  Fathah A A 

  َ  Kasrah I I 

  َ  Dhammah U U 
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b. Vocal Rangkap  

Vocal rangkap dalam Bahasa Arab yang lambangnya 

berupa gabungan antara harkat dan huruf, yaitu: 

 

Tanda Nama Huruf 

Latin 

Keterangan 

... ي  َ  Fathah dan 

ya 

Ai a dan i 

... َ وَ َ  َ   Fathah dan 

wawu 

Au a dan u 

 

Contoh: 

 kataba كَتَبَ  -
 fa`ala فَ عَلَ  -
 suila سُئِلَ   -
 kaifa كَيْفَ  -
 haula حَوْلَ  -

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda 

sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf latin Nama 

 Fathah dan اَ...ىَ...

alif atau ya 

Ā a dan garis 

di atas 

 Kasrah dan ىِ...

ya 

Ī i dan garis 

di atas 

 Dammah dan وُ...

wau 

Ū u dan garis 

di atas 

Contoh: 
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 qāla قاَلَ  -

 ramā رَمَى  -

 qīla  قِيْلَ  -

 yaqūlu  يَ قُوْلُ  -

4. Ta’marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

a. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat 

fathah, kasrah, dan dammah, transliterasinya adalah “t”. 

b. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat 

sukun, transliterasinya adalah “h”. 

c. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh 

kata yang menggunakan kata sandang al serta bacaan 

kedua kata itu terpisah, maka ta’ marbutah itu 

ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh:  

َ رَؤْضَةُ الَأطْفَالِ  -  raudah al-atfāl/raudahtul atfāl 

o  َُالْمَدِيْ نَةُ الْمُنَ وَّرة َ  al-madīnahal-munawwarah/al-madīnatul 

munawwarah 

 talhah  طلَْحَةْ  -

5. Syaddah (Tasyid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab 

dilambangkan dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda 

tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu huruf yang 

sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh:  

 nazzala نَ زَّلَ   -
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لبُِّ ا -  al-birr 

6. Kata Sandang  

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan huruf, yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata 

sandang itu dibedakan atas: 

a. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 

ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” 

diganti dengan huruf yang langsung mengikuti kata 

sandang itu. 

b. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah 

ditransliterasikan dengan sesuai dengan aturan yang 

digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun 

qamariyah, kata sandang ditulis terpisah dari kata yang 

mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang. 

Contoh: 

َ الرَّجُلُ  -  ar-rajulu 

 al-qalamu الْقَلَمُ  -

 asy-syamsu الشَّمْسُ  -

 al-jalālu الَْْلَالُ  -

7. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal 

itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di 

akhir kata. Sementara hamzah yang terletak di awal kata 

dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

 

 ta’khużu تأَْخُذُ  -
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 syai’un شَيئ   -

 an-nau’u الن َّوْءُ  -

 inna إِنَّ  -

8. Penulisan Kata 
Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf 

ditulis terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya 

dengan huruf Arab sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain 

karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, maka 

penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain 

yang mengikutinya. 

Contoh: 
رُ الرَّازقِِيَْ  -  Wa innallāha lahuwa khair            وَ إِنَّ الَله فَ هُوَ خَي ْ

ar-rāziqīn/ 

                                                                    Wa innallāha lahuwa 

khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa  بِسْمِ الِله مََْراَهَا وَ مُرْسَاهَا -

mursāhā 

9. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak 

dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. 

Penggunaan huruf kapital seperti apa yang berlaku dalam 

EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. 

Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka 

yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri 

tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

 /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn الَْْمْدُ لِله رَبِّ الْعَالَمِيَْ  -

                                                            Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 
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 Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān  الرَّحْْنِ الرَّحِيْمِ  -

ar-rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya 

berlaku bila dalam tulisan Arabnya memang lengkap 

demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata lain 

sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

حِيْمٌَ  - فوُْرٌَ ر   Allaāhu gafūrun rahīm اللهَُ غ 

مِيْعًا - َِ الأمُُوْرَُ ج   Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru لِِله

jamī`an 

10.  Tajwid  

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam 

bacaan, pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak 

terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian 

pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang  

Pasar modal dalam arti luas adalah sarana bagi pihak 

yang membutuhkan modal jangka panjang dari masyarakat 

umum. Pihak yang membutuhkan modal adalah pihak swasta 

atau pemerintah. Masyarakat umum disebut juga sebagai 

investor. Modal jangka panjang yang dibutuhkan dapat 

ditawarkan kepada masyarakat dalam bentuk berupa saham 

atau Surat utang. Pasar modal syariah secara sederhana dapat 

diartikan sebagai pasar modal yang menerapkan prinsip-

prinsip syariah dalam kegiatan transaksi ekonomi dan terlepas 

dari hal-hal yang dilarang seperti: riba, perjudian, spekulasi 

dan lain-lain. Pasar modal syariah secara prinsip berbeda 

dengan pasar modal konvensional. Sejumlah instrumen 

syariah sudah digulirkan di pasar modal Indonesia seperti 

dalam bentuk saham dan obligasi dengan kriteria tertentu 

yang sesuai dengan prinsip syariah.   

Di Indonesia Pasar modal syariah telah mengalami 

peningkatan secara signifikan selama beberapa tahun terakhir. 

Hal ini disebabkan oleh keinginan yang lebih besar dari 

investor untuk melakukan investasi yang mengikuti prinsip 

syariah. Banyak perusahaan yang menawarkan produk 

investasi syariah, seperti reksadana syariah dan saham 

syariah. 
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Gambar 1.1 Perkembangan DES di Indonesia 

 

    Sumber : //www.idx.co.id/ (Data diolah) 

Statistik Otoritas Jasa Keuangan menunjukkan bahwa 

jumlah saham syariah yang masuk ke indeks saham terus 

menguat selama 6 tahun terakhir. Nilai total entitas syariah 

meningkat sebesar 44,53% dari 2017 hingga 2022, dari 375 

menjadi 542 entitas. Jika kita melihat kembali pada tahun 

2017, kita dapat melihat bahwa saham syariah memiliki 

kenaikan tertinggi sebesar 11,98 persen, atau dari 484 saham 

pada tahun 2021 menjadi 542 saham pada tahun 2022. 

Peningkatan ini menyebabkan kenaikan sekitar 11,01 persen 

pada tahun 2021. Namun, BEI menyatakan bahwa efek 

berbentuk saham tidak bertentangan dengan prinsip syariah di 

pasar modal, sesuai dengan Peraturan Pertama, menurut 

Kriteria dan Penetapan Daftar Efek Syariah OJK Nomor 

35/POJK04/2017, saham-saham tersebut memenuhi 

persyaratan saham syariah. Kedua, sesuai dengan OJK 

No.17/POJK04/2015, saham-saham tersebut dimiliki oleh 

komunitas syariah atau emiten perseroan. Indeks susunan 

surat berharga syariah adalah ciri khas pasar saham syariah 

Indonesia. Selain itu, indeks Islam Jakarta (JII) adalah yang 

paling populer karena didasarkan pada nilai saham 

https://www.idx.co.id/
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perusahaan yang mematuhi persyaratan Dewan Syariah 

Nasional-Majelis Ulama Indonesia atau DSN-MUI. Keadaan 

pasar saham secara keseluruhan sangat memengaruhi nilai 

indeks JII. 

Jakarta Islamic Index (JII) adalah indeks saham syariah 

yang pertama kali diluncurkan di pasar modal Indonesia pada 

tanggal 3 Juli 2000. Konstituen JII hanya terdiri dari 30 saham 

syariah paling likuid yang tercatat di BEI. Sama seperti ISSI, 

review saham syariah yang menjadi konstituen Jakarta 

Islamic Index dilakukan sebanyak dua kali dalam satu tahun, 

yaitu pada bulan Mei dan bulan November, mengikuti jadwal 

review DES oleh OJK. Berikut merupakan ringkasan 

pergerakan harga saham di perusahaan yang tercatat pada 

Jakarta Islamic Index (JII).  

Gambar 1.2 Indeks perkembangan harga saham di 

JII 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  Sumber : //www.idx.co.id/ (Data diolah) 

Perkembangan harga saham pada Jakarta Islamic Index 

(JII) mengalami kenaikan setiap tahun nya, Berdasarkan 

gambar tersebut dapat dilihat bahwa selama 5 tahun 
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belakangan ini pergerakan harga saham di JII sangat 

meningkat signifikan. Peningkatan pergerakan  harga saham 

ini dapat disebabkan oleh berbagai hal. Menurut Alamsah & 

Adi, (2021) beberapa faktor yang dapat memengaruhi harga 

saham antara lain seperti faktor fundamental perusahan 

berupa kinerja perusahan seperti  Return On Equity, Earning 

Per Share dan Debt To Equity serta faktor eksternal berupa 

faktor makro perusahaan seperti Nilai Tukar dan kebijakan 

perusahaan (Asykarulloh dkk., 2023). 

 Saham Syariah adalah alat bukti sebagai hak milik aset 

atas kekayaan suatu lembaga yang telah di terbitkan dari 

emiten yang yang didalam nya berdasarkan prinsip islam. 

Pengambilan modal berupa saham syariah bisa didapatkan 

melalui akad musyarakah dan mudharabah, Konsep akad 

musyarakah dan mudharabah biasanya dikaitkan dengan 

perusahaan swasta, sedangkan saham perusahaan publik 

biasanya dikaitkan dengan akad mudharabah (Al Arif, 2012). 

Financial Leverage merupakan keadaan yang 

menggambarkan  perusahaan dengan utang sebagai 

pembiayaan usaha tidak dengan menggunakan modal 

perusahaan. Suatu perusahaan tanpa Financial Leverage perlu 

memakai ekuitas pribadi (Amalia & Yudiana, 2021) 

Penggunaan Financial Leverage yang tinggi mempunyai 

pengaruh positif apabila penghasilan dari pengguna modal 

tersebut bertambah dibandingan dengan biaya tetapnya. Disisi 

lain, jika dalam suatu perusahaan terdapat leverage keuangan 

yang tinggi tetapi tidak dapat menghasilkan kelipatan tingkat 

bunga yang sesuai maka perusahaan tersebut akan kesulitan 

memenuhi kewajibannya dan bahkan mungkin gagal bayar. 

Di dalam penelitian menggunakan rasio utang terhadap 

ekuitas yaitu Debt To Equity Rasio (DER), DER merupakan 

rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat leverage 

terhadap total shareholders equity yang dimiliki perusahaan. 

Semakin meningkatnya DER berdampak pada peningkatan 

harga saham syariah, pernyataan ini sesuai dengan penellitian 
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yang dilakukan oleh Oktrivina dkk (2022) Maisaroh & Yando 

(2020) memberikan kesimpulan bahwa pengaruh DER 

berpengaruh terhadap  harga saham syariah. Namun Semakin 

besar DER menunjukkan semakin besar biaya hutang yang 

harus dibayar perusahaan sehingga profitabilitas akan 

berkurang Pernyataan ini didukung penelitian yang dilakukan 

oleh (Putri & Cahyono, 2022) serta (Wardani dkk., 2022), 

yang menyatakan bahwa DER  tidak berpengaruh terhadap 

Harga Saham.  

Alasan mengapa peneliti menggunkaan rasio DER pada 

penelitian  adalah dalam penelitian ini menggunakan financial 

leverage yaitu bagaimana perusahaan membiayai dengan 

utangnya, Rasio DER dapat membantu memahami sejauh 

mana struktur modal (leverage) perusahaan berkontribusi 

terhadap nilai pasar perusahaan, yang tercermin dalam harga 

sahamnya selain itu DER memberikan gambaran tentang 

seberapa besar utang yang digunakan perusahaan untuk 

membiayai operasinya dibandingkan dengan ekuitasnya. 

Meneliti hubungan antara rasio ini dengan harga saham dapat 

memberikan wawasan mengenai keberlanjutan financial 

perusahaan (Adani, 2020). 

Menurut Saputra (2020) rasio profitabilitas akan menjadi 

alat untuk mengukur apakah kinerja suatu perusahaan dapat 

menghasilkan laba dengan baik atau tidak. Profitabilitas 

merupakan kamampuan perusahaan dalam memberikan 

margin atau size efisiensi (Amalia & Yudiana, 2021). 

profitabilitas dapat diukur dengan ROE, ROE mendorong 

investor untuk melakukan investasi dengan dananya sendiri. 

Martina & Arif, (2018) menyatakan bahwa semakin besar 

ROE, maka semakin baik karena tingkat keuntungan yang 

dihasilkan perusahaan dari pengelolaan asetnya semakin 

besar, dengan pengelolaan aset yang semakin efisien maka 

tingkat kepercayaan investor terhadap perusahaan akan 

meningkat yang nantinya akan meningkatkan harga saham. 

Pernyataan ini didukung penelitian yang dilakukan oleh F. 
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Utami dkk (2021), Nailufaroh dkk., (2021) serta Satar & 

Jayanti, (2020) yang menyatakan bahwa ROE berpengaruh 

terhadap Harga Saham. Namun berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Adani, (2020), Hasanah & Ainni, (2019) 

serta Ricky, (2022) yang menyatakan bahwa ROE tidak 

berpengaruh terhadap Harga saham syariah. 

 Profitabilitas juga dapat di ukur menggunakan laba 

perlembar saham (EPS) yaitu skala dapat menunjukkan 

mampu atau tidaknya perusahaan untuk dapat menghasilkan 

keuntungan. Earning Per Share (EPS) menunjukkan 

perbandingan antara besarnya keuntungan bersih yang 

diperoleh investor atau pemegang saham terhadap jumlah 

lembar saham. Semakin tinggi nilai EPS keuntungan 

pemegang saham akan semakin besar. Tania & Wijaya (2021) 

dengan keuntungan pemegang saham yang semakin besar 

akan mendorong kenaikan harga saham. Pernyataan ini 

didukung penelitian yang dilakukan oleh Satar & Jayanti, 

(2020), Putri & Cahyono (2022), F. Utami dkk (2021) serta 

Asnaini dkk (2018) yang menyatakan bahwa EPS 

berpengaruh positif terhadap harga saham. Namun berbeda 

pada penelitian yang dilakukan oleh Ricky ( 2022), Firdaus & 

Kasmir (2021) serta Rahmadewi & Abundanti (2018) 

Perubahan Nilai Tukar akan mengubah pendapatan dan 

beban perusahaan, yang secara signifikan akan 

mempengaruhi laba rugi perusahaan. Oleh karena itu, nilai 

tukar dianggap sebagai variabel moderasi dalam penelitian, 

pernyataan ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan  

Widaryanti dkk (2021),Yulyansah dkk (2021). Jika 

pendapatan suatu perusahaan cukup untuk meningkatkan 

pangsa pasarnya, investor akan tertarik untuk berinvestasi. 

Nilai tukar yang lebih kuat akan mengatur utang perusahaan. 

Perusahaan memiliki hutang yang menurun, dan kemampuan 

mereka untuk membayarnya meningkat. Dalam berinvestasi 

Investor akan memilih perusahaan yang dapat membayar 

seluruh utang mereka. Namun hal tersebut tidak sejalan 
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dengan penelitian Ningsih, (2021) dan Hanun, (2021) 

menyatakan bahwa nilai mata uang tidak memoderasi kinerja 

keuangan terhadap harga saham syariah. 

Didasarkan pada fenomena Gap di atas, dapat 

disimpulkan bahwa setiap variabel mengalami perubahan 

setiap tahunnya, dan data aktual tidak memenuhi ekspektasi. 

Dengan menggunakan Nilai Tukar sebagai variabel moderasi, 

penelitian memiliki tujuan mengevaluasi bagaimana 

pengaruh leverage keuangan (DER) dan profitabilitas (ROE 

serta EPS) terhadap Harga Saham Syariah selama periode 

2018 hingga 2022. 

 Karena itu, diharapkan bahwa penelitian ini akan 

membantu memperluas literatur keuangan dan membantu 

para Investor serta manajer di perusahaan terkait dengan 

keputusan investasi. 

Dengan mempertimbangkan latar belakang tersebut, 

maka disusun penelitian dengan judul “PENGARUH 

FINANCIAL LEVERAGE DAN PROFITABILITAS 

TERHADAP HARGA SAHAM SYARIAH DENGAN 

NILAI TUKAR SEBAGAI VARIABEL MODERATING 

(Studi  perusahaan listing di JII periode 2018-2022)”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, peneliti 

membuat ringkasan masalah sebagai berikut : 

1. Apakah Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh 

signifikan terhadap Harga Saham Syariah? 

2. Apakah Return On Equity Rasio (ROE) berpengaruh 

signifikan terhadap Harga Saham Syariah ? 

3. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan 

terhadap Harga Saham Syariah? 

4. Apakah Nilai Tukar memoderasi hubungan antara Debt 

To Equity (DER) terhadap Harga Saham Syariah? 

5. Apakah Nilai Tukar Memoderasi hubungan antara 

Return On Equity (ROE)  terhadap Harga Saham 

Syariah? 
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6. Apakah Nilai Tukar Memoderasi hubungan antara 

Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham 

Syariah? 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian: 

1. Untuk Mengetahui pengaruh Debt To Equity Rasio 

(DER) terhadap Harga Saham Syariah 

2. Untuk Mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) 

terhadap Harga Saham Syariah 

3. Untuk Mngetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) 

terhadap Harga Saham Syariah 

4. Untuk Mengetahui pengaruh Nilai Tukar Memoderasi 

hubungan antara Debt To Equity (DER) terhadap Harga 

Saham Syariah 

5. Untuk Mengetahui pengaruh Nilai Tukar Memoderasi 

hubungan antara Return On Equity (ROE) terhadap 

Harga Saham Syariah  

6. Untuk Mengetahui pengaruh Nilai Tukar Memoderasi 

hubungan antara  Earning Per Share (EPS) terhadap 

Harga Saham Syariah 

D. Manfaat Penelitian 

   Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

berikut:  

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini memiliki keunggulan teoritis 

karena dapat digunakan sebagai referensi atau tinjauan 

literatur dan memperluas pengetahuan peneliti dan 

pembaca tentang aspek-aspek mengenai pasar modal 

syariah. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi 

bahan masukan, khususnya untuk meningkatkan 

nilai perusahaan melalui kinerja keuangan. 

b. Bagi Investor 
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 Hasil penelitian diharapkan menjadi salah 

satu faktor penting sebelum membuat keputusan 

investasi. 

c. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Sebagai sumber referensi dan data untuk 

mendukung pemahaman dan memperluas 

penelitian ini. 

 

E. Sistematika pembahasan 

Sistematika pembahasan berisi tentang penjelasan 

singkat mengenai apa yang terdapat dalam penelitian. 

Sistematika pembahasan yang digunakan adalah : 

BAB I        PENDAHULUAN 

Pendahuluan memua latar belakang 

masalah dalam suatu penelitian  mengenai 

variabel yang terkait antara variabel dependen 

(harga saham syariah) dan independen 

(DER,ROE dan EPS) dan dimoderasikan dengan 

nilai tukar, rumusan masalah, tujuan dan manfaat 

dari penelitian tersebut. 

BAB II       LANDASAN TEORI  

Landasan teori mencakup mengenai teori 

yang akan digunakan seperti teori signal, pasar 

modal syariah, harga saham, financial leverage, 

profitabilitas dan nilai tukar. 

BAB III      METODE PENELITIAN 

Metode penelitian meliputi jenis data, 

teknik pengumpulan data, latar pengumpulan 

data, sampel dan jumlah populasi, ringkasan 

data, teknik pengumpulan data, dan metode 

analisis data. 

BAB IV     ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Analisis data menguraikan semua hasil 

penelitian yang terkait dengan variabel yang 

diuji yaitu variabel dependen Harga Saham 
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Syariah dan variabel independen berupa DER, 

ROE dan EPS dengan dimoderasikan Nilai 

Tukar, dan referensi yang relevan. 

BAB V        PENUTUP 

Penutup menunjukkan hasil dan 

kesimpulan untuk memahami masalah 

penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan mengenai 

Pengaruh Financial Leverage dan Profitabilitas terhadap Harga 

Saham Syariah dengan Nilai Tukar sebagai Variabel moderasi pada 

Perusahaan listing di Jakarta Islamic Indeks (JII) periode 2018-2022, 

maka diperoleh simpulan sebagai berikut : 

1.  Debt To Equity Rasio secara parsial berpengaruh terhadap Harga 

Saham Syariah di Jakarta Islamic Indeks tahun 2018–2022. 

2.  Return On Equity secara parsial  berpengaruh terhadap Harga 

Saham Syariah di Jakarta Islamic Indeks tahun 2018–2022.  

3. Earning Per Share secara parsial berpengaruh terhadap Harga 

Saham Syariah di Jakarta Islamic Indeks tahun 2018–2022.  

4. Nilai Tukar dapat memoderasi hubungan antara Debt Equity 

Ratio terhadap Harga Saham Syariah di Jakarta Islamic Indeks 

tahun 2018-2022. 

5. Nilai Tukar  dapat memoderasi hubungan antara Return On 

Equity Ratio terhadap Harga Saham Syariah di Jakarta Islamic 

Indeks tahun 2018-2022. 

6. Nilai Tukar  dapat memoderasi hubungan antara Earning Per 

Sher terhadap Harga Saham Syariah di Jakarta Islamic Indeks 

tahun 2018-2022. 

 

B. Keterbatasan 

Adapun keterbatasan masalah penelitian pada penelitian ini 

yaitu sebagai berikut : 

1. Keterbatasan pada rentang waktu penelitian, yaitu hanya dalam 

rentang waktu 5 tahun dari 2018-2022. 

2. Keterbatasan pada variabel, yaitu hanya menggunkan variabel 

financial leverage, profitabilitas dan nilai tukar. Pada variabel 

financial leverage hanya menggunakan DER, variabel 

profitabilitas hanya mennggunakan ROE dan EPS, dan variabel 

moderating menggunakan nilai tukar, dimana dalam hal ini masih 

ada variabel-variabel lain yang dapat dijadikan variabel penelitian 



 

 
 

untuk mengetahui apa saja yang dapat mempengaruhi Harga 

Saham Syariah pada suatu perusahaan.  

 

C. Saran 

Dengan mempertimbangkan keterbatasan penelitian 

tersebut, maka disampaikan saran sebagai berikut : 

1. Bagi investor maupun calon investor yang akan yang akan 

berinvestasi pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Indeks, lebih baik untuk mempertimbangkan investasi dalam 

perusahaan yang memiliki profitabilitas yang cukup besar dengan 

penggunaaan fianancial leverage yang rendah. Profitabilitas yang 

besar cenderung menunjukkan kinerja perusahaan dan 

kapitalisasi cukup besar sedangkan penggunaan financial 

leverage atau hutang atas modal menunjjukan perusahaan dapat 

menggunakan modal dibandingkan dengan hutang nya, yang 

mungkin mengarah pada perubahan harga saham syariah pada 

perusahaan. 

2. Bagi perusahaan, untuk lebih mengelola kinerja keuangan 

perusahan tersebut dengan mempertimbangkan faktor internal 

perusahaan maupun faktor eksternal  perusahaan tersebut, agar 

harga saham perusahaan tetap stabil dan menarik calon invesor 

untuk berinvestasi. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, hendaknya menambahi rentang waktu 

peenlitian, karena semakin lama rentang waktu maka semakin 

besar kesempatan untuk mendapatkan informasi mengenai 

variabel yang lebih baik untuk penelitian yang akurat. Kemudian 

diharapkan agar menambah variabel lain selain finansial leverage 

(DER), profitabilitas (ROE dan EPS) serta variabel moderating 

nilai tukar contohnya yaitu PER, DAR, NPM, ROA, dan 

sebagainya, serta menambahkan variabel moderasi seperti inflasi. 
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