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ABSTRAK

PUTRI YESSA ANGGRAENI, Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas, dan Growth Opportunity Terhadap Nilai Perusahaan
dengan Struktur Modal sebagai Variabel Intervening (Studi Kasus
pada Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JII) Tahun 2020-2022)

Tingginya nilai perusahan menjadi tolak ukur para investor
terhadap suatu perusahaan. Kinerja perusahaan yang baik dianggap
memiliki nilai perusahaan yang baik pula. Pengaruh baik atau tidaknya
nilai perusahaan disebabkan oleh banyak faktor. Tujuan dari penelitian
ini adalah untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan
growth opportunity terhadap nilai perusahaan, struktur modal
memediasi hubungan profitabilitas, likuiditas, dan growth opportunity
terhadap nilai perusahaan.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun
2020-2022. Teknik dalam pengambilan sampel pada penelitian ini
adalah dengan menggunakan teknik sampling jenuh. Dimana teknik
penentuan sampling jenuh merupakan teknik dengan menggunakan
seluruh anggota populasi yang digunakan sebagai objek dengan jumlah
sebanyak 10 perusahaan sektor pertambangan. Pengujian hipotesis
penelitian digunakan path analysis dengan menggunakan aplikasi
SPSS.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel profitabilitas,
likuiditas, dan growth opportunity berpengaruh negatif signifikan
terhadap struktur modal. Penelitian ini juga menunjukkan variabel
growth opportunity dan struktur modal berpengaruh positif signifikan
terhadap nilai perusahaan, sedangkan profitabilitas dan likuiditas
berpangaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Selain itu,
struktur modal tidak mampu memediasi pengaruh profitabilitas,
likuiditas dan growth opportunity terhadap nilai perusahaan.
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ABSTRACT

PUTRI YESSA ANGGRAENI, The Effect of Profitability,
Liquidity, and Growth Opportunity on Firm Value with Capital
Structure as an Intervening Variable (Case Study on Mining Sector
Companies Listed on the Jakarta Islamic Index (JI1) 2020-2022)

The company's high value is a benchmark for investors in a
company. Good company performance is considered to have good
company value as well. Many factors influence whether or not the
company's value is good. This study aims to determine the effect of
profitability, liquidity, and growth opportunity on firm value; capital
structure mediates the relationship between profitability, liquidity, and
growth opportunity on firm value.

The population in this study are mining sector companies listed
on the Jakarta Islamic Index (JI1) in 2020-2022. The sampling technique
in this study was to use saturated sampling techniques. The method of
determining saturated sampling uses all population members as objects
with ten mining sector companies. Testing the research hypothesis used
path analysis using the SPSS application.

This research shows that profitability, liquidity, and growth
opportunity variables significantly adversely affect capital structure.
This study also indicates that growth opportunity and capital structure
variables have a significant positive effect on firm value, while
profitability and liquidity have a significant negative effect on firm
value. In addition, capital structure can mediate the effect of
profitability, liquidity and growth opportunity on firm value.
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TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini
adalah hasil Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No.
158 tahun 1987 dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik
Indonesia No. 0543b/U/1987. Transliterasi tersebut digunakan untuk
menulis kata-kata Arab yang dipandang belum diserap ke dalam bahasa
Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke dalam bahasa
Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau Kamus
Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman
transliterasi itu adalah sebagai berikut.

1. Konsonan
Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab di
lambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian
dilambangkan dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan
tanda, dan sebagian lagi dengan huruf dan tanda sekaligus.
Dibawah ini daftar huruf arab dan transliterasinya dengan huruf

latin:

Huruf Nama Huruf latin Nama

arab

| Alif Tidak Tidak

dilambangkan dilambangkan

- Ba B Be

< Ta T Te

) Sa S es (dengan titik
diatas)

z Jim J Je

z Ha H ha (dengan titik
diatas)

é Kha Kh kadan ha

A Dal D De

Xiv



3 Zal Z zet (dengan titik
diatas)

B Ra Er

) Zai Z Zet

g Sin S Es

g Syin Sy esdan ye

ua Sad S es (dengan titik
dibawah)

Ua Dad D de (dengan titik
dibawah)

L Ta T te (dengan titik
dibawah)

L Za Z zet (dengan titik
dibawah)

¢ ‘ain ¢ Koma terbalik
(diatas)

't Gain G Ge

_a Fa F Ef

3 Qaf Q Ki

| Kaf K Ka

J Lam L El

N Mim M Em

O Nun N En

E Wau A We

> Ha H Ha

s Hamzah | ¢ Apostrof

s Ya Y Ye
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2. Vokal
Vokal bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang
terdiri dari vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau

diftong.

1) Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa

tanda atau harkat, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf latin | Nama
- Fathah A A
Kasrah I I

& Dhammah U U

2) Vokal Rangkap

Vokal rangkap dalam bahasa Arab yang lambangnya

berupa gabungan antara harkat dan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf latin | Nama
) .' LS Fathah dan | Ai adani
: Ya
_5 Fathah dan | Au adanu
Wau
Contoh:
S -kataba
d’ﬁ -fa’ala
},53 -zukira
A -yazhabu
d—'-:-“ -su’ila
Cas “kaifa
J}l -haula
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3. Maddah
Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa
harkat dan huruf transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harakat dan | Nama Huruf dan | Nama
huruf tanda
s Fathah dan alif | A a dan garis
atau ya diatas
T Kasrah dan ya I 1 dan garis
] diatas
.9 Dhammah dan | U u dan garis
wau diatas
Contoh:
du -gala
(20 -rama
J8 gila

4. Ta Marbutah
Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua:
1) Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah yang hidup atau mendapat harakat
fathah, kasrah dan dammabh, transliterasinya adalah “t”.
2) Ta” marbutah mati
Ta’ marbutah yang mati atau mendapat harakat
sukun, transliterasinya
adalah “h”.

3) Kalau pada kata terakhir denagn ta’marbutah diikuti oleh
kata yang menggunkan kata sandang al serta bacaan
kedua kata itu terpisah maka ta’marbutah itu
ditransliterasikan dengan ha(h).

Contoh:
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Oy 4y, - raudah al-atfal
-raudatulatfal

Y AP ERN - al-Madinah  al-
Munawwarah
-al-Madinatul-
Muanawwarah
iall, -talhah
5. Syaddad

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam
transliterasi ini tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan
huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda
syaddahitu.
Contoh:

L) - rabbana

P

J» - nazzala

343\ -al-birr

&l -al-hajj

6. Kata Sandang
Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan
huruf, yaitu J ' namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di
bedakan atas kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah
dan kata sandang yang diikuti huruf gamariyah.
1) Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah
ditranslite-rasikan dengan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti
dengan huruf yang sama dengan huruf yang langsung
mengikuti kata sandang itu.
2) Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah.
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah
ditranslite-rasikan sesuai aturan yang digariskan di depan
dan sesuai dengan bunyinya.
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3) Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf gamariyah,
kata sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan
dihubungkan dengan tanda sempang.

Contoh:

33)5\ - ar-rajulu
3;1*3\ - as-sayyidu
C)ﬁﬁiﬂ\ - as-syamsu
ém\ - al-galamu
) - al-badi’u
Joa - al-jalalu

7.Hamzah

Dinyatakan di depan bahwa ditransliterasikan dengan apostrof.
Namun, itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah
dan diakhir kata. Bila hamzah itu terletak diawal kata, isi
dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:

2,8
’.o~}..

Ol - ta’khuzuna
é}-ﬁ‘ - an-nau’
P - syai’un

u\ ) - inna
<yl - umirtu

Ki - akala

XiX



8.Penulisan kata
Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun harf ditulis
terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan
huruf Arab sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada
huruf atau harakat yang dihilangkan maka transliterasi ini,
penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang
mengikutinya.
Contoh:
S sl A ()
Wainnallahalahuwakhairar-raziqin
Wainnallahalahuwakhairr
aziqin
S el s I 1 50 Wa auf al-kaila wa-
almizan
Wa auf al-kaila wal mizan
BNENIPATYY) Tbrahim al-Khalil
Ibrahimul-Khalil
Bl ey ) aa ) (w.\
Bismillahimajrehawamursaha
Sl ) £ LI () G Wl e
Walillahi ‘alan-nasi hijju al-baiti manistata’a ilaihi sabila
Walillahi ‘alan-nasi hijjul-baiti manistata’a ilaihi sabila

9.Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal,
dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga.
Penggunaanhuruf kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di
antaranya: Huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal
nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu
didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf
kapital tetap huruf awal nama diri terebut, bukan huruf awal kata
sandangnya.

Contoh:

XX



10.

Zbiu (2” Maak &Y Wa ma Muhammadun illa
rasl )
(Sl 48, (Al Gl pmy e 51 )
Inna awwalabaltlnwudl alinnasilallazibibakkatamubarakan
Gioall 4 )—*\ Lsﬂ‘ Olian’) el Syahru Ramadan al-lazi
unzila fth al Qur’anu
Syahru Ramadan al-lazi
] . unzila fihil Qur’anu
U%"w LB;YL‘ 5 355} Walaqadra’ahubil-ufug
al-mubin
Walaqgadra’ahubil-ufuqil-

mubin
Onallall &5y & Aaall Alhamdulillahirabbil al-
‘alamin

Alhamdulillzhirabbilil
‘alamin

Penggunaan huruf awal kapital hanya untuk Allah bila dalam
tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau tulisan itu
disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang
dihilangkan, huruf capital tidak digunakan.
Contoh:
G B by il (2 yiad

Nasrunminallﬁhiwafathunqaﬁb

i g\y\ An Lillahi al-amrujami’an
Lillahil-amrujami’an

e 25 IS &g Wallahabikullisyai’in

‘alim

Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan,
pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan
dengan llmu Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi
ini perlu disertai dengan pedoman Tajwid.

XXi
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Setiap tahun, sektor pertambangan di Indonesia
menunjukkan pertumbuhan yang meningkat. Berdasarkan data
Badan Pusat Statistik tahun 2022 sektor pertambangan dan
penggalian tumbuh sebesar 4,38% lebih tinggi dibandingkan
dengan periode sebelumnya, yaitu 4% pada periode 2021 dan
—1,95% pada periode 2020. Pertumbuhan tersebut dapat
menyebabkan persaingan antar perusahaan (Mangkona et al.,
2023). Persaingan yang semakin ketat berarti setiap perusahaan
yang didirikan harus mempunyai tujuan agar dapat terus beroperasi
dalam jangka panjang. Secara umum tujuan perusahaan adalah
memaksimalkan  keuntungan, sehingga perusahaan perlu
senantiasa memahami  perkembangan bisnis  pencapaian
perusahaan di masa lalu, masa kini, dan masa depan agar dapat
mengambil tindakan perbaikan untuk mencapai maksud dan tujuan
perusahaan (Rahman, 2020).

Nilai perusahaan merupakan capaian utama bagi
perusahaan yang mampu menggambarkan kesejahteraan bagi
segala aspek yang ada pada sebuah perusahaan. Nilai perusahaan
adalah sebuah hasil akhir dari apa yang sudah dilaksanakan oleh
perusahaan dengan segala upaya, strategi dan target yang dibentuk,
dan direncanakan yang nantinya mampu mencerminkan bahwa
perusahaan tersebut memiliki citra dan eksistensi yang baik di mata
masyarakat, maupun stakeholders (Kamiliya & Aliamin, 2022).
Dalam penelitian ini proksi yang digunakan untuk mengukur nilai
perusahaan adalah Price to Book Value (PBV). PBV mengukur
nilai yang diberikan pasar kepada manajemen atau perusahaan
terhadap Kkinerja atas pengelolaan keuangan perusahaan. Di bawah
ini merupakan perkembangan nilai perusahaan (PBV) di
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JII) dari tahun 2020 hingga 2022.

Tabel 1.1 Nilai Perusahaan (PBV) Tahun 2020-2022
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Kode Periode Periode Periode
2020 2021 2022
ADRO 0,82 1,17 1,42
ANTM 2,44 2,59 2,01
BRMS 4,92 3,88 4,70
BRPT 2,48 1,36 1,32
HRUM 6,29 3,11 1,60
INCO 1,50 1,56 2,08
IT™MG 1,31 1,39 1,57
MDKA 7,39 8,71 3,41
PTBA 1,91 1,29 1,47
TINS 2,24 1,72 1,24

Sumber: Berbagai Annual Report Perusahaan yang diolah tahun
2024

Tabel 1.1 menunjukkan bahwa nilai perusahaan mengalami
fluktuasi setiap tahunnya. Naik atau turunnya nilai perusahaan
tergantung dari banyak faktor. Profitabilitas adalah faktor penting
dalam menilai nilai suatu perusahaan. Ini mencerminkan
kemampuan untuk mengukur efektivitas manajemen perusahaan.
Mampu atau tidaknya suatu perusahaan untuk berkembang
tercermin dari tinggi rendahnya profitabilitas perusahaan.
Profitabilitas yang timbul berkaitan dengan cara perusahaan
memanfaatkan sumber daya atau asetnya untuk mencapai laba,
sehingga menciptakan nilai tambah bagi perusahaan serta
mengoptimalkan kekayaan yang dimiliki. Pengakuan pemegang
saham dan akan menerima tanggapan yang menguntungkan dari
pihak eksternal (Fauziah & Sudiyatno, 2020). Hal ini sesuai dengan
riset (Sari & Sedana, 2020) dan (Sadewo et al., 2022) menyatakan
adanya pengaruh signifikan profitabilitas akan nilai perusahaan.
Namun, berbeda dengan riset (Ali et al., 2021) serta (Farizki et al.,
2021) tidak memperlihatkan dampak profitabilitas pada nilai
perusahaan.
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Ditemukan juga faktor tambahan lainnya yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan seperti tingkat likuditas. Rasio
likuiditas memberikan indikasi mengenai kemampuan perusahaan
untuk membayar utang atau mengonversi aset menjadi kas dengan
efektif. Variabel ini memiliki signifikansi yang penting karena
mencerminkan risiko kredit serta efisiensi dalam manajemen aset
jangka pendek. Suatu perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas
tinggi dapat menjamin bahwa kewajiban jangka pendeknya
terpenuhi tepat waktu. Tingkat likuiditas yang tinggi membantu
perusahaan mencapai keuntungan yang memadai, yang pada
akhirnya memengaruhi penilaian nilai perusahaan (Saputri &
Giovanni, 2021). Temuan ini sejalan dengan riset (Isnaini et al.,
2020) dan (Akbar & Fahmi, 2020) bahwa tingkat likuiditas
memberikan pengaruh signifikan pada nilai perusahaan berbeda
dengan riset (Komala et al., 2021) dan (Indrayani et al., 2021).

Selain profitabilitas dan likuiditas, growth opportunity
adalah faktor lain yang berperan terhadap nilai perusahaan. Growth
opportunity merupakan peluang pertumbuhan suatu perusahaan di
masa yang akan datang. Dalam penelitian ini variabel growth
opportunity dihitung dengan perubahan total aset yang dimiliki
perusahaan. Perusahaan yang pertumbuhan asetnya baik dapat
dikatakan sebagai perusahaan berkembang. Dengan adanya
peluang pertumbuhan yang tinggi diharapkan perusahaan mampu
mencapai dan menghasilkan laba yang tinggi di masa yang akan
datang. Oleh karena itu, akan mampu meningkatkan harga saham
perusahaan yang menjadi salah satu indikator nilai perusahaan
(Zidane & Suwarti, 2022). Hal ini sejalan dengan penelitian
(Setiyowati et al.,, 2020) serta (Oktavianna, 2021) yang
menunjukkan bahwa growth opportunity berhubungan erat dengan
nilai perusahaan berbeda dengan riset (Listihayana & Astuti, 2020)
dan (Fitri et al., 2022).

Dalam riset ini, struktur modal digunakan sebagai variabel
intervening untuk mengidentifikasi hubungan antara profitabilitas,
likuiditas, serta growth opportunity dengan nilai perusahaan.
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Struktur modal adalah kombinasi dari utang, saham preferen, dan
saham biasa yang digunakan untuk membiayai aset perusahaan
(Diana & Tjiptono, 2022). Variabel struktur modal dalam
penelitian ini diukur dengan menggunakan debt to equity ratio
(DER). Ketika profitabilitas perusahaan semakin besar, maka
menyiratkan bahwa keuntungan didapatkan  perusahaan juga
besar, dengan begitu jumlah dana internal yang dapat dihimpun
juga cukup besar dan perusahaan tidak perlu banyak berhutang
(Puspitasari, 2022). Hasil ini sejalan dengan (Efendi et al., 2021)
menunjukkan profitabilitas berhubungan erat dengan struktur
modal berbeda dengan penelitian (Wicaksono & Mispiyanti,
2020).

Likuiditas perusahaan yang semakin besar mengakibatkan
semakin kecil dana eksternal khususnya utang yang digunakan
perusahaan, sehingga akan menurunkan struktur modal (Paramitha
& Putra, 2020). Hal ini sejalan dengan penelitian (Agustinus &
Mulyani, 2023) yang menyatakan likuiditas berpengaruh
signifikan terhadap struktur modal berbeda dengan penelitian
(Aslindar & Lestari, 2020). Menurut Setyawan (2016) dalam
(Astuti & Nuraini, 2020), perusahaan dengan tingkat pertumbuhan
dan pilihan yang tinggi akan memiliki kapasitas yang besar untuk
proyek ekspansi, lini produk baru, akuisisi perusahaan lain, dll.
Semakin besar peluang pertumbuhan maka semakin besar pula
dampaknya terhadap keputusan struktur modal suatu perusahaan.
Hal ini sesuai dengan penelitian (Amin et al.,, 2023) yang
menyatakan growth opportunity berpengaruh signifikan terhadap
struktur modal, namun berbeda dengan penelitian (Salam &
Sunarto, 2022).

Keputusan struktur modal merupakan keputusan yang
sangat penting bagi siklus hidup suatu perusahaan, dan penentuan
risiko keuangan mencakup kewajiban pembayaran perusahaan dan
beberapa kemungkinan tidak mencapai target laba. Struktur modal
diharapkan dapat memenuhi ekspektasi investor dan tidak
menghambat pertumbuhan perusahaan karena semakin besar
dividen yang dibayarkan maka jumlah laba ditahan akan semakin
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kecil sehingga menghambat pertumbuhan perusahaan dan
menurunkan harga saham.  Pertumbuhan perusahaan Yyang
berkelanjutan diharapkan dapat memberikan kelangsungan hidup
dan kesejahteraan yang lebih besar bagi pemegang saham
(Rimawan et al., 2023). Hal ini sejalan dengan penelitian (Muliana
& Ahmad, 2021) yang menyatakan struktur modal berhubungan
erat dengan nilai perusahaan namun berbeda dengan penelitian
(Muzayin & Trisnawati, 2022).

Memilih sektor pertambangan sebagai objek penelitian,
terutama karena keberadaan kasus yang sedang ramai dibicarakan
seperti kasus PT Timah Thk.. Masyarakat Antikorupsi Indonesia
(MAKI) menyebut kasus ini sebagai penambangan timah ilegal di
lahan milik PT Timah Tbk. yang mengakibatkan kerugian
perekonomian negara hingga Rp271 triliun. Namun, yang menarik
adalah bahwa belum ada “pemain utama” yang terlibat dalam kasus
ini. Koordinator MAKI, Boyamin Saiman, mengklaim memiliki
cukup bukti untuk membuka keterlibatan seorang pengusaha
berinisial RBS sebagai terduga official benefit atau penikmat utama
keuntungan dari tambang ilegal tersebut (Afifah, 2024). Oleh
karena itu, peneliti merasa tertarik untuk menjalankan riset yang
berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Growth
Opportunity terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur Modal
sebagai Variabel Intervening (Studi Kasus Pada Perusahaan Sektor
Pertambangan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) Tahun
2020-2022)”.

. Rumusan Masalah
Berdasrakan latar belakang yang ada di atas, berikut ini
adalah rumusan masalah dari penelitian ini:

1. Apakah terdapat pengaruh signifkan profitabilitas atas struktur
modal pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022?

2. Apakah terdapat pengaruh signifikan likuiditas atas struktur
modal pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022?



Apakah terdapat pengaruh signifikan growth opportunity atas
struktur modal pada perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022?
Apakah terdapat pengaruh signifikan profitabilitas atas nilai
perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022?
Apakah terdapat pengaruh signifkan likuiditas atas nilai
perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022?
Apakah terdapat pengaruh signifikan growth opportunity atas
nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022?
Apakah terdapat pengaruh signifkan struktur modal atas nilai
perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022?
Apakah struktur modal sebagai variabel intervening dapat
memediasi pengaruh profitabilitas dengan nilai perusahaan
pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022?

Apakah struktur modal sebagai variabel intervening dapat
memediasi pengaruh likuiditas dengan nilai perusahaan pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JII) tahun 2020-2022?

10. Apakah struktur modal sebagai variabel intervening dapat

memediasi pengaruh growth opportunity dengan nilai
perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022?

C. Tujuan Penelitian

1.

Tujuan dilaksanakan penelitian ini adalah:
Menguji pengaruh signikan profitabilitas atas struktur modal
pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JII) tahun 2020-2022.
Menguji pengaruh signifikan likuiditas atas struktur modal pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022.
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3. Menguji pengaruh signifikan growth opportunity atas struktur
modal pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022.

4. Menguji pengaruh signifikan profitabilitas atas nilai perusahaan
pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022.

5. Menguji pengaruh signifkan likuiditas atas nilai perusahaan
pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JII) tahun 2020-2022.

6. Menguji pengaruh signifikan growth opportunity atas nilai
perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022.

7. Menguji  pengaruh signifikan struktur modal atas nilai
perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2020-2022.

8. Menguji  pengaruh  mediasi  struktur modal terhadap
profitabilitas dengan nilai perusahaan pada perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun
2020-2022.

9. Menguji pengaruh mediasi struktur modal terhadap likuiditas
dengan nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2022.

10. Menguji pengaruh mediasi struktur modal terhadap growth
opportunity dengan nilai perusahaan pada perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) tahun
2020-2022.

D. Manfaat Penelitian
Manfaat dari penelitian ini adalah:
1. Manfaat Teoritis
Adanya penelitian ini diharapkan mampu menambah
pemahaman yang lebih luas, khususnya dalam masalah nilai
perusahaan sekaligus melengkapi literatur yang tersedia.



2. Manfaat Praktis
Bagi calon investor diharapkan melalui penelitian ini dapat
mendatangkan manfaat dan menjadi bahan untuk mengevaluasi
Kinerja perusahaan sehingga dapat menjadi rujukan sebelum
memutuskan untuk berinvestasi.

BAB |

BAB Il

BAB IlI

BAB IV

BAB V

. Sistematika Pembahasan

PENDAHULUAN

Bab ini memuat topik-topik yang meliputi latar
belakang, perumusan masalah, tujuan penelitian,
manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan.
LANDASAN TEORI

Bab riset ini mencakup landasan teori yang berkaitan
dengan topik riset. Teori tersebut didasarkan pada
konsep variabel-variabel, telaah pustaka, kerangka
berpikir, dan perumusan hipotesis.

METODE PENELITIAN

Bab ini berisi tentang metodologi yang digunakan dalam
riset ini, termasuk sub-bab yang mencakup jenis dan
pendekatan riset, variabel yang diteliti, populasi, sampel,
sumber data, teknik pengumpulan data, dan teknik
analisis data.

ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

Bagian ini mencakup analisis data yang meliputi
gambaran umum, deskripsi data, hasil analisis, dan
pembahasan.

PENUTUP
Bagian ini mencakup kesimpulan temuan dari riset serta
saran untuk riset selanjutnya.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan berkaitan

dengan pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan growth opportunity
terhadap nilai perusahaan dengan struktur modal sebagai variabel
intervening pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2020-2022 dapat disimpulkan
hasil penelitian, yaitu:

1.

Secara parsial variabel profitabilitas memiliki pengaruh negatif
dan signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
tahun 2020-2022.

Secara parsial variabel likuiditas memiliki pengaruh negatif
dan signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
tahun 2020-2022.

Secara parsial variabel growth opportunity memiliki pengaruh
negatif dan signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan
sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
(J1) tahun 2020-2022.

Secara parsial variabel profitabilitas memiliki pengaruh negatif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
(J11) tahun 2020-2022.

Secara parsial variabel likuiditas memiliki pengaruh negatif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
(J1) tahun 2020-2022.

Secara parsial variabel growth opportunity memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JII) tahun 2020-2022.

Secara parsial variabel struktur modal memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada

98
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perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (JII) tahun 2020-2022.

8. Struktur modal tidak mampu memediasi pengaruh
profitabilitas terhadap nilai perusahaan dengan nilai t;
hitung —0,399 < t tabel 1,70814.

9. Struktur modal tidak mampu memediasi pengaruh likuiditas
terhadap nilai perusahaan dengan nilai t> hitung —0,217 <t
tabel 1,70814.

10. Struktur modal mampu memediasi pengaruh growth
opportunity terhadap nilai perusahaan dengan nilai t3 hitung
-0,235 <t tabel 1,70814.

B. Keterbatasan Penelitian
Peneliti menyadari bahwa penelitian ini memiliki banyak
keterbatasan. Oleh karena itu, berikut beberapa saran yang perlu
diperhatikan terkait dengan penelitian ini:

1. Diharapkan perusahaan khususnya perusahaan sektor
pertambangan mampu membuat kebijakan yang tepat dalam
memaksimalkan peran dan manfaat dari profitabilitas,
likuiditas, growth opportunity, dan struktur modal di
perusahaan sehingga dapat memaksimalkan nilai perusahaaan,
yang dapat menarik investor ketika akan memilih perusahaan
terutama perusahaan sektor pertambangan dalam berinvestasi.

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambahkan
variabel-variabel bebas lain yang memperhitungkan faktor-
faktor lain dalam perusahaan, seperti variabel tata kelola
perusahaan (Good Corporate Governance) dan menggunakan
rasio keuangan lain sehingga hasil penelitian yang didapat lebih
bervariatif. Selain itu, peneliti selanjutnya dapat memperluas
subjek penelitian dengan meneliti perusahaan yang beroperasi
disektor lain.
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