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ABSTRAK

MIFTAKHUL AYU KHOIRANI, Pengaruh Profitabilitas dan
Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan
Dividen Sebagai Variabel Intervening Studi Empiris Pada
Perusahaan Sektor Konstruksi Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2018-2023

Terjadinya kondisi perekonomian yang tidak stabil mulai dari
pandemi covid-19 yang membuat hampir semua sektor ekonomi
mengalami penurunan, kemudian terjadinya perang antar negara Rusia
dan negara-negara maju lainnya ini tidak hanya berdampak pada negara
yang terlibat perang namun juga berdampak pada wilayah-wilayah lain
termasuk Indonesia. konflik antara Rusia dan Ukraina dapat
mengganggu jalur perdagangan utama dan menghambat aliran barang
sehingga mempengaruhi pola perdagangan yang mengakibatkan
adanya sanksi atau pembatasan perdagangan, dan ketidakpastian pasar
dapat mempengaruhi jenis barang dan jasa yang diperdagangkan antara
kedua belah pihak yang mengakibatkan gangguan pasokan bahan
bangunan, penurunan investasi hingga penurunan kepercayaan investor.

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif dengan data
sekunder yang diambil dari laporan keuangan perusahaan infrastruktur
dari web resmi BEI tahun 2018-2023. Teknik pengambilan sampel
dengan metode purposive sampling dan siambil sampel sebanyak 8
perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode analisis data uji regresi
linier bergandadengan bantuan Eviews 12.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Profitabilitas dan
Struktur Modal berpengaruh negatif terhadap Kebijakan Dividen,
namun Profitabilitas dan Struktur Modal berpengaruh positif terhadap
Nilai Perusahaan. Kebijakan dividen tidak mampu memediasi
hubungan antara Profitabilitas dan Struktur Modal terhadap Nilai
Perusahaan.

Kata Kkunci: Profitabilitas, Struktur Modal, Nilai Perusahaan,
Kebijakan Dividen dan Perusahaan Infrastruktur.
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ABSTRACT

MIFTAKHUL AYU KHOIRANI, The Influence of Profitability and
Capital Structure on Company Value with Dividend Policy as an
Intervening Variable Empirical Study of Construction Sector
Companies Listed on the Indonesian Stock Exchange 2018-2023

The occurrence of unstable economic conditions starting from
the Covid-19 pandemic which caused almost all economic sectors to
experience a decline, then the war between Russia and other developed
countries not only had an impact on the countries involved in the war
but also had an impact on other regions. including Indonesia. conflict
between Russia and Ukraine can disrupt main trade routes and hinder
the flow of goods, thereby affecting trade patterns resulting in sanctions
or trade restrictions, and market uncertainty can affect the types of
goods and services traded between the two parties resulting in
disruption of the supply of building materials, decreased investment to
a decline in investor confidence.

This research is a type of quantitative research with secondary
data taken from financial reports of infrastructure companies from the
official IDX website for 2018-2023. The sampling technique used a
purposive sampling method and a sample of 8§ companies was taken.
This research uses a multiple linear regression test data analysis
method with the help of Eviews 12.

The results of this research show that Profitability and Capital
Structure have a negative effect on Dividend Policy, but Profitability
and Capital Structure have a positive effect on Company Value.
Dividend policy is unable to mediate the relationship between
Profitability and Capital Structure on Company Value.

Keywords: Profitability, Capital Structure, Company Value, Dividend
Policy and Infrastructure Companies.
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini adalah
hasil Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No.158
tahun 1987. Transliterasi tersebut digunakan untuk menulis kata-kata
Arab yang sudah diserap ke dalam Bahasa Indonesia. Kata-kata Arab
yang sudah diserap ke dalam Bahasa Indonesia sebagaimana terlihat
dalam kamus linguistic atau kamus besar Bahasa Indonesia (KBBI).
Secara garis besar pedoman transliterasi itu adalah sebagai berikut.
1. Konsonan
Fonem-fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam system
tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, Dalam translitersi itu
sebagian dilambangkan dengan huruf sebagian dilambangkan
dengan tanda dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan
tanda sekaligus.
Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf

latin.
Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
Tidak Tidak
| Alif | ida . ida
dilambangkan dilambangkan
< Ba B Be
< Ta T Te
. Es (dengan
& S S
a titik di atas)
z Jim J Je
Ha (dengan
H H
< \ titik di bawah)
Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
z Kha Kh Ka dan ha
3 Dal D De
R Zal 7 Z.e.l (d?ngan
titik di atas)
J Ra R Er
B Zai V4 Zet
Sin S Es
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
o Syin Sy Es dan ye
Es (dengan
= Sad 5 titik Eli ba%vah)
de (dengan
o= Dad b titik Eli ba%vah)
Te (dengan
= Ta B titik di bawah)
Zet (dengan
= za Z titik di bawah)
. . Koma terbalik
< 4 diatas
¢ Gain G Ge
- Fa F Ef
3 Qaf Q Qi
< Kaf K Ka
Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
J Lam L El
B Mim M Em
o Nun N En
B) Wau \W% We
° Ha H Ha
s Hamzah Apostrof
@ Ya Y Ye
2. Vokal
Vokal tunggal Vokal rangkap Vokal panjang
I=a I=a
=1 ¢ l=ai =1
I=u s=au s=u

3. Ta Marbutah

Ta Marbutah hidup dilambangkan dengan /t/

Contoh :
iliea 3 B

e ditulis mar atun jamilah
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Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/
Contoh :
dblé  ditulis Fatimah
4. Syaddad (tasydid geminasi)
Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dnegan huruf
yang diberi tanda syaddad tersebut.

Contoh
L) ditulis rabbana
gl ditulis al-birr

5. Kata sandang (artikel)

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiah’ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya yaitu bunyi /I/ diganti dengan hururf yang sama
dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.

Contoh:

il Ditulis Asy-syamsu
BEg Ditulis ar-rojulu
) Ditulis As-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qomariyah”ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu bunyi /I/ diikuti terpisah dari kata yang
mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang

Contoh:
dll Ditulis al-gamar
el Ditulis al-badi
BENY Ditulis al-jalal

XV



Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Kriteria Sample Penelitian .........ccccoccvvviieviiiinniiee e, 34
2 Perusahaan Yang Lolos Kriteria..........cccovvinieniiiinniennnn, 34
3 Operasional Variabel ...........ccccoooiiiiniiiii e 36
4 Analisis Statistik Deskriptif.........ccccoovviiiiiiiiiiiiiiiee, 48
5 Hasil Uji Chow Model Persamaan I...........ccccoocvveiiiiiinnnnns 50
6 Hasil Uji Chow Model Persamaan II ............cccceveviieeinenn 50
7.Hasil Uji Hausman Model Persamaan I..............c.ccccoeenee. 51
8 Hasil Uji Hausman Model Persamaan II...............cccoeeen, 51
9 Uji Lagrange Multiplier Model Persamaan 1..................... 51
10 Uji Lagrange Multiplier Model Persamaan II................... 51
11 Hasil Uji Multikolinearitas...........cccoovervriverieeienncneennenn 54
12 Hasil Uji Heteroskedastisitas ...........cccovvvviiiiniinininnnnnne, 55
13 Hasil Uji AutoKorelasi........cooveviieiiiiiiiiiiiciinc e 55
14 Hasil Uji Autokorelasi Setelah First Difference............... 55
15 Hasil Uji Koefisien Determinasi R? Model Persamaan 1.56
16 Hasil Uji Koefisien Determinasi R> Model Persamaan 1156
17 Hasil Uji F Model Persamaan I............cccccooviiiiiiciiinnnn 57
18 Hasil Uji F Model Persamaan I1..........ccccccoovveiiiieiieinenne. 58
19 Hasil Analisis Regresi Model I ............ccccooiiiiiiiicnnnn. 59
20 Hasil Analisis Regresi Model 11 ...........ccccoviiiiiiiiicnnne, 59
21 Hasil Uji Statistik T Model Persamaan I.......................... 61
22 Hasil Uji Statistik T Model Persamaan II ....................... 61
23 Hasil Pengujian Hipotesis ........coevvvrivereeiiicniisee e 64

XVi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Berpikir.
Gambar 3.1 Analisis Jalur .......

Gambar 4.1 Hasil Analisis Jalur

XVii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Analisis Statistik Deskriptif.........cccocceviiiiiiiiniiiniiiien, I
Lampiran 2 Uji Chow Persamaan Model I ............ccccoooiiiiiiiiiiinnnnn, I
Lampiran 3 Uji Chow Persamaan Model I1...........cccccooiiiiiiiiiiicnnnnn, I
Lampiran 4 Uji Hausman Persamaan Model I.............ccccoviviiiiinnnnn. II
Lampiran 5 Uji Hausman Persamaan Model II ............ccccoveiiiinnnnen, II
Lampiran 6 Uji Lagrange Multiplier Persamaan Model I.................... II
Lampiran 7 Uji Lagrange Multiplier Persamaan Model II ................. I
Lampiran 8 Uji Normalitas Sebelum Logaritma............cccooevvrinnnnnn. v
Lampiran 9 Uji Normalitas Setelah Logaritma..........cccceoovvviiiiiinnns \Y
Lampiran 10 Uji Multikolin@aritas ...........cccevvrivereeiiisiinnieneneseenns A%
Lampiran 11 Uji Heteroskedastisitas ...........ccccvvviieeniiienieenienieseennns A%
Lampiran 12 Uji Autokorelasi..........ccoooveviiiiiiiiiiiniiic VI
Lampiran 13 Uji Autokorelasi Setelah First Difference ..................... VI
Lampiran 14 Uji Model Persamaan I Sebelum Logaritma.................. VI
Lampiran 15 Uji Model Persamaan II Sebelum Logaritma.............. VI
Lampiran 16 Uji Model Persamaan I Sesudah Logaritma................ VII
Lampiran 17 Uji Model Persamaan II Sesudah Logaritma.............. VIII
Lampiran 18 Hasil Uji Sobel .........cccooviiiiiiiiiciiiiiiceeec e VIII

XViii



BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Bursa Efek Indonesia mencantumkan berbagai kategori
perusahaan, termasuk perusahaan infrastruktur yang meliputi
perusahaan yang bergerak dibidang transportasi, konstruksi,
telekomunikasi dan utilitas. Fenomena yang terjadi saat ini bahwa
kinerja keuangan perusahaan infrastruktur mengalami kenaikan dan
penurunan atau fluktuatif. Terjadinya kondisi perekonomian yang
tidak stabil mulai dari pandemi covid-19 yang membuat hampir
semua sektor ekonomi mengalami penurunan, kemudian terjadinya
perang antar negara Rusia dan negara-negara maju lainnya ini tidak
hanya berdampak pada negara yang terlibat perang namun juga
berdampak pada wilayah-wilayah lain termasuk Indonesia.

Indonesia sebagai negara dengan ekonomi yang terintegrasi
dalam jaringan perdagangan internasional memiliki hubungan
ekonomi yang penting dengan Rusia dan Ukraina. Baik Rusia
maupun Ukraina merupakan mitra perdagangan penting bagi
Indonesia, baik dalam hal ekspor maupun impor, konflik antara
Rusia dan Ukraina dapat mengganggu jalur perdagangan utama dan
menghambat aliran barang antara Indonesia dengan kedua negara
tersebut dan adanya perubahan pola perdagangan dimana perang
dapat mempengaruhi pola perdagangan antara Indonesia dengan
Rusia dan Ukraina. Perubahan kebijakan perdagangan, adanya
sanksi atau pembatasan perdagangan, dan ketidakpastian pasar
dapat mempengaruhi jenis barang dan jasa yang diperdagangkan
antara kedua belah pihak yang mengakibatkan gangguan pasokan
bahan bangunan, penurunan investasi hingga penurunan
kepercayaan investor. Hal tersebut tentu saja berdampak terhadap
pertumbuhan ekonomi khususnya di Indonesia.

Untuk mengatasi berbagai masalah perekonomian negara,
pemerintah menerapkan rencana transformasi ekonomi. Kebijakan
transformasi ekonomi yang diusung pemerintah mencakup lima
pilar utama yang salah satunya adalah optimalisasi pembangunan



infrastruktur. Selain itu, diterbitkan pula Peraturan Presiden
Republik Indonesia No 120 Tahun 2022 tentang penugasan khusus
dalam rangka percepatan pelaksanaan Pembangunan infrastruktur.
Badan Pusat Statistik (BPS) melakukan penelitian dan
mengungkapkan bahwa sektor infrastruktur yang meliputi jasa
konstruksi, transportasi dan pergudangan, informasi dan
kumunikasi merupakan sumber utama penopang pertumbuhan
ekonomi Indonesia dan menempati peringkat kelima. Proyek-
proyek infrastruktur besar seperti jalan, bandara dan pembangkit
listrik membantu meningkatkan konektivitas dan daya saing
ekonomi Indonesia. Persaingan ketat antar perusahaan infrastruktur
disebabkan oleh potensi pasar yang besar. Hal tersebut sejalan
dengan banyaknya perusahaan yang menjalankan usaha di
Indonesia. Kinerja keuangan perusahaan dapat dipengaruhi oleh
ancaman daya saing bisnis yang disebabkan oleh persaingan yang
ketat ini.

Berdasarkan = fenomena  yang sudah  dipaparkan
mengakibatkan bebrapa kasus. Contohnya yang terjadi pada tahun
2020, PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) menunjukkan penurunan
kinerja yang cukup signifikan. Pada 31 Desember 2020, laba bersih
perseroan turun menjadi Rp322,3 miliar; pada titik terendahnya di
tahun 2022 hanya sebesar Rp 12,5 miliar. Pembagian dividen juga
tidak dilakukan oleh PT Cardig Aero Services Tbk (CAAS) pada
tahun 2021 dikarenakan laba bersih akan digunakan untuk
menambah saldo laba ditahan yang belum ditentukan
penggunaannya. Kemudian alasan PT Waskita Karya (Persero) Tbk
(WSKT) tidak membagikan dividen tahun buku 2021 adalah
turunnya pendapatan dari Rp16,19 triliun menjadi Rp12,24 triliun
sepanjang tahun. Hal serupa juga dialami oleh perusahaan PT Adhi
Karya (Persero) Tbk yang tidak membagikan deviden karena
dianggap masih terlalu sedikit meskipun sepanjang tahun 2022
perseroan mencatatkan kenaikan laba bersih sebesar 47% namun
keseluruhan dana tersebut akan digunakan untuk modal kerja.

Untuk melihat keuntungan perusahaan dimasa depan dan
pengembalian kepada investor, investor wajib mengevaluasi
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keputusan suatu perusahaan. Kebijakan dividen, pembiayaan, dan
keputusan investasi merupakan keputusan keuangan. Komponen
penting dari manajemen keuangan suatu perusahaan adalah
kebijakan dividennya, yang mempengaruhi nilai perusahaan dan
pilihan investasi yang dibuat oleh investor. Nilai perusahaan
diamati dari harga pasar yang menjadi indikator untuk tindakan
yang akan diambil investor dalam keputusan investasinya. Nilai
perusahaan sebagai indikasi kepada para pemegang saham tentang
bagaimana pengelolaan suatu perusahaan. Terdapat banyak faktor
yang mempengaruhi nilai suatu perusahaan, meliputi profitabilitas,
leverage, pertumbuhan aset, ukuran perusahaan, dividen dan masih
banyak lagi. Namun, penelitian ini hanya mengkaji mengenai
variabel profitabilitas, struktur modal dan nilai perusahaan. Dalam
lingkungan bisnis yang dinamis dan sering kali tidak pasti, manajer
perusahaan dihadapkan pada tugas kompleks untuk menentukan
besaran dan waktu distribusi dividen. Kebijakan dividen merupakan
keputusan RUPS salah satunya berhubungan dengan apakah laba
yang diperoleh perusahaan akan dibagikan secara penuh atau
sebagian kepada pemegang saham sebagai dividen atau akan
ditahan dalam bentuk laba ditahan guna pembiayaan investasi di
masa yang akan datang. Kebijakan dividen suatu perusahaan
menentukan bagaimana labanya dialokasikan, termasuk apakah
laba tersebut akan didistribusikan atau disimpan dalam bentuk laba
ditahan dan akan digunakan mendanai investasi, membayar utang,
memperkuat modal kerja, atau untuk penggunaan lain yang dapat
meningkatkan nilai total perusahaan. Namun, mayoritas investor
lebih memilih jaminan dividen atau pembayaran daripada
berspekulasi mengenai pendapatan masa depan. Banyaknya total
aset yang dimiliki perusahaan mencerminkan kemampuannya
dalam menggunakan seluruh sumber daya yang dimiliki guna
mengoptimalkan keuntungan dan pemberian tingkat return yang
tinggi kepada investor. Besarnya aset mengakibatkan semakin
banyak pula investasi yang ditanamkan perusahaan (Watung et al.,
2016)



Perusahaan go public berusaha untuk meningkatkan
kemakmuran investor dan memaksimalkan nilai perusahaan selain
memaksimalkan pendapatan, karena hal ini meningkatkan harapan
bahwa bisnis akan memiliki rencana yang baik. Mengoptimalkan
nilai sekarang dari seluruh pendapatan masa depan yang akan
diperoleh investor sama dengan mengoptimalkan nilai perusahaan.
Dari prespektif investor, salah satu parameter penting dalam
mengevaluasi kemungkinan dimasa depan adalah dengan
mengamati bagaimana pertumbuhan profitabilitas perusahaan.
Karena dengan tingginya profitabilitas memungkinkan perusahaan
menggunakan pendapatannya sebagai modal utama daripada harus
menerbitkan hutang (Djashan, 2019)

Masalah lain yang tidak dapat dipisahkan dalam hal
menumbuhkan nilai perusahaan adalah bagaimana manajemen
perusahaan dan pemegang saham menentukan struktur modal.
Karena kas yang berasal dari kreditor atau investor tidak selalu
mencerminkan kinerja bisnis yang kuat, struktur modal dapat
berdampak pada nilai perusahaan (Robiyanto et al., 2020)Struktur
modal yang dikelola dengan efisien, membantu tercapainya tujuan
perusahaan, sehingga penting bagi setiap perusahaan
memperhatikan pengelolaan struktur modal. Struktur modal sangat
penting dikarenakan secara langsung mempengaruhi situasi
keuangannya. Oleh karena itu, wuntuk mengoptimalkan
kesejahteraan pemegang saham, perusahaan perlu memahami
elemen-elemen yang mempengaruhi struktur modal. Keputusan
mengenai struktur modal juga mempunyai dampak langsung
terhadap tingkat return dan risiko yang harus ditanggung pemilik
modal. Pilihan struktur modal sangat penting bagi kelangsungan
usaha jangka panjang karena hal ini mempengaruhi beberapa cara
pembayaran utang dan meningkatkan kemungkinan bahwa margin
keuntungan yang diinginkan tidak dapat direalisasikan. Investor
mengantisipasi struktur permodalan akan sesuai ekspektasi dan
tidak menghambat ekspansi perusahaan. Menurut Trade Off Theory,
perusahaan akan menggunakan hutang sampai titik tertentu untuk
meningkatkan nilai perusahaan karena hal tersebut mempunyai
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manfaat pajak. Komponen utama teori trade-off dalam struktur
modal adalah mempertimbangkan keuntungan dan kerugian
penggunaan utang. Sejauh manfaat lebih besar, tambahan utang
masih diperkenankan. Namun apabila pengorbanan karena
penggunaan utang sudah lebih bersar maka tambahan utang tidak
diperbolehkan (Indonesia, 1963)

Terdapat inkonsistensi pada penelitian terdahulu, contohnya
pada penelitian (Tinggi et al., 2020)menjelaskan bahwa kebijakan
deviden tidak bisa memediasi korelasi antara profitabilitas terhadap
nilai perusahaan hal ini sesuai dengan penelitian (Rahmawati &
Rinofah, 2021) yang menguraikan bahwa ketika kebijakan dividen
digunakan sebagai variabel mediasi, profitabilitas berpengaruh
negatif terhadap nilai perusahaan. Namun penelitian yang dilakukan
oleh (Diana Maulida.)dan (Hairudin et al., 2020)menyatakan bahwa
profitabilitas mempengaruhi nilai perusahaan melalui kebijakan
dividen. Menurut studi (muhamad ilham n.d.) melalui kebijakan
dividen, struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Namun menurut penelitian (Pratiwi et al., 2023)dengan
kebijakan dividen yang bertindak sebagai mediasi, struktur modal
memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Dengan penjelasan tersebut, diketahui profitabilitas dan
struktur modal dapat memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan,
Selain itu, dampak struktur modal dan profitabilitas terhadap nilai
perusahaan melalui kebijakan dividen terus memberikan hasil yang
tidak menentu. Penelitian ini melihat bagaimana struktur modal dan
profitabilitas mempengaruhi nilai perusahaan dengan menggunakan
kebijakan dividen sebagai faktor mediasi pada perusahaan
infrastruktur yang terdaftar di BEI antara tahun 2018 dan 2023.

. Rumusan Masalah

Dari latar belakang yang telah dipaparkan maka dapat
diperoleh rumusan masalah sebagai berikut:
1. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan?
2. Apakah struktur modal perusahaan berpengaruh positif terhadap
nilai perusahaan?



3. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap kebijakan
dividen?
4. Apakah struktur modal berpengaruh positif terhadap kebijakan
dividen?
5. Apakah kebijakan dividen memediasi pengaruh profitabilitas
terhadap nilai perusahaan?
6. Apakah kebijakan dividen memediasi pengaruh struktur modal
terhadap nilai perusahaan?
7. Apakah kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan?
C. Tujuan Penelitian
Berikut tujuan penelitian yang dapat dicapai dari rumusan
masalah yang telah diuraikan:
1. Menentukan dan menganalisis apakah  profitabilitas
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
2. Menentukan dan menganalisis apakah struktur modal
perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
3. Menentukan dan  menganalisis apakah  profitabilitas
berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen
4. Menentukan dan menganalisis apakah struktur modal
berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen
5. Menentukan dan menganalisis apakah kebijakan dividen
memediasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan
6. Menentukan dan menganalisis apakah kebijakan dividen
memediasi pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan
7. Menentukan dan menganalisis apakah kebijakan dividen
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
D. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber untuk
penelitian selanjutnya, mengenai profitabilitas, struktur modal,
nilai perusahaan khususnya kebijakan dividen sebagai
pemediasi.
2. Manfaat Praktis
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Penelitian ini diharapkan mampu memberi manfaat dan

kontribusi untuk segala pihak baik pagi penulis, emiten, investor
dan semua pembaca.

a.

Bagi Penulis

Penelitian ini bertujuan untuk menambah pemahaman
dan kita menerapkan teori yang dihasilkannya ke dalam
penggunaan praktis.
Bagi Emiten

Penelitian ini diharapkan dapat memberi saran dan
motivasi bagi emiten mengenai pentingnya kualitas laporan
keuangan serta dapat memberikan informasi faktor-faktor
yang dapat meningkatkan daya tarik invsestor dalam
berinvestasi ke perusahaan tersebut.
Bagi Investor

Penelitian ini dimaksudkan agar ketika menilai
perusahaan, investor dapat menggunakan penelitian ini
untuk mendapatkan lebih banyak pengetahuan dan
pemahaman.
Bagi Universitas

Penelitian ini bertujuan agar bisa memberikan informasi
referensi untuk penelitian selanjutnya.
Bagi Pembaca

Penelitian ini diharapkan akan menjadi standar untuk
memecahkan masalah terkait dan cara untuk memajukan
pengetahuan.

E. Sistematika Pembahasan

Penelitian ini dibuat dalam lima bab yang setiap bab memuat

materi pembahasan secara metodis. Urutan babnya adalah sebagai
berikut:
BAB I PENDAHULUAN

Bagian ini memuat uraian mengenai pentingnya penelitian

ini dilakukan sehubungan dengan ilmu pengetahuan, rumusan
masalah yang lebih spesifik serta pemecahan masalah dalam
penelitian.



BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

Pada Bab 2 memuat berbagai konsep dari berbagai sudut
pandang ilmu pengetahuan yang akan diulas pada landasan teori dan
telaah Pustaka yang berisi hasil hasil penelitian yang relevan. Pada
bab 2 ini juga disajikan kerangka berpikir serta hipotesis untuk
memberikan perkiraan awal terhadap hasil penelitian.
BAB IIIl METODE PENELITIAN

Bab 3 merupakan bagian yang mengulas pelaksanaan dalam
penelitian ini yang meliputi metode penelitian yang meliputi
variabel penelitian, populasi dan sampel penelitian, metodologi
penelitian, latar penelitian, sumber data, teknik pengumpulan data,
dan metodologi analisis data.
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Pada Bab 4 berisi hasil analisis data yang telah diolah
menggunakan software dan model analisis yang terpilih
berdasarkan kepentingan dan tujuan dari penelitian. Setiap temuan
penelitian akan diperiksa di bagian ini berdasarkan hipotesis yang
diajukan.
BAB V PENUTUP

Bab 5 menyimpulkan penelitian ini dengan temuan-temuan
yang diperoleh dari analisis data yang dikumpulkan dan dibahas
pada bagian sebelumnya. Bagian ini juga menawarkan rekomendasi
untuk penelitian masa depan yang dapat dipertimbangkan.



BAB V
PENUTUP

A. SIMPULAN

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui

bagaimana struktur modal dan profitabilitas mempengaruhi nilai
perusahaan  sekaligus mengendalikan  kebijakan  dividen.
Kesimpulan berikut dapat diambil berdasarkan penelitian yang
dilakukan terhadap delapan sampel perusahaan infrastruktur yang
terdaftar di BEI antara tahun 2018 hingga 2023:

1.

Profitabilitas berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen
pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-
2023. Fakta ini mengandung makna bahwa semakin tinggi
profitabilitas perusahaan maka akan menurunkan kebijakan
dividen suatu perusahan.

Struktur modal berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen
pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-
2023. Fakta ini mengandung makna bahwa semakin tinggi
struktur modal perusahaan maka akan menurunkan kebijakan
dividen suatu perusahan.

. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-
2023. Fakta ini mengandung makna bahwa kenaikan
profitabilitas perusahaan akan diikuti dengan kenaikan nilai
perusahan.

Struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-
2023. Fakta ini mengandung makna bahwa kenaikan struktur
modal akan diikuti oleh kenaikan nilai perusahaan.

. Kebijakan dividen berpengaruh negatif terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di BEI
tahun 2018-2023. Fakta ini mengandung makna bahwa semakin
tinggi kebijakan dividen perusahaan maka akan menurunkan
nilai suatu perusahan.

Kebijakan dividen tidak mampu memediasi pengaruh
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B.

profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

infrastruktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-2023. Hal ini

dikarena besar atau kecilnya profitabilitas tidak berpengaruh
terhadap besar atau kecilnya kebijakan dividen suatu
perusahaan.

7. Kebijakan dividen tidak mampu memediasi pengaruh struktur
modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan infrastruktur
yang terdaftar di BEI tahun 2018-2023. Hal ini dikarena besar
atau kecilnya struktur modal tidak berpengaruh terhadap besar
atau kecilnya kebijakan dividen suatu perusahaan.

Keterbatasan Penelitian
Berdasarkan temuan dan pembahasan pada bab sebelumnya,

penelitian ini mempunyai keterbatasan sebagai berikut:

1. Penelitian ini hanya hanya memfokuskan pada dua variabel
independen, yaitu profitabilitas dan struktur modal serta satu
variabel intervening yaitu kebijakan dividen. Pembatasan ini
mungkin tidak mencakup faktor lain yang juga dapat
mempengaruhi nilai perusahaan, sehingga hasil penelitian ini
mungkin kurang mencerminkan gambaran yang lebih
komprehensif.

2. Penelitian ini terbatas pada delapan perusahaan infrastruktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2023.

Saran

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa karena struktur modal
(DER) dan profitabilitas (ROA) mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap nilai bisnis (PBV), maka investor sebaiknya
mempertimbangkan aspek-aspek tersebut ketika menentukan
apakah akan membeli saham di perusahaan infrastruktur. Artinya,
nilai suatu perusahaan akan meningkat sebanding dengan struktur
modal dan profitabilitasnya.

Berdasarkan temuan penelitian, hanya terdapat dua faktor
internal pada 8 perusahaan yang mempunyai pengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, yaitu profitabilitas dan struktur modal.
Oleh karena itu, bagi peneliti selanjutnya sebaiknya tidak hanya
memperhitungkan faktor internal tetapi juga menambahkan faktor
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eksternal yang mempengaruhi nilai perusahaan, seperti inflasi, suku
bunga, atau pajak. (DER) serta struktur modal (ROA).
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