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ABSTRAK

MOHAMMAD ADI WINDIARKO. Pengaruh Nilai Tukar Rupiah,
Penanaman Modal Asing, Inflasi, Defisit Anggaran, dan Subsidi Pemerintah
Terhadap Utang Luar Negeri Indonesia Tahun 2012-2022

Utang luar negeri merupakan salah satu aternatif yang sangat dibutuhkan
negara untuk menutupi defisit anggaran yang dibutuhkan dalam proses
pembangunan nasional. Utang luar negeri muncul karena dana dalam negeri tidak
dapat membiayai proyek-proyek yangmeningkatkan produksi dalam negeri. Dalam
kurun waktu sepuluh tahun terakhir Utang Luar Negeri Indonesia mengalami
peningkatan, meskipun rasio terhadap PDB masih dibawah 60% namun jika hal ini
dibiarkan terus-menerus maka secara jangka panjang akan berdampak buruk bagi
perekonomian nasional hahkan sekarang sudahterdapat beberapa negarayang rasio
utangnya sudah melebihi 100% hingga mengalami gagal bayar. Tujuan
dilakukannya pendlitian ini untuk menguji pengaruh signifikansi Nilai Tukar
Rupiah, Penanaman Moda Asing, Inflasi, Defist Anggaran, dan Subsidi
Pemerintah Terhadap Utang Luar Negeri Indonesia Tahun 2012-2022, baik secara
parsial maupun simultan.

Penelitian Ini termasuk dalam kategori jenis penelitian causal research
dengan pendekatan kuantitatif. Penelitian ini menggunakan data Time Series dari
tahun 2012-2022 dengan jumlah sampel terdapat 66. Metode analisis yang
digunakan adalaffAnalisis Regresi Linier Berganda. Pengujian hipotesis dilakukan
menggunakan uji statistik parsial (Uji t) dan uji statistik simultan (Uji F). Analisis
regres dilakukan setelah model tidak mengal ami gejala-ggjaa asumsi klasik seperti
normalitas, autokorelasi, multikolinieritas, maupun heteroskedastisitas.

Hasil penélitiansimenunjukkan variabel NilaiwTukar Rupiah, Penanaman
Modal Asng, Inflas, Defisit.Anggaran, dan Subsidi Pemerintah Secara parsial
masing-masing-memitiki pengaruh yang signifikan terhadap-Utang Luar Negeri.
Selanjutnya secarasimultan variabel Nilali Tukar Rupiah, Penanaman Modal Asing,
Inflasi, Defisit Anggaran, .dan Subsidi Pemerintah memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap Utang Luar Negeri. Nilal koefisien determinasi sebesar 99,7%
mengindikasikan bahwa Tukar Rupiah, Penanaman Moda Asing, Inflasi, Defisit
Anggaran, dan Subsidi Pemerintah memiliki pengaruh yang sangat besar terhadap
Utang Luar Negeri di Indonesia.

Kata kunci: Nilai Tukar Rupiah, Penanaman Modal Asing, Inflasi, Defisit
Anggaran, Subsidi Pemerintah, dan Utang Luar Negeri
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ABSTRACT

MOHAMMAD ADI WINDIARKO. Effects of Rupiah Exchange Rate, Foreign
Direct Investment, Inflation, Budget Deficit, and Government Subsidies on
Indonesia's External Debt in 2012-2022

Foreign debt is one of the alternatives that the country urgently need to
cover the budget deficit needed in the process of national development. External
debt arises because domestic funds cannot finance projects that increase domestic
production. In the last ten years, Indonesia’'s external debt has increased, although
the ratio to GDP is still below 60%0wever, if this is allowed to continue, in the
long run it will have a negative i pgpact on the national economy, even now there are
several countries whose debt ratioshave exceetled 100% to default. The purpose of
this study is to examine thejeffect of the significanee of the Rupiah Exchange Rate,
Foreign Investment, |aflation, Budget Deficit, and. Government Subsidies on
Indonesia's ExternaldDebt in 2012-2022, both partrally and simultaneously.

This research Is included in the category of ‘causal research type with a
guantitative approach. This study used Time Series data from 2012-2022 with a
total of 66 samples. The analysis method used is Multiple Linear Regression
Analysis. Hypothesis testing is performed using partial statistical tests (Test t) and
simultaneous statistical tests (Test F). Regression analysis Is performed after the
model does not experience symptoms of classical assumptions such as normality,
autocorrelation, multicollinearity, or heteroscedasticity.

The results showed that the variables of Rupiah’Exthange Rate, Foreign
Investment, Inflation, Budget Deficit, and Government Subsidies partially each
have a significantinfluence on Foreign Debt. Furthermore, simultaneously the
variables.of Rupiah.Exchange Rate, Foreign Investment,baflation,Budget Deficit,
and Government Subsidies have a significant influence on Foreign Debt. The value
of the coefficient of determination of 99.7% indicates that/Rupiah Exchange,
Foreign Investment, Inflation, Budget Deficit, and .Government Subsidies have a
very large influence oniFore gn Debt in Indonesi a:

Keywords. Rupiah Exchange Rate, Foreign tThvestment, Inflation, Budget Deficit,
Government Subsidies, and Foreign Debt

viii



KATA PENGANTAR

Puji syukur saya sampaikan kepada Allah SWT, karena atas berkat dan

rahmat-Nya saya dapat menyelesaikan skripsi ini. Penulisan skripsi ini dilakukan

dalam rangka memenuhi salah satu syarat untuk mencapai gelar Sarjana Ekonomi

Program Studi Ekonomi Syariah pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis ISam UIN

K.H. Abdurrahman Wahid Pekal ongan. Saya menyadari bahwa tanpa bantuan dan

bimbingan dari berbagal pihak, dari masa perkuliahan sampal pada penyusunan

skripsi ini, sangatlah.sulit bagi saya untuk menyelesatkan skripsi ini. Oleh karena

itu, saya sampai kan terimakasih kepada:

1

Prof. Dr. Zagnal Mustakim, M.Ag. selaku Rektor UIN K.H. Abdurrahman
Wahid Pekal ongan

Prof. Dr. Shinta Dewi Rismawati, M.H. selaku Dekan FEBI UIN K.H.
AbdurrahmanWahid Pekal ongan

Dr.” Tamamudin, M:Ag. selaku Weakil Dekan bidang Akademik dan
K elembagaan FEBIUIN K.H. Abdurrahman W ahid Pekalongan

Bapak Muhammad ‘Aris-Safi’i, M.E.|. seleku Ketua Program Studi Ekonomi
Syariah FEBI UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekal ongan

Dr. AM. Khafidz Ma’sum, M.Ag. selaku dosen pembimbing yang telah
menyediakan waktu, tenaga, dan pikiran untuk mengarahkan saya dalam
penyusunan skripsi ini

Bapak Muhammad Khoirul Fikri, M.E.I. selaku Dosen Penasehat Akademik

(DPA)



7. Bapak Syamsuddin, M.Si. selaku dosen pembina yang memberikan motivasi
dan semangat

8. Orangtuadan keluargasaya yang telah memberikan bantuan dukungan material
dan moral

9. Sahabat yang telah banyak membantu saya dalam menyel esaikan skripsi ini.

Akhir kata, saya berharap Allah membal as segala kebaikan semua

pihak yang telah m ini membawa manfaat bagi

ongan, 26 Juni 2024




DAFTAR IS

JUDUL ettt st a et e saenbennenns [
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ..ot i
PERSETUJUAN PEMBIMBING ......oooiiiieeee e iii
PENGESAHAN SKRIPSI ... iv
PERSEMBAHAN . ..ottt sttt resnenne s v
MOTTO e n e nn e e nne e Vi
A B ST RAK e arae e vii
ABSTRARCT .ot n e sn e nnees viii
KATA PENGANTAR oo il e iX
(DAY o AN S T Xi
TRANSLITERASI ool it e Xiii
DAFTAR TABEL ool il e XX
DYV WANSECTAN\VESTAN RIS S XXi
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt onmaneallis e XXii
BAB | PENDAHWBLEUAN ...cicccciiie e iesnsennatin oo Saanaanths e oceneeseeseeseeseensenns 1
A. Latar Bel@KEID ... occecereeeeieieieeiieeeeeiussasnsiie oo Bttt e 1

B. RUMUSANIMBSalal ....c...eee i i s 11

C. Tujuan PERABITIAN. .otk .vceeiieeesieeiie e asnaaneee e aRaaRh e 12

D. Manfaat PEABIITIAN..........ccooieiineeeiinree e eitasnese e R e seeeneas 12

E. SistematiKaPemahnasan .................cceeuveveiiieses e daateent e ceeeeeeeeeeneeseeeneas 13
BAB || LANDASAN TEORI .......ccciimienieeeeeinnansneee e ittstth e coeeeeseesieseesnene 14
AW =g o F=5°2 10 0 1 o RO vt . 14

1. TeOoriKEYNESIAN ..........ccveivireirieeieeeeecsnesnesee e RRRRRR et enes 14

2. Utan@Etar NEQENi...........oeuruerieieeeiasnaasesee s deiotth e 16

e Nilai Tukar RUDIAN. ..ot s 18

4. Penanaman MOGal ASING ....c.cc.cveo..oiitbaruanseassessassssssassssssnesseesseeiees 20

5 Jdnflasi......... W .................... ... . 22

6. SRS T ..l B 24

B. Telaah Pustakatuak. ... Sai. .o i e 32

C. Kerangka BerpiKIFiiiiil. .o i et et 38

D. HIPOESIS.. .o e e 41
BAB [I] METODE PENELITIAN ..ot 46
A. Jenis dan Pendekalan Penelitian.......ccocvveeieneneeneseseeese e 46

B. Setting Penelitian .........cccvveeieeiieeseee e 46

C. Populasi dan SampPel ..o a7

D. Variabel Penelitian.........ccocoviviieniniiieerese e 47

E. Teknik Pengumpulan Data...........ccceeerieereenieniienieseee s 49

F. Metode ANaliSISDAA.........cccoverieriririeiesesie e 50

L Uji NOrMEIITES. ..c.eieeeiieie e e 50

2. Uji MUItIKOINIENITES......ccveeieieecieerie e st 51

3. Uji AULOKOTEI@S ..ot 51

4. Uji HeteroskedastiSitas.........coocvererrenirninieseesee e 52

5. Uji AnadlisisRegresi Linier Berganda..........cccoceevveveenveinsieesennnns 52

T 1 S 53

Xi



T UJEF e 53

8. Uji Koefisien DEterminasi .........ccocceeeereenieneesieeie e e 53

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ......ooiiireeeeee s 54
A. Deskripsi Umum Objek Penelitian ..........ccoveeieeieninnieneceseesieens 54

N WNETOOOAOR~MWONE

Perkembangan Utang Luar Negeri di Indonesia Tahun 2012-2022 54
Perkembangan Nilai Tukar Rupiah di Indonesia Tahun 2012-2022 56
Perkembangan Penanaman Modal Asing Tahun 2012-2022......... 58
Perkembangan Inflasi di Indonesia Tahun 2012-2022 .................. 60
Perkembangan Defisit Anggaran di Indonesia Tahun 2012-2022. 62
Perkembangan Subsidi Pemerintah di Indonesia Tahun 2012-2022 64

B. Hasil Uji AnalisisData....... il ......oooveiininininieceese e 67
Uji Normalitas......... i ittt ..o 67
Uji Multikolinearif@8 ™. ... ittt oo 68
Uji HeteroskedaStiSIes. ... teeseeatlie . .ooovoveeeeeieeneeienie e seeens 69
Uji AULOKOLBIBEILT. ...k eeeeibe e mmma i s 70
Analisis Regresi Linier Berganda......... el oo 71
Uji t.. ... ... ... Y ... 73
Uji FRE . et ... 74
Uji KOS en DELerMiNaSi ............ccoumuesnaseeree iiashiahcenceeeieseeniesiennes 76
C. Pembahasan Hasll AnalisiSData............couveenneeee asmad o 77
1. Pengaruh Nila Tukar Rupiah Terhadap Utang Luar Negeri
([glololg = = - (NSRS O S 78
2. Pengaruh Penanaman Maodal Asing TerhadapUtang Luar Negeri
([go (ol = = - (USRS SO " S 79
3. Pengaruh Inflasi Terhadap Utang Luar NegertIndonesia.............. 81
4. Pengaruh Defisit Anggaran Terhadap Utang Luar Negeri Indonesia 82
5...Pengaruh. Subsidi Pemerintah Terhadap Utang Luak.Negeri
IR ........................... R ......... 83
6. Pengaruh Pengaruh'Nilai Tukar Rupiah, Penanaman'Modal Asing,
Inflasi, Defisit. A nggaran, dan Subsidi Pemerintah Terhadap Utang
Luar Negertilndonesia Tahun 2012-2022...."..............ccccoovvierienne. 85
(SYANS VAN S =L\ IR UL S, T R 86
AL SIMPUIAN . ettt 86
B. Keterbatasan Penelitian.........coooiiieriiiii e 87
DAFTAR PUSTAKA ettt st 89
LAMPIRAN Lttt s e s anre e e e e I

Xii



PEDOMAN TRANSLITERASI

Pedoman trandliteras yang digunakan dalam penedlitian ini adalah hasil
Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 158 tahun 1987 dan
Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Indonesia No. 0543b/U/1987. Trandliterasi
tersebut digunakan untuk menulis kataskata Arab yang dipandang belum diserap ke
dalam Bahasa Indonesia Katerkata Arab yang sudah diserap dalam Bahasa
Indonesia sebagaimana yang terlihat dalam Kamus.Linguistik atau Kamus Besar
Bahasa Indonesia (KBBIl). Secara garis besar pedoman tranditeras adalah
sebagal berikut:

1. Konsonan
Fonemkonsonan Bahasa Arab yang dalam system tulisan Arab di
lambangkan |dengan huruf, dalam trandliterasi inii sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian di lambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dengan huruf dan tanda sekaligus. Dibawah ini daftar huruf arab dan

trangdliterasinya dengan huruf latin:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
\ Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
< Ba B Be
< Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jm J Je
c Ha h ha (dengan titik di bawah)
¢ Kha Kh kadan ha
3 Dd D De
3 Zal z zet (dengan titik di atas)

Xiii



D) Ra R Er

J Za Z Zet

o Sin S Es

o Syin Sy Esdan ye
U Sad $ es (dengan titik di bawah)
o= Dad d de (dengan titik di bawah)
b Ta t te (dengan titik di bawah)
L Za Z zet (dengan titik di bawah)
& ‘ain ¢ Komaterbalik (di atas)
¢ Gan G Ge

q Fa F Ef

Qaf Q Ki

: Kaf K Ka

J Lam L El

N Mim M Em

U Nun N En

g) Wau W We

) Ea H Ha

; Hamzah ‘ Apostrof

$ Ya Y Ye

2. Vokal
Voka bahasa Arab, seperti vocal bahasa Indonesia yang terdiri dari
vocal tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong.
1) Voka tunggal
Voka tungga bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harkat,

trandliterasinya sebagai berikut:

Xiv



Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
. Fathah a a
. Kasrah [ i
> Dammah u u

2) Vokal rangkap

Vokal rangkap dalam bahasaArabyang lambangnya berupa gabungan

antara harkat dan hugf, yartu:

Maddah atau vocal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

trandliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Huruf Arab Nama Huruf L atin Nama
ZS Fathah dan ya ai adanu
_ 3 Fathah dan wau au adanu

Contoh:

- &S kataba

- J=&@  fada

- i aila

- «X  kafa

- Jds»  haula

. Maddah

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
6\ Fathah dan alif atau a adan garisdi atas
ya
& Kasrah dan ya i i dan garis di atas
- ; Dammah dan wau it u dan garis di atas

XV




Contoh:

Contoh:

Ja qala
<) rama
d8  qila

Js  vaqiilu

JELY) ALy,

£ 15

rbutah yang hidup atau mendapat

sliterasinya adalah “t”.

a’marbutah ada

at fathah, kasrahdan

harakat  sukun,

h kata yang

Itu terpisah maka

raudah al-atfal/raudahtul atfal
al-madinah al-munawwarah/

a-madiatul munawwarah

talhah

XVi



5. Syaddah
Syaddah atau tasydid yang dalamt ulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid, dalam trandliterasi ini tanda syaddah
tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang
diberi tanda syaddah itu.
Contoh:
- 0% nazzaa
- 50 aldbirmu
6. Kata Sandang
Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu J!
namun dalam transliterasi ini kata sandang itu di bedakan atas kata sandang
yang diikutifoleh huruf syamsiyah dan kata sandang yang diikuti huruf
gamariyah.

1) Katasandang.yang diikuti oleh huruf syams yah Kata.sandang.yang diikuti
oleh huruf syamsiyah ditranslite-rasikan dengan bunyinya, yaitu huruf /1/
diganti dengan huruf yang samadengan hunuf yang langsung mengikuti kata
sandang itu.

2) Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah Kala sandang yang diikuti
oleh huruf gamariyah ditrandite-rasikan sesuai aturan yang digariskan di
depan dan sesuai dengan bunyinya.

3) Baik diikuti huruf syamsiyah maupun huruf gamariyah, kata sandang ditulis

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.
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Contoh:
- 383 ar-rgulu
- A& a-gaamu

- () asy-syamsu

. Hamzah

. Penuli

Dinyatakan di depan b itransliterasikan dengan apostrof. Namun,

itu hanya berlaku bagi h di tengah dan diakhir kata. Bila
hamzah itu terlet isi di karena dalam tulisan Arab
berupa alif.
Contoh:
ta’khuzu
syai’un
an-nau’u

inna

pun harf ditulis terpisah.

Hanya kata-kata tert penuli gan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kala lain karena ada huruf atau harakal yang dihilangkan
maka trandliterasi ini, penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata
lain yang mengikutinya.

Contoh:

- SR A 5@ () 5 Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin

- BLOe sWwisaedl oLy Bismillahi majreha wa mursaha
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0.

10.

Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
trandliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaanhuruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: Huruf kapital digunakan untuk
menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri
itu didahului oleh kata sandanggmaka yang ditulis dengan huruf kapital tetap
huruf awal nama diri terebut; bukan huruf @awal kata sandangnya.
Contoh:

- Rl G A Alhamdu lillahifabbial - alamin

- el Ar-rahmanir rahim/Af-rahman ar-rahim

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam
tulisan Arabnya memang |engkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan
dengan kata/lan sehingga ada huruf atau harakat 'yang dihilangkan, huruf
kapital tidak.dipergunakan.
Contoh;

- ) s d Allaahu gafiitun rahim

- e H5YPETTNENI al-amry janiT an
Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
trandliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan [Imu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman tranditerasi ini perlu disertai dengan pedoman

tgjwid.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Indonesia termasuk salah satu negara yang memiliki pulau-pulau yang
besar dan luas. Karena wilayahnya yang luas, pemerataan pembangunan
ekonomi di setiap pulau akanimemerlukan waktu yang tidak singkat. Indonesia
sebagal salah satu negara berkembang 'mengalami beberapa hambatan dan
tantangan dalam‘prases pembangunan ekonomi. Salah, satu permasal ahan yang
dihadapi ialah terjadinnyadefisit anggaran, yang manajuml ah pemasukan yang
didapatkan lebih sedikit daripada jumlah pengeluarannya (Subagiyo &
Budiman, 2020).

Pemerintah menggel ontorkan dana dan modal yang cukup besar untuk
percepatan pembangunan perekonomian. Pinjaman luarnegeri merupakan salah
satu jalan pemerintah mendapatkan modal untuk membangun negara. Sumber
dana yang berasal dari utang bisa diperoleh melalul negara-negara di dunia
melalui kerjasama bilateral maupun lembaga keuangan dunia diantaranya
World Bank maupun IMF (International Monetary Fund) (Ardiansyah, 2023).

Setiap negara di dunia hampir semuanya pernah memiliki utang, baik
itu negara maju maupun yang masih berkembang. Pemerintah menempuh jalan
utang luar negeri dengan tujuan menutup kekurangan dana untuk mempercepat
proses pembangunan serta sebagai bentuk kerjasama dengan negara lainnya

(Subagiyo & Budiman, 2020).



Kebijakan ULN tertuang dalam Undang-undang Nomor 17 Tahun 2003
tentang Keuangan Negara, Pasal 23 ayat (1) yang pada intinya bahwa
pemerintah dapat mengajukan pinjaman atau hibah dari pihak asing atas
persetujuan DPR. Selainitu ditegaskan lagi dalam pasal 12 ayat (3) bahwabatas
maksimal rasio utang terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) sebesar 60%
serta batas maksimal defisit anggaran sebesar 3% terhadap PDB (Reza Nurul
Ichsan, 2019). Dengan adanyaregul asi tersebut, maka Indonesi a diperbolehkan
melakukan utang keépada pihak luar dengan batasan maksimal yang telah
ditentukan. Berikut data utang luar negeri Indonesiatahun 2012-2022.

Tabel 1.1 Utang Luar Negeri Indonesia2012-2022

o Buar Utang L uar Total Utang Luar
Tahun jleostl Negeri Swasta | Negeri Indonesia (US$

N (US$ Juta) Juta)

(US$ Juta)
2012 126.118 126.245 252.364
2013 123.548 142.561 264.060
2014 129.735 163.592 292.579
2015 142.607 168.122 310.730
2016 158.283 161.722 320.005
2017 180.621 171.846 352.468
2018 1861275 189155 375.430
2019 202.872 200.690 403.562
2020 209.245 207.689 416.935
2021 209.204 204.767 413.972
2022 195.672 201.171 396.844

Sumber: Bank Indonesia (diolah)

Data Bank Indonesia (BI) memaparkan jumlah ULN Indonesia per
Desember 2022 sebesar U$D 396,84 miliar atau Rp. 6,18 kuadriliun (Kurs
Rp15.592). Jumlah tersebut Iebih rendah dari beberapa tahun sebelumnya saat

covid-19 melanda. Namun dalam jangka waktu sepuluh tahun terakhir (2012-



2022) utang luar negeri Indonesiamengalami kenaikan cukup signifikan sekitar
57%. Jika dilihat dari rasio utang maka ULN Indonesia pada akhir tahun 2022
sebesar 30% dari PDB (Produk Domestik Bruto). Presentase tersebut lebih
rendah dibandingkan pada tahun 2012 yang mana rasio ULN Indonesia
mencapai 34% dari PDB (Bank Indonesia, 2022).

Rasio Utang Luar Negeriddenes aterhadap PDB memang masih dalam
batas yang aman. Namungjika dili hat"dariiperkembangannya, ULN Indonesia
selalu mengalami kenalkan dalam sepuluh tahun terakhir. Indonesia masih
belum bisa terlepas begitu saja dengan utang |uar negeri meskipun Indonesia
memiliki SDA yang melimpah, namun apabila ini tefjadi semakin meningkat
serta dalam jangka waktu panjang maka risiko yang akan dihadapi semakin
besar mengingat setiap pembiayaan dari pihak luar terdapat cicilan pokok dan
bunga yang dapat menjadi beban bagi APBN. Sehinggaterdapat sejumlah pihak
yangnulai.khawatir dengan besaran ULN Indonesia.saat.ini(Devia, 2017).

Utang Luar Negerl dalam perkembangannya terdapat beberapa faktor
yang dapat mempengaruhi, diantaranya adalah nila tukar rupiah. Kurs mata
uang ini memiliki Asko™yaitu adanya geolak nilai tukar. Hal ini terjadi
dikarenakan nilai pinjaman dihitung menggunakan val utaasing dollar Amerika,
sedangkan ketika membayar biaya pelunasan menggunakan mata uang negara
tersebut (Afandi, 2022). Jika kurs rupiah mengalami apresiasi kepada dollar
Amerika secara otomatis terjadi pengurangan pinjaman kurs rupiah. Sedangkan
apabila rupiah mengalami depresiasi kepada dollar Amerika maka secara

otomatis terjadi penambahan pinjaman kurs nilai rupiah.



Tabel 1.2 Nilai Tukar Rupiah 2012-2022

Tahun Nilai Tukar Rupiah (per US$)
2012 Rp9.670
2013 Rp12.189
2014 Rp12.440
2015 Rp13.795
2016 Rp13.436
2017 Rp13.548
2018 Rp14.481
2019 Rp13.901
2020 Rp14.105
2021 Rpl4.269
2022 Rp15.731

Sumber: Bankidndonesia (diolah)

Berdasarkan tabel tersebut memperlihatkan bahwa dalam kurun waktu
sepuluh tahun belakangan nila kurs rupiah selalu mangalami kenaikkan,
bahkan padatahun 2022 menyentuh 15.731 per dollar Amerika. Nilai tukar
rupiah sangat mempengaruhi kondisi makroekonomi secara nasional, termasuk
dalam utang luar negeri Indonesia, sehingga jika nilai kurs melemah maka akan
mempengaruhi jumlah utang luar negeri Indonesia. Hal tersebut sesuai dengan
hasil penelitian Mohamad Afandi (Afandi, 2022) bahwasannya utang luar
negeri berpengaruh’ secara positif dimana apabila nila rupiah mengalami
kenaikan maka utang luar negeri Indonesia akan mengikuiti.

Penanaman Modal Asing (PMA) adalah faktor lain yang dapat
memengaruhi utang luar negeri Indonesia. PMA sendiri didefinisikan sebagai
kegiatan penanaman uang atau modal dengan tujuan mendapatkan laba atas
modal yang di investasikan (Agus Salim, 2021). Dengan adanya penanaman

modal (investasi) dari pihak luar maka yang diharapkan bisa melengkapi



mobilisasi modal domestik yang masi h dibilang cukup rendah untuk mendorong
kemajuan pembangunan (Sadono, 2002).

Tabel 1.3 Realisasi Penanaman Modal Asing 2012-2022

Tahun | Realisasi Penanaman Modal Asing (Juta US$)
2012 24.564
2013 28.617
2014 28.529
2015 29.275
2016 28.964
2017 32.239
2018 29.307
2019 28.208
2020 28.666
2021 31.093
2022 45.605

Sumber: Badan Pusat Statistik (diolah)

Menurut data BPS realisasi Penanaman Modal Asing (PMA) Indonesia
telah meningkat secara signifikan dalam beberapa tahun terakhir. Pada tahun
2022 redlisad PM A naik sebesar 44,2% dari tahun 2021. M eskipun padatahun
2022 dapat dikatakan tahun yang gelap untuk perekonomian secara global,
namun pemerintah mel akukan kebijakan-kebi| akan untuk meyakinkan investor
agar berinvestas dilndonesia sehingga tidak heran apabila pada tahun 2022
terjadi lonjakan yang cukup signifikan.

Modal asing atau investas luar negeri merupakan solusi yang tepat
untuk mengatasi kurangnya pemasukkan yang berasal dari dalam negeri
(Sadono, 2002). Dengan adanya penanaman modal dari asing khususnya
berwujud investasi secara langsung (foreign direct investment) dapat menutupi

besarnya utang luar negeri Indonesia (Weinberger, 2009).



Secara teoritis, inflas juga turut mempengaruhi Utang Luar Negeri
Indonesia. Contohnya dalam penyusunan RAPBN sudah ditetapkan anggaran
belanja dan pengeluaran suatu negara, namun ditengah perjalanan negara
tersebut mengalami kenaikan inflasi yang cukup tinggi sehingga anggaran
belanja ikut membengkak dikarenakan naiknya harga barang sehingga salah
satu jalan untuk menyelamatkap@APBN ini adalah dengan utang kepada luar
negeri (Ibrahim et al., 2019):

Inflasi sampal saat 1ni masih menjadi musuh perekonomian pada suatu
negara dimana/pada kondisi tersebut terjadi penurunannilai mata uang seiring
berjalannya waktu. Inflas ini dapat menyebabkan terganggunya fungsi uang
secara value, distorsi harga, hingga menyebabkan masalah sosia dikarenakan
harga-harga yang merangkak naik (Mulyani, 2020). Berikut merupakan data
angkainflasi /difIndonesia.

Tabel 1.4 Inflasi di Indonesia 2012-2022

Tahun Inflasi (%)
2012 4,30
2013 8,38
2014 8,36
2015 3,35
2016 3,02
2017 3,61
2018 3,13
2019 2,72
2020 1,68
2021 1,87
2022 551

Sumber: Badan Pusat Satistik (diolah)

Tabel tersebut menampilkan kondisi inflasi di Indonesia dalam sepuluh

tahun terakhir. Kenaikan tertinggi ditahun 2013-2014 mencapai 8 persen yang



disebabkan oleh naiknya subsidi BBM pada tahun 2013 sehingga harga barang
yang lain ikut naik. Namun selain itu kondisi inflasi di Indonesia cenderung
diambang batas wajar masih dibawah 5 persen.

Ukuran standar tingkat inflasi pada negara maju dan berkembang
memiliki perbedaan. Pada negara maju seperti Amerika Serikat, Rusia, China
umumnya target inflas sebesag2 persen. Namun pada negara berkembang
umumnya diangka 3-4 persen dengantolerans 1-2 persen. Kemudian jika suatu
negarabaik itu negar@amajti maupun berkembang mengal ami hyper inflasi maka
sangat berbahaya bagi negara tersebut karena dampek terburuknya adalah
negara tersebut dapat mengal ami krisis ekonomi (Dewl M ahrani & Sari, 2019).

Defisit anggaran juga turut mempengaruhi utang luar negeri. Defisit
anggaran berarti suatu kondis dimana jumlah pengeluaran lebih banyak
dibanding pemasukkan pada periode tertentu (Satrianto, 2019). Pemerintah
dalam.hal ini.biasanya mengambil kebijakan untuk mencari.bantuan dana dari
luar negeri_untuk menutupi defisit anggaran. Selanjutnya agar dampak dari
defisit anggaran tidak mengakibatkan keticakstabiian ekonomi makro secara
jangka pendek malpun T panjang, maka beSaran defisit anggaran perlu
dikenddlikan. Dalam kaidah ini telah ditetapkan batasan defisit adalah

maksimal 3% dari jumlah PDB (Sudirman, 2014).



Tabel 1.5 Defisit Anggaran Indonesia 2012-2022

Tahun | Defisit Anggaran (triliun) | Presentase Terhadap PDB (%)
2012 153,30 -1,86
2013 211,67 -2,33
2014 226,69 -2,25
2015 289,49 -2,59
2016 308,34 -2,49
2017 340,97 -2,51
2018 269,44 -1,82
2019 348,65 -2,20
2020 947,70 -6,09
2021 775,06 -4,65
2022 460,42 -2,38

Sumber: kemenkeu.go.id (diolah)

Data defisit anggaran dalam tabel tersebut menunjukkan mengalami
naik dan turun sesuai kondisi perekonomian dengan dipengaruhi oleh kondis
lain seperti politik, pandemi, dan lainnya. Defisit anggaran terendah dialami
pada tahun 2018 dimana defisit anggaran terhadap PDB hanya sebesar -1,82%.
Hal tersebut dikarenakan penerimaan negara mencapal target 100,1% dengan
total penerimaan sebesar Rpl.894,7 triliun (Kemenkeu, 2018). Sedangkan
defisit anggaran tertinggi-terjadi pada tahun.2020-2021 yang mencapai hingga
-6,09% dimana padakondisi tersebut terjadi pandemi Covid-19 sehingga semua
sektor terdampak wabah tersebut termasuk sektor keuangan dan perekonomian.

Dalam penyusunan RAPBN, pemerintah menempatkan subsidi untuk
masyarakat masuk kedalam prioritas utama sehingga subsidi tersebut dapat
mempengaruhi tingkat Utang Luar Negeri. Tujuan dari subsidi adalah
pemerintah ingin membantu masyarakat kelas menengah kebawah agar dapat
menikmati fasilitas dengan harga yang lebih terjangakau dan meningkatkan

produktifitas masyarakat.



Tujuan subsidi pemerintah adalah agar dapat membentu mengurangi
beban masyarakat, Selain itu membantu agar produsen seperti UMKM dapat
meningkatkan hasil produksinya, khususnya produksi kebutuhan primer
masyarakat. Para petani jugaikut merasakan adanya subsidi berupa pupuk agar
hasil panennya mengalami kenaikan. (Kemenkeu, 2022).

Secara jangka pendek, pémberian subsidi ini dapat mendorong PDB
Indonesia dan membantu’ meringankan teeban ekonomi masyarakat serta
meningkatkan produktivitas. Namun disamping itu salah satu penyebab
besarnya defigit anggaran adalah besarnya APBN dalam membiaya subsidi
(Perdana & Widanta, 2018). Berikut merupakan tabel subsidi yang dikeluarkan
pemerintah Indones a

Tabel 1.6 Total Subsidi Indonesia 201.2-2022

Tahun Total Subsidi (triliun)
2012 464,42
2013 355,04
2014 391,96
2015 185,97
2016 174722
2017 166,40
2018 216,88
2019 201,80
2020 196,23
2021 243,08
2022 252,81

Sumber: Kemenkeu.go.id (diolah)

Secara kesdluruhan jumlah subsidi yang diberikan pemerintah
mengalami penurunan, dimana puncak tertingginya pada tahun 2012-2014.
Sektor energi menjadi perhatian khusus dalam pemberian subsidi sehingga

setiap tahun subsidi paling besar diberikan kepada subsidi energi. Namun secara
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bertahap mulai tahun 2015 pemberian subsidi mulai ditekan hingga akhirnya
jumlahyatidak sebesar tahun 2012-2014 (Perdana & Widanta, 2018).
Berdasarkan penjelasan tersebut sejatinya jika dikelola dengan baik dan

optimal untuk alokasi pembangunan, maka utang luar negeri Indonesia dapat

memberikan manfaat dan meningkatkan produktifitas. Penelitian-penelitian

terdahulu juga sudah membahasaiengenal utang luar negeri melalui perspektif

yang berbeda serta memiliki-hasi| penélitian yang beragam. Selain itu, posis

utang luar negeri lndonesia sering diumumkansoleh Bank Indonesia, yang

kemudian menjadi perbincangan hangat di media Sehingga, penulis ingin

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Nilai Tukar Rupiah,

Penanaman Maodal Asing, I nflasi, Defisit Anggaran, dan Subsidi Pemerintah

Terhadap Utang Luar Negeri Indonesia Tahun 2012-2022.

. Rumusan M@salah

1. wApakahnilai._tukar Rupiah memengaruhi Utang.luak.Negeri secara
signifikan?

2. Apakah Penanaman Moda Asing memengaruhi Utang Luar Negeri secara
signifikan?

3. Apakah Inflas memiliki memengaruhi Utang Luar Negeri secara
signifikan?

4. Apakah Defisit Anggaran memengaruhi Utang Luar Negeri secara
signifikan?

5. Apakah Subsidi Pemerintah memengaruhi Utang Luar Negeri secara

signifikan?
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6. Apakah secara simultan Nilai Tukar Rupiah, Penanaman Moda Asing,

Inflasi, Defisit Anggaran, dan Subsidi Pemerintah memiliki pengaruh yang

signifikan terhadap Utang Luar Negeri?

C. Tujuan Pendlitian

1.

Untuk menentukan apakah Nilai Tukar Rupiah memengaruhi Utang Luar
Negeri secara signifikan.

Untuk menentukan apakah Penanaman:Viodal Asing memengaruhi Utang
Luar Negeri secarasignifikan.

Untuk menentukan apakah Inflas memengaruhi Utang Luar Negeri secara
signifikans

Untuk menentukan apakah Defisit Anggaran memengaruhi Utang Luar
Negeri secara signifikan.

Untuk menentukan apakah Subsidi Pemerintah memengaruhi Utang Luar
Negeri.secara signifikan.

Untuk menentukan-apakeh secarasimultan Nila Tukar Rupiah, Penanaman
Modal Asing, “Infles’, Defisit Anggaran, den Total Subsidi memiliki

pengaruh yang signifikan terhadap Utang Tuar Negeri.

D. Manfaat Penditian

1.

Secarateoritis
Penelitian ini dapat dimanfaatkan sebagai referensi literatur dalam
makroekonomi khususnya mengenai utang luar negeri beserta faktor

makroekonomi lain yang dapat mempengeruhinya.
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2. Secarapraktis

a. Bagi civitas akademikadijadikan sebagai tambahan telaah pustaka serta
menjadi perbandingan untuk peneliti di kemudian hari.

b. Bagi masyarakat umum. Dapat dijadikan sebagai rekomendasi serta
literasi kepada masyarakat mengenai utang luar negeri.

c. Bagi pemerintah. Diharapkammampu menjadi referensi bagi pemerintah
dalam menangani permasal ahan Utang L uar Negeri, supaya pemerintah
dapat meramu aternatif kebijakan negarastidak ketergantungan secara
terus-menerus terhadap Utang Luar Negert.

E. Sistematika Pembahasan

BAB | PENDAHULUAN
Latar| belakang masalah, rumusan masalah, tujuan, dan manfaat

penelitian dibahas dalam pendahuluan penelitian ini.

BAB || LANDASAN TEORI
Bab ini membahes teori yang digunakan dalam penelitian, penelitian

sebelunmya, kerangka berpikir, dan hipotesis.

BAB |1l METODE'PENELITIAN
Bab ini membahas mengenai metode riset yang digunakan seperti jenis

dan pendekatan penelitian, setting penelitian, populasi dan sampel, variabel
penelitian, sumber data, teknik pengumpulan data hingga metode analisis data.

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil dan pembahasan merupakan bagian inti dari penelitian ini yang

didalamnya berisi hasil penelitian, interpretasi atas hasil penelitian disesuaikan
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dengan pendekatan, fokus penelitian dan rumusan masalah. Kemudian bagian
pembahasan yang berisi uraian sub bahasan digabung menjadi satu kesatuan.

BAB V PENUTUP
Bagian terakhir memuat simpulan dalam temuan penelitian didasarkan

rumusan masalah kemudian diperoleh anaisis data yang digabung dan

dirangkai menjadi kalimat yan enjabarkan hasil penelitian. Sdain itu

terdapat bagian saran unt hasi| pendlitian yang menjadi gap
penelitian agar cak iti i ta saran membuat kebijakan

us dalam penelitian.




BAB V

PENUTUP

A. Simpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang berkaitan dengan

Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Penanaman Moda Asing, Inflasi, Defisit

Anggaran, dan Subsidi Pemerintah Terhadap Utang Luar Negeri Indonesia

Tahun 2012-2022 makaddapat disimpulkanhasi| penelitian sebagai berikut:

1. Nila Tukar Rupiah memiliki pengaruh ‘positif, dan signifikan terhadap
Utang Luar Negeri Indonesia secara parsial . Hal ini, dibuktikan pada nilai
koefesien sebesar 0,032 dengan nilai signifikangl 0,000 < 0,05 dan nilai
thitung (34/833) > nilal tiwe (2,570).

2. Penanaman Moda Asing memiliki pengaruh negatif dan signifikan
terhadap Utang Luar Negeri Indonesia secara parsiel. Hal ini dibuktikan
pada nila koefesien sebesar -1,147 dengannila signifikansi 0,001 < 0,05
dan'nilal thitung (9,459) >nilai tiaver (2,570).

3. Inflas memiliki’ pengaruh negatif dan signifikan terhadap Utang Luar
Negeri Indonesia secara parsid. Hal ini dibuktikan pada nilai koefesien
sebesar -11,038 dengan nilai signifikansi 0,000 < 0,05 dan nilai thitung (-
40,448) > nila trae (2,570).

4. Defisit Anggaran memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Utang
Luar Negeri Indonesiasecaraparsial. Hal ini dibuktikan padanila koefesien
sebesar 0,052 dengan nilai signifikansi 0,000 < 0,05 dan nilai thitung (25,117)

> nilal tae (2,570).

86
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5. Subsidi Pemerintah memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
Utang Luar Negeri Indonesia secara parsial. Hal ini dibuktikan pada nilai
koefesien sebesar 0,221 dengan nilai signifikansi 0,000 < 0,05 dan nilai
thitung (23,269) > nilai trae (2,570).

6. Nilai Tukar Rupiah, Penanaman Modal Asing, Inflasi, Defisit Anggaran,
dan Subsidi Pemerintah secafa simultan berpengaruh signifikan terhadap
Utang Luar Negeri Indenesiadengannitai Fnitung 587,696 > Frane 5,0503 dan
nilai Sig. 0,000,<10,05:

7. Koefisien determinasi (Adjusted R Square) menunjukan angka 0,997 artinya
sebesar 99,7% dari nilai Utang Luar Negeri ditentukan oleh variabel Nilai
Tukar Rupiah, Penanaman Modal Asing, Inflasl, Defisit Anggaran, dan
Subsidi Pemerintah. Sedangkan sisanya sebesar 0,3% dijelaskan oleh

variabel lain.

B. Keterbatasan Penelitian
Beberapa kekurangan dan keterhatasan yang dihadapr peneliti selama
menjalankan penelitian ini‘termasuk:

1. Keterbatasan pada rentang waktu yang digunakan. Rentang waktu yang
digunakan dalam penelitian ini hanya dalam satu dekade terakhir, sehingga
bisa sgja pada rentang waktu sebelumnyaterdapat hasil yang lain mengingat
kondis geoekonomi dan geopolitik nasional maupun internasiona
mengalami beberapa kejadian penting dalam periode waktu tertentu.

2. Keterbatasan pada objek penelitian yang digunakan. objek penelitian yang

digunakan dalam penelitian ini adalah negara Indonesia, dimana dalam
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penelitian ini tidak dicantumkan komparasi dengan negara lain seperti
negara sesama kawasan Asia Tenggara atau bahkan Asia, sehingga jika ada
komparasi dengan negara lain maka dapat dilihat perbandingan dengan

negaralain.

Berdasarkan keterbatasan penelitian tersebut, perlu disampaikan
rekomendasi antaralain:

1. Bagi pemerintah, .melaui |embaga kementerian maupun lembaga
independen seperti Bank Indonesia harus tetapimengambil kebijakan yang
optimal untuk menjaga, dan mengawasi agar nilai, tukar, inflasi, defisit
anggaranfhingga peneluaran subsidi tetap stabil supaya tidak memperbesar
utang luar negeri. Selain itu dalam upaya membiayai pembangunan di
Indonesia, pemerintah hendaknya berupaya mencari cara lain dalam hal
sumber pendanaan tanpa mengandal kan utang |uar negeri, misalnya dengan
meningkatkan nilal ekspor, meningkatkan.investasi serta meningkatkan
penerimaan pendapatan.

2. Diharapkan penéliti. berikutnya melakukan penelitian tambahan yang
cakupannya lebih luas seperti rentang waktu yang menjadi sampel
penelitian, komparasi dalam setiap periode pemerintahan, maupun
komparas dengan negara lain serta didukung dengan pendekatan-
pendekatan teori yang berkembang dari klasik hingga modern, sehingga

dapat diperoleh hasil analisis yang lebih baik.



DAFTAR PUSTAKA

Afandi, M. F. (2022). Pengaruh Nilai Tukar, Suku Bunga dan Inflasi Terhadap
Utang Luar Negeri Indonesia Tahun 2001-2020. Jurnal [imu Ekonomi JIE,
6(3), 513-524. https://doi.org/10.22219/jie.v6i3.22297

Agus Salim, M. (2021). Pengaruh Utang Luar Negeri dan Penanaman Modal Asing
Terhadap Perekonomian Indonesia Dalam Perspektif Ekonomi Islam Periode
2010-2019. Skripsi UIN Raden Intan Lampung.

Alamsyah, M. H., Ramadhani, F,;& Azizah, N. (2020). Tinjauan Hutang Negara
dalam Perspektif Islam. Jeurnal offilslamic Economics and Finance Studies,
1(1), 62. https.//doi.orgil0.47700/ji ef evLIL:1924

Amalia, N. H. S. (2019). Pengaruh Inflasi, Pertumbuhan Ekonomi, Surat Berharga
Syariah Negara (SBSN) Terhadap Defisit Anggaran.Indonesia Tahun 2013-
2017. Skripsi IAIN alatiga.

An-Nabhani, T. (2004). An-Nizham al-Iqtishadi fi al-Islam, Cetakan VI. Beirut:
Darul Ummah:

Apriani, E. (2022). Pengaruh Defisit Anggaran dan Kurs Terhadap Utang Luar
Negeri Pemerintah Indonesia Tahun 2011-2020 Dalam Perspektif Ekonomi
Islam. SkripsiUniversitas |slam Negeri Raden Intant Eampung.

Apsari, D. E. {2020). Analisis Pengarun Produk Demestik Bruto (PDB),
Penanaman-viedal Asing (PMA), Kurs dan Cadangain-Bevisaterhadap Utang
Luar Negeri di Indonesia Tahun 1987-2017: Skripsi. Fakultas Ekonomi Dan
Bisnis Universitas Muhamadiyah, Yogyakarta, 1-11.

Ardiansyah, Y. (2023). Studi Komparasi Utang Luar Negeri Indonesia dan
Thailand. Skripsi Universitas Jambi.

Arfah, W. (2018). Determinan Utang Luar Negeri Indonesia. Skripsi UIN Sultan
Alaudin Makassar.

Atmadja. (2000). Utang Luar Negeri Pemerintah Indonesia: Perkembangan dan
Dampaknya. Jakarta : PT Bumi Aksara.

Batubara, D. (2019). Pandangan Islam Terhadap Subsidi. Jurnal Al-Qasd, 1(2),
217-2217.

Boediono. (1995). Pengantar [Imu Ekonomi. Yogyakarta: BPFE.

Boediono. (2016). Ekonomi Makro Seri Snopsis Pengantar [Imu Ekonomi No.2.
Yogyakarta: BPFE-Yogyakarta.

89



90

Cempakasari, |., & Kuntadi, C. (2022). Faktor-Faktor Yang Memengaruhi Utang
Negara : Defisit Anggaran , Nilai Tukar (Kurs) dan Produk Domestik Bruto.
Jesmi, 4(2), 176-183. https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/

Devia, S. I. (2017). Pengaruh PDB, Pengeluaran Pemerintah, dan Defisit Anggaran
Terhadap Utang Luar Negeri Indonesia. Seminar Nasional Multidisiplin [Imu.

Dewi Mahrani, & Sari, M. M. (2019). Analisis Utang Luar Negeri dan Inflasi
Indonesia. Ekonomikawan: Jurnal Ilmu Ekonomi Dan Sudi Pembangunan,
19(1), 57-66. https://doi.org/10.30596/ekonomikawan.v19i1.3240

Dewi, P. K., & Dewi, M. H. Ug(2019)s Pengaruh Penanaman Modal Asing ,
Cadangan Devisa, Dan Apbn Terhadap Wiang Luar Negeri Indonesia Melalui
Impor Tahun 199642015 E-Jurmal SEP Unud, 15(1), 121-151.
https://ojs.unud.ac.idfindex. php/pirami da/articlelview/55763

Faisal Basri. (2002): Perekonomian Indonesia. Jakarta: Erlangga.

Fauzi, & Suhaidi, M. (2022). Pengaruh Defisit Anggaran, Inflasi dan Nilai Tukar
Rupiah Terhadap Utang Luar Negeri Indonesia dalam Perspektif Ekonomi
Islam Tahun2010-2019. Jurnal Ilmiah Ekonomi |slam, 8(02), 2167-2182.

Gandhi. (2006). Pengelolaan Cadangan Devisa di Bank Indonesia. Jakarta: Pusat
Pendidikan Pan Studi Kebanksentralan (PPSK). Bank'Indonesia.

Gordon, R. J. (1990). What is New Keynesian Economigs. Journal of Economics
Literature, XXM11, 1115-1171.

Hamid, & Suandi, E. (2004). Perekonomian Indonesia. Edisi kedua. Tangerang
Selatan: Universitas Terbuka.

Ibrahim, S., Hidayat, W., & Nuraini, |. (2019). Pengaruh Nitar Tukar Rupiah, Inflas
Dan Pertumbuhan Ekonomi Terhadap Utang Luar Negeri Indonesia Tahun
2000-2017. Jurnal Hmu Ekonomi JIE, 3(2), 234-246.
https://doi.org/10.22219/jie.v3i2.8255

Indonesia, B. (2022). Statistik Utang Luar Negeri Indonesia. Bank Indonesia.

Jannah, F. (2019). Pengaruh Penanaman Moda Asing (PMA), Pengeluaran
Pemerintah, dan Nilai Kurs Rupiah Terhadap Utang Luar Negeri Indonesia.
Sripsi IAIN Jember.

Karim, A. A. (2021). Ekonomi Islam Suatu Kajian Kontemporer. Jakarta: Gema
Insani Press.

Kemenkeu. (2018). APBN 2018. Kemenkeu.Go.ld.
https://web.kemenkeu.go.id/apbn2018



91

Kemenkeu. (2022). Gambaran Realisass APBN Tahun 2022. Kemenkeu.Go.Id.
https://dj pb.kemenkeu.go.id/kppn/sampit/id/data-publikasi/berita-
terbaru/2899-gambaran-umum-apbn-tahun-2022.html

Kuncoro, M. (2010). Ekonomika Pembangunan. Jakarta: Erlangga.

Laoranita, 1. A. (2016). Perbandingan Risiko Kredit Bank Umum Syariah di
Indonesia Periode 2010-2014. Skripsi Universitas Islam Indonesia.

Lazuardy, R. (2022). Andlisis Faktor yang Mempengaruhi Utang Luar Negeri
Indonesia. Skripsi Universitas | slam Indonesia.

Mankiw, N. G. (2012). Pengantar Ekonomi Makro Edisi Ketiga. Jakarta: Salemba
Empat.

Mulyani, R. (2020). Inflasi dan Cara Mengetasinyadalam Islam. Lisyabab : Jurnal
Sudi [slam Dan Sosial, 1(2), 267-278.
https://doi.orgf10:58326/jurnallisyabab.v1i2.47

Natsir, M. (2014). Ekonomi Moneter dan Kebanksentralan. Jakarta: Mitra Wacana
Media

Ningsih, Y. L., & Sapha, D. (2019). Pengaruh Defisit Anggaran dan PDB Terhadap
Utang Luar Negeri Indonesia. Jurnal [Imiah Mahasiswa (JIM), 4(4), 349-355.

Nopirin. (1992). Ekenomi Makro I1. Yogyakarta: BPFE.

Nursahada. (2020). Pengaruh Pupuk Subsidi, Luas Lahan Panen Dan Produksi
Panen Terhadap Tingket Pendapatan Petani Padi Di Kabupaten | abuhanbatu
Utara. Skripsi Univergitasd slam Negeri Sumatera Utara.

Perdana, A. E.; & Widanta, A. A. B. P. (2018). Analisis Pengaruh Total Subsidi,
Inflasi dan Neraca Transaksi Berjalan terhadap Utang Luar Negeri Indonesia.
E-Jurnal Ekonomi Pembangunan Universitas Udayana, 8(1), 61-88.

Perkasa, G. R., Nurhasanah, N., & Fawzi, R. (2018). Tinjauan Hukum Islam
Terhadap Penyelesaian Masalah Defisit Anggaran Suatu Negara. Prosiding
Keuangan Dan Perbankan Syariah, 4(1), 321-325.

Rafikhalif, D., & Nirmalawati, D. (2021). Analisis Pengaruh Utang Luar Negeri
Pemerintah terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia (Periode 1980-2019).
Ecosains. Jurnal Illmiah Ekonomi Dan Pembangunan, 10(1), 1.
https://doi.org/10.24036/ecosains.11563157.00

RahmaRinaWijayanti, Malau, N. A., & Sova, M. (2022). Statistik Deskriptif (Issue
July). Grup CV. Widina Media Utama: Bandung.

Retno, & Rini. (2017). Pengolahan Data Menggunakan SPSS. 39.



92

Reza Nurul Ichsan, M. Y. (2019). Andlisis Efektifitas Penggunaan Cadangan
Devisa, Utang Luar Negeri Dan Ekspor Terhadap Stabilitas Nilai Tukar. Jurnal
Penelitian Pendidikan Sosial Humaniora, 4(2), 544-561.
https://doi.org/10.32696/jp2sh.v4i2.339

Sa’adah, K. (2020). Optimalisasi Peran Zakat Sebagai solusi Alternatif Pengurang
Tingkat Defisit Anggaran di Indonesia. Skripsi IAIN  Ponorogo.
http://etheses.iainponorogo.ac.id/id/eprint/11534

Sadim, V. (2019). Analisis Faktor-Faktor Yang Memengaruhi Utang Luar Negeri Di
Indonesia. Skripsi Universitas Negeri Makassar.

Sadono, S. (2002). Teori EkonomirMakre, Jakarta: Penerbit Kurnia.

Sarwat, A. (2019). Ensiklopedia Fikih Indonesia. 7: Muamalat. Jakarta: PT.
Gramedia Pustaka Utama.

Satrianto, A. (2019). Analisis Determinan Defisit Anggaran dan Utang Luar Negeri
di Indonesia Jurnal Kajian Ekonomi, 4(7), 703-736.

Siregar, S., & Masti, T. (2019). Teori Inflasi Menurut Al-Magrizi. Mudharabah
Jurnal Perbankan Syariah, 2(1), 60-67.

Subagiyo, R., & Budiman, A. (2020). Analisis Komparatif Indikator Penerapan
Utang Luarf Negeri Indonesia Ditinjau dari Perspektif Ekonomi Islam. Al-
Intaj :  Jurmal Ekonomi Dan  Perbamkan [ Syariah, 6(1), 82.
https://doi.orgf10.29300/aij.v6i1.2811

Sudirman, I. W. (2014). Kebijakan Fiskal Dan Moneter, Teori & Empirikal. Jakarta:
Kencana Prenada MediaGroup.

Sugiyono. (2009). Metode Penelitian Kuantitatif Kualttatif dan R&D. Bandung:
Alfabeta.

Sukirno. (2008). Mikro Ekonomi Teori Pengantar, Edisi ketiga. Jakarta: PT Raa
Grafindo Persada.

Suma, M. A. (2013). Tafsir Ayat Ekonomi Teks, Terjemah, dan Tafsir. Jakarta : PT.
Amzah.

Suryana. (2000). Ekonomi Pembangunan: Problematika dan Pendekatan. Jakarta:
Selemba Empat.

Tambunan, T. (2008). Pembangunan Ekonomi dan Utang Luar Negeri. Jakarta:
Rajawali Pers.

Tambunan, & Tulus. (2014). Perekonomian Indonesia 1965-2018. Jakarta: Ghalia
Indonesia.



93

Triyanto. (2018). Pengaruh Utang Luar Negeri Dan Penanaman Modal Asing
Terhadap Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia Tahun 2004-2016 Daam
Perspektif Ekonomi Islam. Skripsi UIN Raden Intan Lampung.

Wahyudi. (2011). Analisis kausalitas antara hutang luar negeri dan pertumbuhan
ekonomi di Indonesia tahun 1990-2008. Yogyakarta: BPFE.

Weinberger, S. C. and A. (2009). Foreign Direct Investment and Country Growth:
An Overvie.

Wulan, L. D. (2022). Pengaruh Penyal@iian Belanja Bantuan Sosial, BelanjaModal,
Belanja Subsidi dan Dana Alokasl Zakat Terhadap Tingkat Kemiskinan di
Indonesia Tahun 2013-2020- SkripsiTAIN, Sal atiga.



Lampiran |

LAMPIRAN- LAMPIRAN

DATA MENTAH HASIL PENELITIAN

1. Utang Luar Negeri Indonesia 2012-2022

Total Utang Luar

Tahun Negeri Indonesia
(US$ Juta)
2012 126.24 252.364
2013 142.561 264.060
2014 129.735 163.592 292.579
2015 142.607 168.122 310.730
2016 158.283 161.722 320.005
2017 180.621 171.846 352.468
2018 186.275 189.155 375.430

202.872

200.690

2. Nilai Tukar Rupiah 2012-2022

403.562

Tahun Nilai Tukar Rupiah (dalam US$)
2012 9.670
2013 12.189
2014 12.440
2015 13.795
2016 13.436
2017 13.548




4.

2018 14.481
2019 13.901
2020 14.105
2021 14.269
2022 15.731

Inflasi 2012-20

2012 4,30
2013 8,38
2014 8,36
2015 3,35
2016 3,02
2017 3,61
2018 3,13
2019 2,72




2020 1,68
2021 1,87
2022 5,51

5. Defisit Anggaran Indonesia 2012-2022

Tahun | Defisit Anggaran (triliun) | Presentase Terhadap PDB (%)
2012 153,30 -1,86
2013 -2,33
2014 -2,25
2015 -2,99
2016 -2,49
2017 -2,51
2018 -1,82
2019 -2,20
2020 -6,09
2021 -4,65
2022 -2,38

2014 391,96
2015 185,97
2016 174,22
2017 166,40
2018 216,88
2019 201,80
2020 196,23
2021 243,08
2022 252,81
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OUTPUT SPSS
1. Uji Normalitas
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized Residual
N 11
Normal ParametersP .0000000
iation 4.03914871
Most Extreme Diffe Abso .233
itive .233
-.207
Test St .233
Asym 2-tai .097¢
a.Te ribution is,"l.\lormal. -
b. Ca d from data.
c. Lilli Significance Correction.

mal P-P Plot of Regression Standardizec R
| I!]egﬁﬁent Wariable: UTARNG LU%GE

(o |

Expacted Cum

” = = 03 an 1
Observed Cum Prob




2. Uji Multikolinieritas

Coefficients?

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF

1 (Constant)
Nilai Tukar Rupiah .266 3.765
Penanaman Modal Asing . 1.894
Inflasi . 2.334
1.205
2.649

Model Summary®
Adjusted R Std. of the

Square

Durbin-Watson
2.093

R Square
1 9992 .999

.997

onstant), Subsidi Pemerintah, Defisit Angg , Penanaman Modal

Asing, Infl ilai Tukar Rupiah

b. Dependent Variable: Utang Luar Negeri

Regrezelon Studentlzed Rezldual
o

l |
N a5 o s 3 1=

Rearession Standardizad Pradicted Value



5. AnalisisRegresi Linier Berganda

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
(Constant) 1.514 551 2.745 .052
Nilai Tukar Rupiah .032 .001 1.235| 34.533 .000
Penanaman Modal Asing 121 -.240 -9.459 .001
Inflasi 273 -1.139| -40.448 .000
Defisit Anggaran .002 .508| 25.117 .000
Subsidi Pemerintah .698 | 23.269 .000
a. Dependent Varié ang Luar Negeri
6. Ujit
Coefficients®
Unstandardized
Coefficients
Model Std. Error t Sig.
55ill 2.745 .052
Nilai Tuka .001 34.533| .000
.001
.000
.000
.000
a. Dependent Variak
7. UjiF
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 | Regression 5329.246 5 1065.849 | 587.696 | .000P
Residual 7.254 4 1.814
Total 5336.500
a. Dependent Variable: Utang Luar Negeri
b. Predictors: (Constant), Subsidi Pemerintah, Defisit Anggaran, Penanaman Modal
Asing, Inflasi, Nilai Tukar Rupiah

VI




8. Uji Koefisien Deter minasi (R?)

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 .9992 .999 .997 1.34670 2.093

Asing, Inflasi, Nilai Tukar Rupiah

a. Predictors: (Constant), Subsidi Pemerintah, Defisit Anggaran, Penanaman Modal

b. Dependent Variable: Utang Luar

VIl
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DOKUMENTASI PENELITIAN

@ x

Statistik Utanc 'egeri .lQ i@a--_(S-U;LN]}' =

LI -

Miedia publikasi bersama artara Bank Indonesia dan Kementerian Keuangan Menyajikan data utang luar regen
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