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ABSTRAK

Analisis Penerbitan Right Issue Terhadap Kinerja Keuangan dan
Kinerja Saham (Studi Pada Perusahaan Yang Terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia Periode 2019-2022)

Dengan adanya pasar modal perusahan-perusahaan yang sudah
go public dan terdaftar di BEI akan memperoleh banyak manfaat,
diantaranya berkurangnya ketergantungan emiten terhadap bank.
Setiap Perusahaan pasti menginginkan kinerja yang baik di
perusahaannya. Namun, Perubahaan globalisasi sangat cepat sehingga
tidak hanya memberikan manfaat, namun juga memberikan kerugian
yang dapat diderita perusahaan. Untuk itu perusahaan harus
meningkatkan kinerja keuangan perusahaannya. Pasca penawaran
umum perdana (IPO), emiten dapat melakukan penambahan modal
yaitu dengan melakukan penawaran umum terbatas atau yang lebih
dikenal dengan sebutan Right Issue. dengan dilakukannya right issue
perusahaan akan memperoleh dana yang jumlahnya relatif besar
sehingga rasio lancar/ current ratio (CR) mengalami peningkatan
sedangkan rasio utang/ debt to equity ratio mengalami penurunan.
Selain itu dana tersebut juga dapat dikelola melalui instrumen investasi
dengan harapan meningkatkan profitabilitas perusahaan yang dapat
dinilai melalui Price Book Value (PBV) dan Return On Investment
(ROI).

Jenis penelitian ini adalah penelitian yang menguji suatu
dampak peristiwa (event study) dengan pendekatan kuantitatif. Data
yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dengan
sampel sebanyak 12 perusahaan dengan periode dua tahun sebelum
right issue dan dua tahun setelah right issue. Data didapatkan dari
laporan keuangan, publikasi Bursa Efek Indonesia (BEI) dan Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI). Teknik pengambilan sampel
menggunakan purposive sampling. Penelitian ini menggunakan metode
analisis data Wilcoxon signed rank test.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa tidak terdapat
perbedaan antara kinerja keuangan dan kinerja saham sebelum dan
sesudah right issue.

Kata Kunci: Right Issue, ISSI, Return Saham, Kinerja Keuangan

viii



ABSTRACT

Analysis of Rights Issue Issuance of Financial Performance and
Stock Performance (Study of Companies Listed on the Indonesian
Sharia Stock Index for the 2019-2022 Period)

With the existence of a capital market, companies that have gone
public and are registered on the IDX will gain many benefits, including
reducing the issuer's dependence on banks. Every company definitely
wants good performance in its company. However, changes in
globalization are so rapid that they not only provide benefits, but also
provide losses that companies can suffer. For this reason, companies
must improve their company's financial performance. After the initial
public offering (IPO), the issuer can increase capital, namely by
conducting a limited public offering or what is better known as a Rights
Issue. By carrying out a rights issue, the company will obtain a
relatively large amount of funds so that the current ratio (CR)
increases while the debt to equity ratio decreases. Apart from that,
these funds can also be managed through investment instruments with
the hope of increasing the company's profitability which can be
assessed through Price Book Value (PBV) and Return On Investment
(ROD).

This type of research is research that examines the impact of an
event (event study) with a quantitative approach. The data used in this
research is secondary data with a sample of 12 companies with a
period of two years before the rights issue and two years after the
rights issue. Data was obtained from financial reports, publications on
the Indonesian Stock Exchange (BEI) and the Indonesian Sharia Stock
Index (ISSI). The sampling technique uses purposive sampling. This
research uses the Wilcoxon signed rank test data analysis method.

The results of this research show that there is no difference
between financial performance and stock performance before and after
the rights issue.

Keywords: Rights Issue, ISSI, Stock Returns, Financial Performance
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TRANSLITERASI

Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini
adalah hasil Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No.
158 tahun 1987 dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik
Indonesia No. 0543b/U/1987. Transliterasi tersebut digunakan untuk
menulis kata-kata Arab yang dipandang belum diserap ke dalam
Bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke dalam Bahasa
Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau Kamus
Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman
transliterasi itu adalah sebagai berikut.

1. Konsonan
Fonem-fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem
tulisan Arab dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini
sebagian dilambangkan dengan huruf, sebagian dilambangkan
dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan
tanda sekaligus.
Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin.

Huruf Arab  [Nama Huruf Latin Keterangan
\ Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan
<@ Ba B Be
< Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
z Ha h ha (dengan titik di bawah)
¢ Kha Kh ka dan ha
3 Dal D De
3 Zal Z zet (dengan titik di atas)
J Ra R Er
J Zai 4 Zet
o Sin S Es
o Syin Sy es dan ye
o= Sad S es (dengan titik di bawah)
o= Dad d de (dengan titik di bawah)

Xiv




L Ta t te (dengan titik di bawah)

L Za z zet (dengan titik di bawah)

& Ain ’ koma terbalik (di atas)

¢ Gain G Ge

a Fa F Ef

é Qaf Q Qi

4 Kaf K Ka

J Lam L El

a Mim M Em

O Nun N En

B Wau W We

° Ha H Ha

. lamzah ' Apostrof

s Ya Y Ye

2. Vokal
Vokal Tunggal Vokal Rangkap Vokal Panjang

i= a = a
I=] sV =ai gl =1
f=u J=au j ={

3. Ta Marbutah
Ta marbutah hidup dilambangkan dengan /t/.

Contoh:
esil o ditulis mar’atun jamilah
Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/.
Contoh:
Addald ditulis fatimah

4. Syaddad (tasydid, geminasi)
Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan
huruf yang diberi syaddad tersebut.

XV




Contoh:

L) ditulis rabbana
A ditulis al-birr
. Kata sandang (artikel)

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah”
ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu /I/ diganti dengan
huruf yang sama dengan huruf yang langsung mengikuti kata

sandang itu.

Contoh:
aal) ditulis asy-syamsu
B\ ditulis ar-rajulu
Bl ditulis as-sayyidah

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf gamariyah”
ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu /I/ diikuti terpisah
dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.
Contoh:

el ditulis al-gamar
el ditulis al-badi’
BEN] ditulis al-jalal

. Huruf hamzah

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan.
Akan tetapi, jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir
kata, huruf hamzah itu ditransliterasikan dengan apostof /°/.
Contoh:

& yal ditulis umirtu
P ditulis syai'un
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Di era saat ini pasar modal memiliki peranan penting dalam
perekonomian. Hal ini dikarenakan pasar modal menjadi
penghubung antara pihak-pihak yang kelebihan dana atau investor
dengan pihak-pihak yang membutuhkan dana atau  emiten
(Sukwadi, 2006). Menurut UU Pasar Modal RI No. 8 tahun 1995,
Pasar Modal didefinisikan sebagai kegiatan yang bersangkutan
dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik
yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga
profesi yang berkaitan dengan efek. Instrumen-instrumen keuangan
yang right, reksadana, dan derivatif lainnya. Segala aktivitas dan
transaksi yang berhubungan dengan instrumen keuangan di pasar
modal akan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK).

Dengan adanya pasar modal perusahan-perusahaan yang sudah
go public dan terdaftar di bursa efek indonesia akan memperoleh
banyak manfaat, diantaranya berkurangnya ketergantungan emiten
terhadap bank. Pendanaan dari pasar modal dinilai lebih efektif dan
ekonomis jika dibandingkan dengan pendanaan yang bersumber dari
perbankan atau lembaga keuangan lain dikarenakan banyak
perusahaan yang mengeluhkan regulasi pinjaman dari perbankan
cukup rumit, harus memiliki jaminan hutang, pembayaran bunga
pinjaman yang relalif tinggi, dan kapasitas pinjaman dana yang
relatif kecil. Sedangkan melalui pasar modal jumlah dana yang
diterima dari publik cukup besar, dan resiko finansial yang relatif
ringan. Sementara bagi investor yang berinvestasi di pasar modal
akan mendapatkan banyak manfaat. Investor yang membeli saham
perusahaan secara tidak langsung menjadi pemilik perusahaan dan
memperoleh hak keuntungan dividen dan bunga obligasi. Nilai
investasi dalam  perusahaan juga berkembang mengikuti
pertumbuhan ekonomi, investor bisa mendapatkan gain dari selisih
harga saham. Investor juga dapat berinvestasi dalam berbagai
macam instrumen keuangan di pasar modal dan memperjual



belikannya sebagai upaya memperoleh keuntungan ataupun
mengurangi resiko yang mungkin terjadi.

Setiap Perusahaan baik perusahaan manufaktur, perdagangan
dan Jasa pasti menginginkan kinerja yang baik di perusahaannya.
Namun, Perubahaan globalisasi sangat cepat sehingga tidak hanya
memberikan manfaat, namun juga memberikan kerugian yang dapat
diderita perusahaan. Untuk itu perusahaan harus meningkatkan
kinerja keuangan perusahaannya. Pasca penawaran umum perdana
(IPO), emiten dapat melakukan penambahan modal yaitu dengan
melakukan penawaran umum terbatas atau yang lebih dikenal
dengan sebutan Right Issue. Right Issue adalah suatu cara bagi
emiten untuk meningkatkan jumlah modal disetornya dengan
memberikan penawaran terlebih dahulu kepada pemegang saham
lama untuk menambah modalnya di perusahaan tersebut. Sharpe
(dikutip oleh Sunarjanto, 2007) menyatakan bahwa Right issue
merupakan penawaran terbatas dengan mengeluarkan sekuritas baru
kepada pemegang saham perusahaan untuk membeli saham baru
tersebut pada harga tertentu dan pada waktu tertentu. Hak
membeli saham tersebut diberikan terlebih dahulu kepada
pemilik saham yang terdaftar sebagai pemegang saham pada tanggal
tertentu.

Wild (dikutip oleh Sunarjanto 2007) mengungkapkan bahwa
motivasi perusahaan dalam melakukan right issue antara lain: (1)
memperoleh sumber dana untuk keperluan investasi, (2)
memperbaiki struktur modal perusahaan, (3) meningkatkan
likuiditas perusahaan, (4) meningkatkan nilai perusahaan, (5)
mempertahankan proporsi kepemilikan saham, (6) meningkatkan
likuiditas saham. Haley (dikutip oleh Prabandari, 2010) menyatakan
bahwa dengan  dilakukannya  right issue perusahaan akan
memperoleh dana yang jumlahnya relatif besar sehingga rasio
lancar/ current ratio (CR) mengalami peningkatan sedangkan rasio
utang/debt to equity ratio (DER) mengalami penurunan. Selain itu
dana tersebut juga dapat dikelola melalui instrumen investasi
dengan harapan meningkatkan profitabilitas perusahaan yang dapat
dinilai melalui Price Book Value (PBV) dan Return On Investment
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(ROI). Investor yang menggunakan haknya membeli saham right
issue akan mencegah efek dilusi saham atau mempertahankan
proporsi kepemilikan saham dalam perusahaan. Jika hak tersebut
tidak digunakan maka hak tersebut dapat diperjualbelikan kepada
investor lainnya (Sukwadi, 2006). Banyak hal yang menjadi
pertimbangan investor dalam menggunakan haknya pada saat right
issue.

Right issue biasanya diterbitkan dengan harga lebih murah
daripada harga pasar, ini dimaksudkan untuk memberikan
keuntungan pemegang saham yang lama. Penerbitan right issue akan
membuat pemegang saham lama lebih tertarik untuk menambah
jumlah kepemilikan sahamnya di perusahaan yang akan membuat
pemegang saham lama tersebut memiliki hak suara yang lebih besar
dalam setiap Rapat Umum Pemegang Saham (Raja, 2012). Karena
merupakan hak dan bukan kewajiban, jika pemegang saham tidak
ingin melaksanakan haknya maka pemegang saham lama dapat
menjual hak tersebut (Hartono, 2009). Baik tidaknya pelaksanaan
dan ekspektasi dari right issue dapat dinilai melalui kinerja
perusahaan dan kinerja saham selama periode tertentu.
Diantaranya adalah motivasi perusahaan melakukan right issue,
kinerja keuangan, dan kinerja saham perusahaan. Investor akan
mengabaikan haknya jika proporsi pendanaan right issue sebagian
besar digunakan untuk pembayaran hutang bukan untuk investasi
usaha (Rusmilawati, 2006). Selain itu rasio hutang perusahaan
yang relatif besar sebelum pelaksanaan right issue mencerminkan
indikasi tujuan pelaksanaan right issue perusahaan. Haley (dikutip
oleh Prabandari, 2010) menyatakan bahwa dengan dilakukannya
right issue perusahaan akan memperolen dana yang jumlahnya
relatif besar sehingga rasio lancar/ current ratio (CR) mengalami
peningkatan sedangkan rasio utang/ debt to equity ratio mengalami
penurunan. Selain itu dana tersebut juga dapat dikelola melalui
instrumen investasi dengan harapan meningkatkan profitabilitas
perusahaan yang dapat dinilai melalui Price Book Value (PBV)
dan Return On Investment (ROI).



Berbagai penelitian mengenai right issue telah banyak
dilakukan. Kusuma, P.S.A. & Suyanawa, |. K. (2015) dalam
jurnalnya yang meneliti kinerja saham perusahaan sebelum dan
sesudah Right Issue menyebutkan bahwa tidak terdapat perbedaan
rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman right
issue. Hal ini karena terjadi kebocoran informasi kepada investor.
Dalam penelitian ini juga disimpulkan bahwa terdapat perbedaan
rata-rata likuiditas saham sebelum dan sesudah pengumuman right
issue dikarenakan ada penambahan jumlah lembar saham yang
menyebabkan perbedaan aktivitas volume perdagangan. Ariani, A.
D., Sulasmiyati, S. &Topowijono (2016) yang meneliti tentang
kinerja saham perusahan sebelum dan sesudah Right issue
mendapatkan hasil bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan
antara abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman right
issue, hal ini terjadi karena periode pengamatan yang terlalu singkat
yaitu selama 11 hari dapat menjadi salah satu penyebab tidak adanya
perbedaan abnormal return yang signifikan. Runtung, G. G. L.
&Yadnya, I. P. (2018) yang meneliti tentang kinerja keuangan
perusahaan sebelum dan sesudah dilakukannya Right Issue
menghasilkan bahwa kinerja keuangan yang diukur menggunakan
Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset
(ROA), dan Price Earning Ratio (PER) tidak berbeda signifikan
sebelum dan sesudah right issue dikarenakan perusahaan tidak
mengoptimalkan dana yang masuk dari right issue untuk hal-hal
diprioritaskan dan juga karena right issue dianggap sebagai sinyal
negatif perusahaan dalam kondisi keuangan yang tidak baik. Pada
penelitian ini, analisis kinerja keuangan akan diukur melalui Price
to Book Value (PBV), Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio
(DER), dan Return On Investment (ROI) sedangkan analisis kinerja
saham akan diukur melalui return saham.

B. Rumusan Masalah
1. Apakah terdapat perbedaan Price to Book Value (PBV) sebelum
dan sesudah dilaksanakan right issue?



2. Apakah terdapat perbedaan Current Ratio (CR) sebelum dan
sesudah dilaksanakan right issue?

3. Apakah terdapat perbedaan Debt to Equity Ratio (DER)
sebelum dan sesudah dilaksanakan right issue?

4. Apakah terdapat perbedaan Return On Investment (ROI)
sebelum dan sesudah dilaksanakan right issue?

5. Apakah terdapat perbedaan kinerja saham sebelum dan sesudah
dilaksanakan right issue?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
Dari rumusan masalah yang telah disebutkan diatas, maka
tujuan dari adanya penelitian ini adalah:

1. Untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris mengenai
Price to Book Value (PBV) sebelum dan sesudah dilaksanakan
right issue.

2. Untuk menganalisis Current Ratio (CR) dan memberikan bukti
empiris mengenai kinerja keuangan sebelum dan sesudah
dilaksanakan right issue.

3. Untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris mengenai
Debt to Equity Ratio (DER) sebelum dan sesudah dilaksanakan
right issue.

4. Untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris Return On
Investment (ROI) sebelum dan sesudah dilaksanakan right
issue.

5. Untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris mengenai
kinerja saham sebelum dan sesudah dilaksanakan right issue.

Adapun manfaat yang bisa didapatkan dari penelitian ini adalah:

1. Manfaat Teoritis

Penelitiaan ini diharapkan dapat menjadi acuan dan
sumbangan pemikiran baru bagi peneliti lain apabila akan
melakukan penelitian dengan tema sejenis. Selain itu juga dapat
menghasilkan bukti empiris mengenai kinerja keuangan dan
kinerja saham sebelum dan sesudah dilaksanakannya right issue.
Memberikan pemahaman tentang indikasi yang terjadi dalam



perubahan kinerja keuangan dan kinerja saham sebelum dan
sesudah pelaksanaan right issue.
2. Manfaat Praktis

Bagi mahasiswa, penelitian ini bisa dijadikan sebagai
sumber data yang diperlukan sebagai materi atau bahan
referensi, kajian dan informasi tambahan untuk memberikan
hasil yang bermanfaat. Kemudian sebagai saran atau
rekomendasi bagi periset yang hendak mengerjakan penelitian
serupa.

D. Sistematika Pembahasan
Penelitian ini disusun dengan sistematika yang tersusun dari
beberapa bagian atau bab untuk memudahkann pembaca dalam
memahami isi penelitian, yaitu:

BAB I: PENDAHULUAN
Pada bab ini menguriakan tentaang pemaparan latar
belakang masalah, perumusan masalah peneliti, tujuan
diadakan penelitian, manfaaat dari penelitian yang
dilakukan dan sistematika penulisan pada penelitian
yang akan dilaksanakan.

BAB Il: TINJAUAN PUSTAKA
Pada bab ini menguraikan tentang landasan teori yang
berhubungan dengan variabel yang dibutuhkan dalam
penelitian, tinjauan pustaka sebagai penguat atau
fondasi pada topik penelitian, kerangka berpikir untuk
menafsirkan variabel yang akan diteliti beserta
hipotesis penelitiannya.

BAB IlI: METODE PENELITIAN
Dalam bab ini menjelaskan jenis maupun pendekatan
penelitian yang digunakan, letak setting penelitiannya,
variabel penelitian yang dibutuhkan oleh penulis,
populasi, sampel yang dibutuhkan dan teknik
pengambilan sampelnya, instrumen penelitian serta
teknik yang dipakai untuk mengumpulkan data
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penelitian serta metode untuk menganalisis data
penelitian.

BAB IV: PEMBAHASAN
Pada baab analisis dan pembahasan menjabarkan
gambaran umum objek penelitian yang dilakukan,
karekteristik responden, data deskriptif dan paparan
hasil dari analisis data beserta pembahaasannya.

BAB V: PENUTUP
Pada bab ini berbicara mengenai kesimpulan dari
keseluruhan dan hasil penelitian serta saran yang
diperlukan sebagai penutup dari penelitian.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan
Mengacu pada hasil analisis data dan pengujian hipotesis,
maka didapatkan kesimpulan sebagai berikut:

1. Tidak terdapat perbedaan antara Price to Book Value (PBV)
sebelum dan sesudah dilaksanakan right issue. Sehingga dapat
dikatakan bahwasanya nilai PBV perusahaan setelah
pelaksanaan right issue tidak mengalami kenaikan. Tidak
terjadinya kenaikan nilai PBV menandakan bahwa saham
perusahaan sedang berada di harga yang murah (under value).
Harga saham yang murah ini sebagai tanda bahwa Kkinerja
perusahaan sedang tidak maksimal dan penilaian investor pada
perusahaan juga tidak terlalu baik.

2. Tidak terdapat perbedaan antara Current Ratio (CR) sebelum
dan sesudah dilaksanakan right issue. Sehingga dapat dikatakan
bahwasanya nilai CR perusahaan setelah pelaksanaan right issue
tidak mengalami kenaikan. dengan demikian dapat dikatakan
bahwasannya setelah melaksanakan right issue perusahaan tetap
tidak dapat melunasi hutang dan kewajibannya. Padahal
diharapkan setelah melakukan right issue likuiditas perusahaan
mengalami kenaikan karena dana segar dari penjualan right
tersebut dapat dipergunakan untuk memenuhi kewajiban
perusahaan dalam jangka pendek.

3. Tidak terdapat perbedaan Debt to Equity Ratio (DER) sebelum
dan sesudah dilaksanakan right issue. Sehingga dapat dikatakan
bahwasanya nilai DER perusahaan setelah pelaksanaan right
issue tidak mengalami penurunan. Penyebab tidak adanya
perbedaan nilai DER dimungkinkan terjadi karena tidak
stabilnya kondisi ekonomi yang membuat perusahaan lebih
memilih  mengoptimalkan dana yang dipunyai untuk
mengembangkan usaha agar penjualan bersin meningkat
sehingga menyebabkan proporsi hutang tidak menurun
signifikan sesudah right issue.

53



54

4. Tidak terdapat perbedaan Return On lvestment (ROI) sebelum

dan sesudah dilaksanakan right issue. Sehingga dapat dikatakan
bahwasanya nilai ROl  perusahaan setelah pelaksanaan right
issue tidak mengalami kenaikan. Penyebab tidak adanya
kenaikan nilai ROI dimungkinkan terjadi karena perusahaan
lebih memiih memanfaatkan perolehan dana right issue untuk
investasi dalam jangka panjang sehingga hasil investasi atau
profitabilitas perusahaan dari right issue belum terlihat secara
keseluruhan.

. Tidak terdapat perbedaan Return saham sebelum dan sesudah

dilaksanakan right issue. Sehingga dapat dikatakan bahwasanya
nilai Return saham perusahaan setelah pelaksanaan right issue
tidak mengalami kenaikan. Tidak adanya perbedaan return
saham antara sesudah dan sebelum right issue kemungkinan
terjadi karena beberapa hal, seperti tipisnya keadaan
perdagangan pasar atau biasa yang disebut thin trading.
Penyebab lainnya ialah karena kondisi pasar yang sempit,
sempitnya pasar membuat tidak adanya informasi yang baru
diketahui setelah diumumkan dikarenakan para investor sudah
mengetahui dan mengantisipasi terlebih dulu informasi
mengenai right issue yang diumukan.

. Keterbatasan Penelitian

Mengacu pada hasil riset yang didapatkan secara
keseluruhan, dalam hal ini penulis sadar masih banyak
keterbatasan dalam riset ini mengingat masih terbatasnya
kemampuan dan ilmu yang dimiliki penulis. Riset ini
mempunyai keterbatasan antara lain:

1. Sampel yang dipergunakan dalam riset ini terbatas hanya
sebanyak dua belas perusahaan di satu indeks saham.

2. Data dihasilkan dari perhitungan pertahun yang membuat
data kurang menggambarkan keadaan yang sebenarnya.
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C. Implikasi

Mengacu pada hasil riset yang sudah dilakukan, maka

implikasinya ialah:

1. Implikasi Teoritis

Mengacu pada hasil riset yang dilakukan maka Implikasi

teoritis pada riset ini ialah tidak terdapatnya respon
signifikan dari pasar terhadap kinerja keuangan dan kinerja
saham pada saat sebelum maupun sesudah pengumuman
right issue. Hasil tersebut memperlihatkan bahwasanya para
investor di Indonesia belum  mengantisipasi adanya
informasi yang diterima secara maksimal dan cepat, serta
menganggap pengumuman right issue belum mampu
memberikan informasi yang bersifat positif yang membuat
tidak terdapatnya perbedaan kinerja keuangan dan kinerja
saham pada periode sebelum dan sesudah pengumuman
right issue.

2. Implikasi Praktis

Mengacu pada hasil riset yang dilakukan maka implikasi

praktis pada riset ini ialah pengumuman right issue belum
mampu dipergunakan sebagai patokan dan alternatif dalam
usaha peningkatan kinerja keuangan serta Kinerja saham
perusahaan dalam yang jangka pendek, hal itu disebabkan
karena pengumuman right issue tidak memiliki kandungan
informasi yang mampu mempengaruhi keputusan investasi
para investor. Investor hanya akan berinvestasi pada saham
yang informasinya sudah sudah diketahui dengan pasti.
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