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MOTTO 

 

 

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan 

kesanggupannya.” – QS Al Baqarah 286 
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ABSTRAK 

 

Analisis Penerbitan Right Issue Terhadap Kinerja Keuangan dan 

Kinerja Saham (Studi Pada Perusahaan Yang Terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia Periode 2019-2022) 

Dengan adanya pasar modal perusahan-perusahaan yang sudah 

go public dan terdaftar di BEI akan memperoleh banyak manfaat, 

diantaranya berkurangnya ketergantungan emiten terhadap bank. 

 Setiap Perusahaan pasti menginginkan kinerja yang baik di 

perusahaannya. Namun, Perubahaan globalisasi sangat cepat sehingga 

tidak hanya memberikan manfaat, namun juga memberikan kerugian 

yang dapat diderita perusahaan. Untuk itu perusahaan harus 

meningkatkan kinerja keuangan perusahaannya. Pasca penawaran 

umum perdana (IPO), emiten dapat melakukan penambahan modal 

yaitu dengan melakukan penawaran umum terbatas atau yang lebih 

dikenal dengan sebutan Right Issue. dengan dilakukannya right issue 

perusahaan  akan memperoleh  dana  yang  jumlahnya  relatif  besar  

sehingga rasio  lancar/  current  ratio  (CR) mengalami peningkatan 

sedangkan rasio utang/ debt to equity ratio mengalami  penurunan. 

Selain itu dana tersebut juga dapat dikelola melalui instrumen investasi 

dengan harapan meningkatkan profitabilitas perusahaan yang dapat  

dinilai melalui Price Book  Value  (PBV)  dan  Return On Investment 

(ROI). 

Je ini is pe ine iliitiian i inii adalah peine iliiti ian yang me ingujii suatu 

dampak peiriisti iwa (e iveint study) dengan pendekatan kuantitatif. Data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dengan 

sampel sebanyak 12 perusahaan dengan periode dua tahun sebelum 

right issue dan dua tahun setelah right issue. Data didapatkan dari 

laporan keuangan, publiikasii Bursa E ifeik Iindoneisi ia (BE iIi) dan Iindeiks 

Saham Syariiah I indone isi ia (I iSSIi). Teknik pengambilan sampel 

menggunakan purposive sampling. Penelitian ini menggunakan metode 

analisis data Wilcoxon signed rank test. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa tidak terdapat 

perbedaan antara kinerja keuangan dan kinerja saham sebelum dan 

sesudah right issue. 

Kata Kunci: Right Issue, ISSI, Return Saham, Kinerja Keuangan
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ABSTRACT 

 

Analysis of Rights Issue Issuance of Financial Performance and 

Stock Performance (Study of Companies Listed on the Indonesian 

Sharia Stock Index for the 2019-2022 Period) 

With the existence of a capital market, companies that have gone 

public and are registered on the IDX will gain many benefits, including 

reducing the issuer's dependence on banks. Every company definitely 

wants good performance in its company. However, changes in 

globalization are so rapid that they not only provide benefits, but also 

provide losses that companies can suffer. For this reason, companies 

must improve their company's financial performance. After the initial 

public offering (IPO), the issuer can increase capital, namely by 

conducting a limited public offering or what is better known as a Rights 

Issue. By carrying out a rights issue, the company will obtain a 

relatively large amount of funds so that the current ratio (CR) 

increases while the debt to equity ratio decreases. Apart from that, 

these funds can also be managed through investment instruments with 

the hope of increasing the company's profitability which can be 

assessed through Price Book Value (PBV) and Return On Investment 

(ROI). 

This type of research is research that examines the impact of an 

event (event study) with a quantitative approach. The data used in this 

research is secondary data with a sample of 12 companies with a 

period of two years before the rights issue and two years after the 

rights issue. Data was obtained from financial reports, publications on 

the Indonesian Stock Exchange (BEI) and the Indonesian Sharia Stock 

Index (ISSI). The sampling technique uses purposive sampling. This 

research uses the Wilcoxon signed rank test data analysis method. 

The results of this research show that there is no difference 

between financial performance and stock performance before and after 

the rights issue. 

Keywords: Rights Issue, ISSI, Stock Returns, Financial Performance 
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TRANSLITERASI 

 

 Pedoman transliterasi yang digunakan dalam penulisan buku ini 

adalah hasil Putusan Bersama Menteri Agama Republik Indonesia No. 

158 tahun 1987 dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik 

Indonesia No. 0543b/U/1987. Transliterasi tersebut digunakan untuk 

menulis kata-kata Arab yang dipandang belum diserap ke dalam 

Bahasa Indonesia. Kata-kata Arab yang sudah diserap ke dalam Bahasa 

Indonesia sebagaimana terlihat dalam Kamus Linguistik atau Kamus 

Besar Bahasa Indonesia (KBBI). Secara garis besar pedoman 

transliterasi itu adalah sebagai berikut. 

1. Konsonan  

Fonem-fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam sistem 

tulisan Arab dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini 

sebagian dilambangkan dengan huruf, sebagian dilambangkan 

dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan 

tanda sekaligus. 

Di bawah ini daftar huruf Arab dan transliterasi dengan huruf latin. 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Sa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ha ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Zal Ż zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Sad Ș es (dengan titik di bawah) ص

 Dad ḍ de (dengan titik di bawah) ض
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 Ta ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Za ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 Ain ʼ koma terbalik (di atas) ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ˋ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

2. Vokal 

Vokal Tunggal Vokal Rangkap Vokal Panjang 

 = aَ ا   = ā أ 

 = iَ ا  = ai َا ي  = īإي 

 = uَ ا  = au َا و  = ūأ و 

 

3. Ta Marbutah 

Ta marbutah hidup dilambangkan dengan /t/. 

 Contoh: 

 ditulis   mar’atun jamīlah مرأةجميلةَ

Ta marbutah mati dilambangkan dengan /h/.  

Contoh:  

 ditulis  fāṭimah  فاطمةَ

 

4. Syaddad (tasydid, geminasi) 

Tanda geminasi dilambangkan dengan huruf yang sama dengan 

huruf yang diberi syaddad tersebut.  
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Contoh: 

 ditulis  rabbanā  ربناَ

 ditulis  al-birr  البرَ

5. Kata sandang (artikel) 

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf syamsiyah” 

ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu /l/ diganti dengan 

huruf yang sama dengan huruf yang langsung mengikuti kata 

sandang itu.  

Contoh: 

 ditulis  asy-syamsu  الشمسَ

 ditulis  ar-rajulu  الرجلَ

 ditulis  as-sayyidah  السيدةَ

Kata sandang yang diikuti oleh “huruf qamariyah” 

ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu /l/ diikuti terpisah 

dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sempang.  

Contoh: 

رَالقم   ditulis  al-qamar 

 ditulis  al-badīʼ  البديع

 ditulis  al-jalāl  الجلالَ

6. Huruf hamzah 

Hamzah yang berada di awal kata tidak ditransliterasikan. 

Akan tetapi, jika hamzah tersebut berada di tengah kata atau di akhir 

kata, huruf hamzah itu ditransliterasikan dengan apostof /`/.  

Contoh:  

 ditulis  umirtu    أمرت

 ditulis  syai`un  شىء
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Di era saat ini pasar modal memiliki peranan penting dalam 

perekonomian. Hal ini dikarenakan pasar modal menjadi 

penghubung antara pihak-pihak yang kelebihan dana atau investor 

dengan pihak-pihak yang membutuhkan dana atau  emiten 

(Sukwadi, 2006). Menurut UU Pasar Modal RI No. 8 tahun 1995, 

Pasar Modal didefinisikan sebagai kegiatan yang bersangkutan 

dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik 

yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga 

profesi yang berkaitan dengan efek. Instrumen-instrumen keuangan 

yang right, reksadana, dan derivatif lainnya. Segala aktivitas dan 

transaksi yang berhubungan dengan instrumen keuangan di pasar 

modal akan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK). 

Dengan adanya pasar modal perusahan-perusahaan yang sudah 

go public dan terdaftar di bursa efek indonesia akan memperoleh 

banyak manfaat, diantaranya berkurangnya ketergantungan emiten 

terhadap bank. Pendanaan dari pasar modal dinilai lebih efektif dan 

ekonomis jika dibandingkan dengan pendanaan yang bersumber dari 

perbankan atau lembaga keuangan lain dikarenakan banyak 

perusahaan yang mengeluhkan regulasi pinjaman dari perbankan 

cukup rumit, harus memiliki jaminan hutang, pembayaran bunga 

pinjaman yang relalif tinggi, dan kapasitas pinjaman dana yang 

relatif kecil. Sedangkan melalui pasar modal jumlah dana yang 

diterima dari publik cukup besar, dan resiko finansial yang relatif 

ringan. Sementara bagi investor yang berinvestasi di pasar modal 

akan mendapatkan banyak manfaat. Investor yang membeli saham 

perusahaan secara tidak langsung menjadi pemilik perusahaan dan 

memperoleh hak keuntungan dividen dan bunga obligasi. Nilai 

investasi dalam perusahaan juga berkembang mengikuti 

pertumbuhan ekonomi, investor bisa mendapatkan gain dari selisih 

harga saham. Investor juga dapat berinvestasi dalam berbagai 

macam instrumen keuangan di pasar modal dan memperjual 
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belikannya sebagai upaya memperoleh keuntungan ataupun 

mengurangi resiko yang mungkin terjadi. 

Setiap Perusahaan baik perusahaan manufaktur, perdagangan 

dan Jasa pasti menginginkan kinerja yang baik di perusahaannya. 

Namun, Perubahaan globalisasi sangat cepat sehingga tidak hanya 

memberikan manfaat, namun juga memberikan kerugian yang dapat 

diderita perusahaan. Untuk itu perusahaan harus meningkatkan 

kinerja keuangan perusahaannya. Pasca penawaran umum perdana 

(IPO), emiten dapat melakukan penambahan modal yaitu dengan 

melakukan penawaran umum terbatas atau yang lebih dikenal 

dengan sebutan Right Issue. Right Issue adalah suatu cara bagi 

emiten untuk meningkatkan jumlah modal disetornya dengan 

memberikan penawaran terlebih dahulu kepada pemegang saham 

lama untuk menambah modalnya di perusahaan tersebut. Sharpe 

(dikutip oleh  Sunarjanto,  2007) menyatakan  bahwa  Right  issue  

merupakan penawaran terbatas dengan mengeluarkan sekuritas baru 

kepada pemegang saham perusahaan  untuk  membeli  saham  baru  

tersebut  pada  harga  tertentu  dan  pada waktu  tertentu.  Hak 

membeli  saham  tersebut  diberikan  terlebih  dahulu  kepada 

pemilik saham yang terdaftar sebagai pemegang saham pada tanggal 

tertentu. 

Wild (dikultip olelh Sulnarjanto 2007) melngu lngkapkan bahwa 

motivasi pelrulsahaan dalam mellakulkan right issule l antara lain: (1) 

melmpe lrolelh sulmbelr dana ulntulk ke lpelrlulan invelstasi, (2) 

melmpe lrbaiki strulktulr modal pelrulsahaan, (3) melningkatkan 

likuliditas pelrulsahaan, (4) me lningkatkan nilai pelrulsahaan, (5) 

melmpe lrtahankan proporsi kelpelmilikan saham, (6) melningkatkan 

likuliditas saham. Halely (dikultip olelh Prabandari, 2010) melnyatakan 

bahwa delngan  dilakulkannya  right issule l pelrulsahaan akan 

melmpe lrolelh dana yang julmlahnya rellatif belsar se lhingga rasio 

lancar/ culrre lnt ratio (CR) melngalami pelningkatan  seldangkan rasio 

ultang/delbt to elqulity ratio (DE lR) melngalami pelnulrulnan. Se llain itul 

dana  telrse lbult julga dapat dikellola me llaluli instrulme ln invelstasi 

de lngan harapan melningkatkan profitabilitas pelrulsahaan yang dapat 

dinilai mellaluli Pricel Book  Valulel (PBV) dan Reltu lrn On Inve lstme lnt 
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(ROI). Invelstor yang melnggulnakan  haknya melmbelli saham right 

issule l akan melncelgah elfe lk dilulsi saham ataul melmpe lrtahankan 

proporsi ke lpe lmilikan saham dalam pelrulsahaan. Jika hak  te lrse lbult 

tidak digulnakan maka hak telrse lbult dapat dipelrjulalbellikan kelpada  

invelstor lainnya (Sulkwadi, 2006). Banyak hal yang melnjadi 

pe lrtimbangan invelstor dalam melnggulnakan haknya pada saat right 

issule l.  

Right issule l biasanya ditelrbitkan delngan harga lelbih mulrah 

daripada harga pasar, ini dimaksuldkan ulntulk me lmbelrikan 

ke lulntulngan pelme lgang saham yang lama. Pe lne lrbitan right issule l akan 

melmbulat pelmelgang saham lama lelbih telrtarik ulntulk me lnambah 

julmlah kelpelmilikan sahamnya di pelrulsahaan yang akan melmbulat 

pe lmelgang saham lama telrse lbult melmiliki hak sulara yang lelbih belsar 

dalam seltiap Rapat Ulmulm Pe lme lgang Saham (Raja, 2012). Karelna 

melrulpakan hak dan bulkan kelwajiban, jika pelme lgang saham tidak 

ingin mellaksanakan haknya maka pelme lgang saham lama dapat 

melnjulal hak telrse lbult (Hartono, 2009). Baik  tidaknya  pellaksanaan  

dan  elkspe lktasi  dari  right  issule l dapat  dinilai mellaluli  kine lrja  

pe lrulsahaan  dan  kinelrja  saham  se llama  pelriodel  te lrte lntul. 

Diantaranya adalah motivasi pelrulsahaan mellakulkan right issule l, 

kinelrja kelu langan, dan kinelrja  saham pelrulsahaan.  Invelstor  akan 

melngabaikan haknya  jika proporsi pelndanaan right issule l se lbagian 

be lsar digulnakan ulntulk pe lmbayaran hultang bulkan ulntulk  inve lstasi 

ulsaha  (Rulsmilawati,  2006).  Sellain  itul  rasio  hultang  pelrulsahaan 

yang rellatif belsar se lbe llulm pellaksanaan right issulel me lncelrminkan 

indikasi tuljulan pellaksanaan right issule l pe lrulsahaan. Halely (dikultip  

olelh Prabandari,  2010)  melnyatakan bahwa delngan dilakulkannya 

right issule l pelrulsahaan  akan melmpe lrolelh  dana  yang  julmlahnya  

re llatif  belsar  selhingga rasio  lancar/  culrre lnt  ratio  (CR) melngalami 

pe lningkatan seldangkan rasio ultang/ delbt to elqulity ratio melngalami  

pe lnulrulnan. Se llain itul dana te lrselbult julga dapat dikellola mellaluli 

instrulmeln invelstasi delngan harapan me lningkatkan profitabilitas 

pe lrulsahaan yang dapat  dinilai mellaluli Pricel Book  Valule l  (PBV)  

dan  Reltulrn On Inve lstmelnt (ROI). 
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Be lrbagai pelnellitian melngelnai right issu le l tellah banyak 

dilakulkan. Kulsulma, P.S.A. & Sulyanawa, I. K. (2015) dalam 

julrnalnya yang melnelliti kinelrja saham pelrulsahaan selbe llulm dan 

se lsuldah Right Issulel me lnyelbultkan bahwa tidak telrdapat pelrbe ldaan 

rata-rata abnormal reltulrn se lbe llulm dan se lsuldah pelngulmulman right 

issule l. Hal ini karelna telrjadi kelbocoran informasi kelpada invelstor. 

Dalam pelne llitian ini julga disimpullkan bahwa telrdapat pelrbe ldaan 

rata-rata likuliditas saham selbellulm dan se lsuldah pelngulmulman right 

issule l dikarelnakan ada pelnambahan julmlah lelmbar saham yang 

melnye lbabkan pelrbe ldaan aktivitas volulme l pe lrdagangan. Ariani, A. 

D., Sullasmiyati, S. &Topowijono (2016) yang me lnelliti telntang 

kinelrja saham pelrulsahan selbe llulm dan selsuldah Right issulel 

melndapatkan hasil bahwa tidak telrdapat pe lrbeldaan yang signifikan 

antara abnormal reltulrn se lbe llulm dan selsuldah pelngulmulman right 

issule l, hal ini telrjadi karelna pelriode l pelngamatan yang telrlalul singkat 

yaitul sellama 11 hari dapat melnjadi salah satul pelnye lbab tidak adanya 

pe lrbeldaan abnormal reltulrn yang signifikan. Rulntulng, G. G. L. 

&Yadnya, I. P. (2018) yang melnelliti telntang kinelrja kelulangan 

pe lrulsahaan selbellulm dan selsuldah dilakulkannya Right Issule l 

melnghasilkan bahwa kinelrja kelulangan yang diulkulr me lnggulnakan 

Culrre lnt Ratio (CR), Delbt to Elqulity Ratio (DE lR), Reltulrn On Asse lt 

(ROA), dan Pricel Elarning Ratio (PElR) tidak belrbelda signifikan 

se lbe llulm dan se lsuldah right issule l dikare lnakan pelrulsahaan tidak 

melngoptimalkan dana yang masulk dari right issule l ulntulk hal-hal 

diprioritaskan dan julga kare lna right issule l dianggap selbagai sinyal 

ne lgatif pelru lsahaan dalam kondisi kelulangan yang tidak baik. Pada 

pe lnellitian ini, analisis kinelrja kelulangan akan diulkulr mellaluli  Pricel 

to Book Valulel (PBV), Culrre lnt Ratio (CR), De lbt to Elqulity Ratio 

(DE lR), dan Reltulrn On Invelstme lnt (ROI) se ldangkan analisis kinelrja 

saham akan diulkulr mellaluli re ltulrn saham. 

 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah telrdapat pelrbe ldaan Pricel to Book Valule l (PBV) se lbe llulm 

dan se lsuldah dilaksanakan right issulel?  
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2. Apakah telrdapat pelrbe ldaan Culrre lnt Ratio (CR) se lbe llulm dan 

se lsuldah dilaksanakan right issule l? 

3. Apakah telrdapat pelrbe ldaan Delbt to Elqulity Ratio (DElR) 

se lbe llulm dan se lsuldah dilaksanakan right issule l? 

4. Apakah telrdapat pelrbe ldaan Reltulrn On Inve lstme lnt (ROI) 

se lbe llulm dan se lsuldah dilaksanakan right issule l? 

5. Apakah telrdapat pelrbe ldaan kinelrja saham se lbe llulm dan se lsu ldah 

dilaksanakan right issule l? 

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Dari  rulmulsan masalah  yang  tellah  dise lbultkan  diatas, maka  

tuljulan  dari adanya pelnellitian ini adalah:  

1. Ulntulk melnganalisis dan melmbelrikan bulkti elmpiris melngelnai 

Pricel to Book Valule l (PBV) se lbe llulm dan se lsuldah dilaksanakan 

right issulel. 

2. Ulntulk me lnganalisis Culrre lnt Ratio (CR) dan melmbe lrikan bulkti 

e lmpiris melnge lnai kinelrja kelu langan se lbellulm dan selsuldah 

dilaksanakan right issule l. 

3. Ulntulk melnganalisis dan melmbelrikan bulkti elmpiris melngelnai 

De lbt to Elqulity Ratio (DElR) selbe llulm dan se lsuldah dilaksanakan 

right issulel. 

4. Ulntulk melnganalisis dan melmbe lrikan bulkti elmpiris Reltulrn On 

Invelstme lnt (ROI)  selbe llulm dan selsuldah dilaksanakan right 

issule l. 

5. Ulntulk melnganalisis dan melmbelrikan bulkti elmpiris melngelnai 

kinelrja saham se lbe llulm dan selsuldah dilaksanakan right issu lel. 

Adapuln manfaat yang bisa didapatkan dari pelne llitian ini adalah:  

1. Manfaat Teloritis 

Pe lne llitiaan ini diharapkan dapat melnjadi aculan dan 

sulmbangan pelmikiran barul bagi pe lnelliti lain apabila akan 

mellaku lkan  pelne llitian delngan telma se ljelnis. Se llain itul julga dapat 

melnghasilkan bulkti e lmpiris melnge lnai kinelrja kelulangan dan 

kinelrja saham selbe llulm dan se lsuldah dilaksanakannya right issulel. 

Me lmbelrikan pelmahaman telntang indikasi  yang telrjadi dalam 
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pe lrulbahan kinelrja kelulangan dan kinelrja saham se lbe llulm dan 

se lsuldah pe llaksanaan right issulel. 

2. Manfaat Praktis 

Bagi mahasiswa, pelne llitian ini bisa dijadikan selbagai 

sulmbe lr data yang dipelrlulkan selbagai matelri ataul bahan 

re lfelre lnsi, kajian dan informasi tambahan ulntulk melmbelrikan 

hasil yang belrmanfaat. Kelmuldian se lbagai saran ataul 

re lkomelndasi bagi pelrise lt yang helndak melnge lrjakan pelne llitian 

se lrulpa. 

 

D. Sistematika Pembahasan 

Pe lne llitian ini disulsuln de lngan sistelmatika yang telrsulsuln dari 

be lbelrapa bagian ataul bab ulntulk melmuldahkann pelmbaca dalam 

melmahami isi pelne llitian, yaitul: 

BAB I: PE lNDAHUlLUlAN 

Pada bab ini melngulriakan telntaang pelmaparan latar 

be llakang masalah, pelrulmulsan masalah pe lnelliti, tuljulan 

diadakan pelne llitian, manfaaat dari pelne llitian yang 

dilakulkan dan sistelmatika pelnullisan pada pelne llitian 

yang akan dilaksanakan.  

BAB II: TINJAUlAN PUlSTAKA 

Pada bab ini melngulraikan telntang landasan telori yang 

be lrhulbulngan delngan variabell yang dibultulhkan dalam 

pe lnellitian, tinjaulan pu lstaka se lbagai pe lngulat ataul 

fondasi pada topik pelnellitian, kelrangka be lrpikir ulntulk 

melnafsirkan variabell yang akan dite lliti belselrta 

hipotelsis pe lne llitiannya. 

BAB III: ME lTODE l PE lNE lLITIAN 

Dalam bab ini melnjellaskan jelnis maulpuln pe lndelkatan 

pe lnellitian yang digulnakan, leltak se ltting pe lnellitiannya, 

variabell pelne llitian yang dibultulhkan olelh pe lnullis, 

popullasi, sampell yang dibultulhkan dan telknik 

pe lngambilan sampellnya, instrulmeln pe lne llitian selrta 

telknik yang dipakai ulntulk me lngulmpullkan data 
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pe lnellitian selrta meltode l ulntulk melnganalisis data 

pe lnellitian. 

BAB IV: PE lMBAHASAN 

Pada baab analisis dan pelmbahasan me lnjabarkan 

gambaran ulmulm obje lk pelne llitian yang dilakulkan, 

karelkte lristik relsponde ln, data delskriptif dan paparan 

hasil dari analisis data belse lrta pelmbahaasannya. 

BAB V: PE lNUlTUlP 

Pada bab ini belrbicara melnge lnai kelsimpullan dari 

ke lse llulrulhan dan hasil pelne llitian selrta saran yang 

dipelrlulkan se lbagai pelnultulp dari pelnellitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

 Me lngacul pada hasil analisis data dan pelnguljian hipotelsis, 

maka didapatkan kelsimpullan se lbagai belrikult: 

1. Tidak telrdapat pelrbe ldaan antara Pricel to Book Valulel (PBV) 

se lbe llulm dan se lsuldah dilaksanakan right issu le l. Se lhingga dapat 

dikatakan bahwasanya niilaii PBV pe lirulsahaan selitelilah 

pe lilaksanaan riight iissule li tidak  melingalamii kelinai ikan. Tidak 

telrjadinya kelnaikan nilai PBV me lnandakan bahwa saham 

pe lrulsahaan seldang belrada di harga yang mulrah (ulnde lr valule l). 

Harga saham yang mulrah ini selbagai tanda bahwa kinelrja 

pe lrulsahaan seldang tidak maksimal dan pe lnilaian invelstor pada 

pe lrulsahaan julga tidak telrlalul baik. 

2. Tidak telrdapat pelrbeldaan antara Culrre lnt Ratio (CR) selbellulm 

dan selsuldah dilaksanakan right issulel. Se lhingga dapat dikatakan 

bahwasanya niilaii CR pe lirulsahaan selitelilah pe lilaksanaan riight iissule li 

tidak  melingalamii ke linaiikan. delngan delmikian dapat dikatakan 

bahwasannya se ltellah mellaksanakan right issule l pe lrulsahaan teltap 

tidak dapat mellulnasi hultang dan kelwajibannya. Padahal 

diharapkan selite lilah melilakulkan riight iissule li liikuliidiitas pelirulsahaan 

melingalamii kelinaiikan karelina dana seligar darii pelinjulalan riight 

telirse libu lt dapat dipelrgulnakan ulntulk melime linulhii ke liwajiiban 

pe lirulsahaan dalam jangka pelinde lik. 

3. Tidak telrdapat pelrbe ldaan Delbt to E lqulity Ratio (DElR)   se lbe llulm 

dan selsuldah dilaksanakan right issulel. Se lhingga dapat dikatakan 

bahwasanya niilaii DE lR  pe lirulsahaan se litelilah pelilaksanaan  riight 

i issule li tidak  melingalamii pe lnulru lnan. Pe lnye lbab tidak adanya 

pe lrbeldaan nilai DElR dimulngkinkan telrjadi karelna tidak 

stabilnya kondisi elkonomi yang melmbulat pelrulsahaan lelbih 

melmilih melngoptimalkan dana yang dipulnyai u lntulk 

melnge lmbangkan ulsaha agar pelinjulalan belirsi ih melini ingkat 

se lihi ingga melinye libabkan proporsii hultang tiidak melinulruln 

si igni ifiikan se lisuldah ri ight iissule l. 
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4. Tidak telrdapat pelrbe ldaan Reltulrn On Ive lstme lnt (ROI) se lbe llulm 

dan se lsuldah dilaksanakan right issule l. Se lhingga dapat dikatakan 

bahwasanya niilai iROI   pelirulsahaan selite lilah pelilaksanaan riight 

i issule li tidak  melingalamii kelinaiikan. Pe lnye lbab tidak adanya 

ke lnaikan nilai ROI dimulngkinkan telrjadi karelna pelrulsahaan 

lelbih melmiih melmanfaatkan pelirolelihan dana riight iissule li u lntulk 

invelstasi dalam jangka panjang selhingga hasil invelstasi ataul 

profitabilitas pelrulsahaan dari right issulel bellu lm telrlihat selcara 

ke lse llulrulhan. 

5. Tidak telrdapat pelrbe ldaan Reltulrn saham se lbellulm dan selsuldah 

dilaksanakan right issule l. Selhingga dapat dikatakan bahwasanya 

ni ilaii Reltulrn saham pelirulsahaan se litelilah pe lilaksanaan riight iissule li 

tidak  melingalamii ke linaiikan. Tidak adanya pe lrbeldaan re ltulrn 

saham antara selsuldah dan se lbe llulm right issule l ke lmulngkinan 

telrjadi karelna belbe lrapa hal, selpe lrti tipisnya keladaan 

pe lrdagangan pasar ataul biasa yang dise lbult thin trading. 

Pe lnye lbab lainnya ialah karelna kondisi pasar yang selmpit, 

se lmpitnya pasar melmbulat tidak adanya informasi yang barul 

dikeltahuli se ltellah diulmulmkan dikarelnakan para invelstor suldah 

melnge ltahuli dan melngantisipasi telrlelbih dullul informasi 

melnge lnai right issule l yang diulmulkan.  

 

B. Keterbatasan Penelitian 

 Me lngacul pada hasil rise lt yang didapatkan selcara 

ke lse llulrulhan, dalam hal ini pelnullis sadar masih banyak 

ke ltelrbatasan dalam riselt ini melngingat masih telrbatasnya 

ke lmampulan dan ilmul yang dimiliki pe lnullis. Riselt ini 

melmpu lnyai keltelrbatasan antara lain: 

1. Sampell yang dipelrgulnakan dalam riselt ini telrbatas hanya 

se lbanyak dula be llas pelrulsahaan di satul inde lks saham. 

2. Data dihasilkan dari pelrhitulngan pelrtahuln yang melmbulat 

data kulrang melnggambarkan keladaan yang se lbe lnarnya. 
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C. Implikasi 

 Me lngacul pada hasil riselt yang suldah dilakulkan, maka 

implikasinya ialah: 

1. Implikasi Teloritis 

  Me lngacul pada hasil riselt yang dilakulkan maka Implikasi 

teloritis pada riselt ini ialah tidak telrdapatnya relspon 

signifikan dari pasar telrhadap kinelrja ke lu langan dan kinelrja 

saham pada saat selbe llulm maulpuln se lsuldah pelngulmulman 

right issule l. Hasil te lrse lbult melmpelrlihatkan bahwasanya para 

invelstor di Indone lsia bellu lm  melngantisipasi adanya 

informasi yang ditelrima selcara maksimal dan celpat, selrta 

melnganggap pelngulmulman right issule l bellulm mampul 

melmbe lrikan informasi yang belrsifat positif yang melmbulat 

tidak telrdapatnya pelrbeldaan kinelrja kelulangan dan kinelrja 

saham pada pelriodel se lbe llulm dan se lsuldah pelngulmu lman 

right issule l. 

2. Implikasi Praktis 

  Me lngacul pada hasil rise lt yang dilakulkan maka implikasi 

praktis pada riselt ini ialah pelngulmulman right issule l be llulm 

mampul dipelrgulnakan se lbagai patokan dan altelrnatif dalam 

ulsaha pe lningkatan kinelrja kelulangan selrta kinelrja saham 

pe lrulsahaan dalam yang jangka pelnde lk, hal itul dise lbabkan 

karelna pelngulmu lman right issulel tidak me lmiliki kandulngan 

informasi yang mampul melmpe lngarulhi ke lpultulsan invelstasi 

para invelstor. Invelstor hanya akan belrinve lstasi pada saham 

yang informasinya suldah suldah dikeltahuli de lngan pasti.  
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