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ABSTRAK

NELY MURODDAH.Pengaruh Risiko Bisnis, Growth Opportunity,
Return On Assets (ROA), dan Stuktur Aktiva Terhadap Struktur
Modal Pada Bank Umum Syariah Periode 2019-2023

Untuk mendirikan lembaga perlu didukung dengan aspek permodalan
yang kuat. Struktur modal yang optimal adalah struktur modal yang
mengoptimalkan keseimbangan antara risiko dan pengembalian sehingga
memaksimumkan harga saham. Adapun tujuan dari penelitian ini adalah
untuk menganalisis pengaruh risiko bisnis, growth opportunity, return on
assets,dan struktur aktiva terhadap struktur modal secara parsial dan
simultan.

Penelitian ini merupakan jenis penelitian sini memakai analisis time-
series dengan pendekatan kuantitatif. Sampel yang diambil yaitu Bank
Umum Swasta yang telah memiliki sedikitnya dua kantor cabang dan tidak
melakukan merger dalam lima tahun terakhir. Sehingga sampel berjumlah
40 sampel. Metode pengumpulan data menggunakan data sekunder berupa
annual report tiap-tiap bank. Teknik analisa data yang digunakan antara
lain analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji
multikolinearitas, uji autokorelasi, dan uji keterokedastisitas) dan analisis
regresi berganda dengan bantuan Eviews10.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial risiko bisnis dan
growth opportunity tidak berpengaruh terhadap struktur modal, return on
assets berpengaruh secara negatif terhadap struktur modal, sedangkan
struktur aktiva berpengaruh secara positif signifikan terhadap struktur
modal. Sedangkan secara simultan risiko bisnis, growth opportunity, return
on assets dan struktur aktiva berpengaruh secara signifikan terhadap
struktur modal.

KataKunci: Sturktur Modal, Risiko Bisnis, Growth Opportunity, Return
on Assets, Struktur Aktiva.
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ABSTRACT

NELY MURODDAH.The Influence of Business Risk, Growth
Opportunity, Return on Assets (ROA), and Asset Structure on Capital
Structure in Sharia Commercial Banks Period 2019-2023

To establish an institution, it needs to be supported by strong capital
aspects. The optimal capital structure is a capital structure that optimizes the
balance between risk and return so as to maximize share prices. The aim of
this research is to analyze the influence of business risk, growth
opportunity, return on assets, and asset structure on capital structure
partially and simultaneously.

This research is a type of research that uses time-series analysis with a
quantitative approach. The sample taken was a private commercial bank
that had at least two branch offices and had not carried out a merger in the
last five years. So the sample totals 40 samples. The data collection method
uses secondary data in the form of annual reports for each bank. The data
analysis techniques used include descriptive statistical analysis, classic
assumption tests (normality test, multicollinearity test, autocorrelation test,
and coscedasticity test) and multiple regression analysis with the help of
Eviews10.

The research results show that partially business risk and growth
opportunity have no effect on capital structure, return on assets has a
negative effect on capital structure, while asset structure has a significant
positive effect on capital structure. Meanwhile, simultaneously business
risk, growth opportunity, return on assets and asset structure have a
significant effect on capital structure.

Keywords: Capital Structure, Business Risk, Growth Opportunity,
Return on Assets, Asset Structure
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN
Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke
abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.
A. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya

dengan huruf latin:

Tabel Transliterasi Konsonan

Huruf Arab | Nama Huruf Latin Nama
f Alif Tidak Tidak dilambangkan
dilambangkan

o Ba B Be

- Ta T Te

& Sa $ es (dengan titik di atas)
Jim J Je

cC
Ha h ha (dengan titik di

< bawah)
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. Kha Kh ka dan ha

5 Dal d De

3 Zal v/ Zet (dengan titik di atas)

J Ra r er

5 Zai z zet

P Sin S es

P Syin sy es dan ye

e Sad $ es (dengan titik di
bawah)

P Dad d de (dengan titik di
bawah)

1 Ta t te (dengan titik di bawah)

1 Za z zet (dengan titik di
bawah)

¢ “ain koma terbalik (di atas)

¢ Gain g ge

3 Fa f ef

3 Qaf q Ki

5| Kaf Kk ka

J Lam I el

. Mim m em

XV




3 Nun n en
Wau w we
3
A Ha h ha
. Hamzah ‘ apostrof
< Ya y ye
B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Tabel 0.2: Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah a a
. Kasrah i i
> Dammah u u
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2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan
antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai

berikut:

Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
6 Fathahdan ya ai adanu
3 Fathah dan wau au adanu
Contoh:
- <X kataba
- J= faala
- L suila
- S kaifa
- Jy- haula
C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

XVii



Tabel 0.4: Tabel Transliterasi Maddah

Huruf Arab Nama Huruf Latin | Nama
TR Fathah dan alif atau | a a dan garis di atas
ya
S Kasrah dan ya 1 I dan garis di atas
5 Dammah danwau | @ u dan garis di atas
Contoh:
- J6 qala
- rama
- B qila
- j}i’ yaqilu

D. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

1. Ta’ marbutahhidup

Ta’ marbutahhidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah,

dandammabh, transliterasinya adalah “t”.

2. Ta’ marbutah mati

Ta’

marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun,

transliterasinya adalah “h”.
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3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:

] 5JUbYI L% raudah al-atfal/raudahtul atfal

4 &7 1 doo L ° —
- 5yaadl A3AA5) al-madmah al-munawwarah/

al-madinatul munawwarah

- iadls talhah

E. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan

huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:

- J%  nazzala

- % al-birru
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F. Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf,

yaitu J!, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan

G‘l)’

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf diganti dengan huruf yang

langsung mengikuti kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan

bunyinya.

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata
sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan

tanpa sempang.

Contoh:

- QN ar-rajulu
- ;J.A\ al-galamu

- 2-2%) asy-syamsu

XX



- B al-alalu

G. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya
berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara
hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab

berupa alif.

Contoh:
- .'X.;'- T/ < ta’khuzu

- {z%  syai’un

- $3 an-nau’u

inna

\n—

H. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis
terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab
sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang
dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain

yang mengikutinya.

Contoh:

XXi



-

- u\.e)\jl\ 25 g Al :)\ 3 Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin/

Wa innallaha lahuwa khairurraziqin

- B 5 K2 o~ Bismillahi majreha wa mursaha

Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital
seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan
untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana
nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf
kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata

sandangnya.

Contoh:
- Mw‘ :)) g& dad Alhamdu lillahi rabbi al-'alamin/Alhamdulillahi
rabbil ‘alamin

- V"':’“ uﬁ)\ Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahTm

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam
tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan
dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf

kapital tidak dipergunakan.
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Contoh:

- 5588 W Allaahu gafiirun rahim
A Lillahi al-amru jami an/

Lillahil-amru jam1 an

J. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan llmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Dalam kehidupan masyarakat modern, peran lembaga keuangan dan
perbankan tidak dapat ditinggalkan dan sangat penting di dalam suatu sistem
perekonomian. Menurut Dalimunthe dan Lubis (2023) Lembaga perbankan
mempunyai peran sebagai lembaga intermediasi dan transformasi di dalam

memperlancar arus pertukaran barang dan jasa.

Sejarah keberadaan perbankan syariah di Indonesia bila dibandingkan
dengan bank konvensional, yang terlahir lebih dahulu akan memberikan
perbedaan dari segi jumlah nasabah dan aktiva. Faktanya di sektor financial
bank konvensional masih mendominasi. Bank Syariah menunjukkan
perkembangannya dibuktikan dengan keberhasilan Bank Muamalat yang
bertahan pada saat krisis global tahun 1998, Serta Pangsa pasar Bank
Muamalat sampai saat ini juga meningkat (Nadyatul, 2020). Perkembangan
bank syariah ini dibuktikan dengan data yang diperoleh dari Otoritas Jasa

Keuangan (OJK) sebagai berikut:



Tabel 1.1

Perkembangan Perbankan Syariah di Indonesia

Tahun 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Total Aset
(dalam miliar |316.691 | 350.564 | 397.073 | 441.789 | 531 860 | 594.709
rupiah)
Jumlah Bank
14 14 14 13 13 13
Umum Syariah

Sumber: Statistik Perbankan Syariah OJK

Bank pada umumnya dan bank syariah pada khususnya adalah lembaga
yang didirikan dengan orientasi laba. Untuk mendirikan lembaga demikian ini
perlu didukung dengan aspek permodalan yang kuat. Sebab beroperasi
tidaknya atau dipercaya tidakny suatu bank, salah satunya dipengaruhi oleh

kondisi kecukupan modalnya.

Struktur modal yang optimal adalah struktur modal yang
mengoptimalkan keseimbangan antara risiko dan pengembalian sehingga
memaksimumkan harga saham. Untuk itu, dalam penetapa struktur modal
suatu perusahaan perlu mempertimbangkan berbagai variabel yang

mempengaruhinya.



Grafik 1.1 Perkembangan Struktur Modal Perbankan Syariah
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Penggunaan rasio DER (Dept to Equity Ratio) bertujuan untuk melihat
tingkat hutang yang dimiliki bank, yang dibandingkan dengan tingkat modal
yang tercatat. Berdasarkan grafik di atas, dapat dianalisa jika dari tahun 2019
sampai dengan 2023 rasio DER mengalami perubahan yang fluktuatif.
Terlihat pada tahun 2019 berada pada tingkat 1,16%, lalu pada tahun 2020
naik kembali menjadi 1,59%, tetapi pada tahun 2021 turun pada tingkat
1,19%, dan selanjutnya mengalami kenaikan pada tahun 2022 pada tingkat
1,69% dan tahun 2023 pada tingkat 1,94%. Hal ini menunjukkan bahwa
struktur modal berubah setiap tahunnya.Berikut grafik perbandingan struktur

modal dari beberapa bank umum syariah:



Grafik 1.2 Perbandingan Struktur Modal Bank Umum Syariah
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Berdasarkan grafik di atas, BTPN Syariah mengalami penurunan pada
tingkat DER tahun 2019 sampai dengan tahun 2023. Bank Mega Syariah
memiliki tingkat DER yang cukup tinggi tahun 2020 pada tingkat 3,27% dan
langsung mengalami penurunan tahun 2021 pada tingkat 0,66%. Sedangkan
Bank Panin Dubai Syariah mengalami peningkatan DER pada tahun 2020
sampai dengan 2023. Perbedaan yang sangat terlihat pada tahun 2020, Bank
Mega Syariah yang mengalami kenaikan sedangkan pada tahun tersebut Bank
Panin Dubai mengalami penurunan. Hal tersebut menunjukkan bahwa setiap

bank memiliki perkembangan yang berbeda pada tiap tahunnya.



Masalah dalam hal menentukan struktur modal yaitu menaksir biaya
implisit sumber pembelanjaan bukan dengan modal sendiri. Diperlukan
informasi yang cukup untuk mengambil keputusan yang rasional. Faktor
yaang mempengaruhi keputusan struktur modal yaitu : a) Stabilitas penjualan,
b) Struktur aset, c) Leverage operasi, d) Tingkat pertumbuhan, e)
Profitabilitas, f) Pajak, g) Kendali, h) Sikap manajemen, i) Sikap pemberi
pinjaman dan lembaga pemeringkat, j) Kondisi pasar, k) Kondisi internal

perusahan, I) Fleksibilitas keuangan (Efendi & Dewianawati,2021).

Menurut Anisa dan Ari (2017) salah satu faktor yang mempengaruhi
struktur modal yaitu resiko bisnis. Risiko adalah ketidakpastian yang dihadapi
perusahaan dalam menjalankan kegiatan bisnisnya. Risiko bisnis merupakan
risiko dari perusahaan saat tidak mampu menutupi biaya operasionalnya dan
dipengaruhi oleh stabilitas pendapatan dan biaya. Menurut Paramitha dan
Putra (2020) Perusahaan dengan risiko bisnis yang tinggi cenderung
menghindari pendanaan dengan menggunakan hutang dibandingkan dengan
perusahaan dengan risiko bisnis yang lebih rendah. Penelitian yang dilakukan
oleh Yunna Yurachma pada tahun 2018 menunjukkan bahwa resiko bisnis
berpengaruh positif terhadap struktur modal. Sedangkan penelitian yang
dilakukan oleh Imamuddin Afiyan pada tahun 2018 bahwa risiko tidak

berpengaruh terhadap struktur modal.



Peluang pertumbuhan (growth opportunity) adalah salah satu faktor
penting lain yang mempengaruhi struktur modal. Growth opportunity adalah
peluang pertumbuhan suatu perusahaan di masa depan (Irrofatun dan Erna,
2018). Penelitian yang dilakukan oleh Imamuddin Afiyan pada tahun 2018
menunjukkan bahwa growth opportunity tidak berpengaruh terhadap struktur
modal. Lain halnya dengan penelitian yang dilakukan oleh Yunna Yurachma
yang menunjukkan bahwa growth opportunity berpengaruh negatif terhadap

struktur modal.

Faktor lain yang mempengaruhi struktur modal yaitu struktur aktiva.
Menurut Abdullah (2018) sturktur aktiva merupakan aktiva yang dapat
digunakan sebagai jaminan peminjaman utang dalam jumlah besar. Pada
penelitian yang dilakukan oleh Muhammad Bimantara pada tahun 2021
menunjukkan bahwa struktur aktiva mempengaruhi struktur modal secara
positif. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Lilis Rachmatul Ulfah pada
tahun 2020 menunjukkan bahwa struktur aktiva berpegaruh negatif dan tidak

signifikan terhadap struktur modal.

Berdasarkan uraian di atas, dari sebagian penelitian memperlihatkan
hasil berbeda terkait dengan variabel yag akan diteliti, sehingga muncul
ketertarikan dari penulis memberi judul penelitian “PENGARUH RISIKO

BISNIS, GROWTH OPPORTUNITY, RETURN ON ASSETS, DAN



STRUKTUR AKTIVA TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA
BANK UMUM SYARIAH PERIODE 2019-2023”
B. Rumusan Masalah
Rumusan masalahnya meliputi:
1. Apakah risiko bisnis berpengaruh secara parsial terhadap struktur modal
pada Bank Umum Syariahperiode 2019-2023?
2. Apakah growth opportunity berpengaruh secara parsial terhadap struktur
modal pada Bank Umum Syariah periode 2019-2023?
3. Apakah return on assets (ROA) berpengaruh secara parsial terhadap
struktur modal pada Bank Umum Syariah periode 2019-2023?
4. Apakah struktur aktiva berpengaruh secara parsial terhadap struktur
modal pada Bank Umum Syariah periode 2019-2023?
5. Apakah risiko bisnis, growth opportunity, return on assets dan struktur
aktiva berpengaruh secara simultan terhadap struktur modal pada Bank

Umum Syariah periode 2019-2023?



C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan penelitian meliputi:
a. Menganalisis pengaruh risiko bisnis terhadap struktur modal pada
Bank Umum Syariah periode 2019-2023.
b. Menganalisis pengaruh growth opportunity terhadap struktur modal
pada Bank Umum Syariah periode 2019-2023.
c. Menganalisis pengaruh return on assets terhadap struktur modal pada
Bank Umum Syariah periode 2019-2023.
d. Menganalisis pengaruh struktur aktiva terhadap struktur modal pada
Bank Umum Syariah periode 2019-2023.
e. Menganalisis pengaruh risiko bisnis, growth opportunity, return on
assets dan struktur aktiva secara simultan terhadap struktur modal
pada Bank Umum Syariah periode 2019-2023.
2. Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan mampu memiliki kontribusi baik secara
teoritis maupun praktis, sebagai berikut:
a. Manfaat Secara Teoritis
Hasil riset ini diharapkan mampu menjadi sumber keilmuan yang
dapat digunakan di masa yang akan datang baik bagi peneliti
selanjutnya maupun pembaca lainnya.

b. Manfaat Secara Praktis



Pada peneliti

Adanya penelitian ini mampu dijadikan seperti sarana guna
meningkatkan pemahaman ilmu ekonomi secara komprehensif
terkait risiko bisnis, growth opportunity, ROA, struktur aktiva, dan
struktur modal perbankan syariah.
Pada perbankan syariah

Diharapkan dalam penelitian ini agar menjadi sebuah
gambaran, wawasan, maupun referensi untuk penelitian setelahnya
mengenai komponen-komponen yang dapat memberikan pengaruh
pada perolehan profit Bank Umum Syariah melalui struktur modal
yang terdapat pada Financial Statement perbankan syariah yang
tercatat dan dipublikasikan oleh masing-masing BUS selama
periode 2019-2023.
Pada UIN K.H. Abdurrahman Wahid Pekalongan

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai fasilitas untuk

memperkaya ilmu pengetahuan ataupun sebagai referensi

penelitian selanjutnya.
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D. Sistematika Pembahasan

Penyusunan penelitian ini penulis membuat sistematika penelitian, agar
penulisan mudah dipahami dan terlihat sistematis. Berikut sistematika
penelitian:

BAB I :Berisi latar belakang, rumusan masalah, tujuan penelitian,
pembatasan masalah, dan manfaat penelitian.

BAB Il :Menjelaskan tentang pokok landasan teori yang digunakan,tinjauan
pustaka, dan kerangka teori yang sesuai dengan tema skripsi.

BAB I11:Membahas metode penelitian, sumber data, jenis penelitian, populasi
dan sampel, teknik pengumpulan data, penjelasan variabel penelitian,
dan teknik analisis data.

BAB 1V:Bab ini menjelaskan tentang hasil penelitian yang disesuaikan pada
pendekatan, sifat, rumusan masalah atau fokus penelitian. Kemudian
menjelaskan terkait dengan pembahasan dari hasil analisis sesuai
dengan tujuan penelitian.

BAB V :Bab terakhir menjelaskan kesimpulan dan keterbatasan penelitian

saat melakukan penelitian.
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BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan
Bersumber dari hasil pengujian dan pembahasan yang ada di bab 4,
ada beberapa kesimpulan dari penelitian ini, diantaranya :

1. Risiko bisnis tidak berpengaruh terhadap struktur modal. taraf
signifikansi pada variabel Risiko Bisnis (NPF) ialah 0.1833 yang mana
nilai tersebut lebih besar dari 0.05. Maka dari itu, dapat menerangkan
bahwa risiko bisnis tidak berpengaruh terhadap struktur modal

2. Growth opportunity tidak berpengaruh terhadap struktur modal. taraf
signifikansi pada variabel growth opportunity ialah 0.1505 yang mana
nilai tersebut lebih besar dari 0.05. Maka dari itu, dapat menerangkan
bahwa growth opportunity tidak berpengaruh terhadap struktur modal.

3. Return On Assets berpengaruh secara negatif terhadap struktur modal.

taraf signifikansi pada variabel return on assets ialah 0.0297 yang
mana nilai tersebut lebih kecil dari 0.05 dan koefisien variabel ROA
sebanyak -0.096. Maka dari itu, dapat menerangkan bahwa return on
assets berpengaruh secara negatif terhadap struktur modal.

4. Struktur aktiva berpengaruh secara positif terhadap struktur modal. taraf
signifikansi pada variabel struktur aktiva ialah 0.0039 yang mana nilai
tersebut kurang dari 0.05. Maka dari itu, dapat menerangkan bahwa
struktur aktiva berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap

struktur modal.
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5. Risiko bisnis, growth opportunity, return on asset dan struktur aktiva
memiliki pengaruh terhadap struktur modal. Pengaruh ini ditunjukkan
melalui prob(F-statistic) sebesar 0.005397 < 0.05 sehingga berpengaruh
secara signifikan serta nilai Adjusted R-squared ialah 0.2594 atau
25.94% yang berarti menunjukkan kalau 25.94% variasi DER dapat
diterangkan oleh ketiga variabel bebas, yakni risiko bisnis, growth
opportunity, return on assets, dan struktur aktiva. Sementara sisanya,
yakni 74,06% dijelaskan oleh faktor ataupun variabel lain di luar
model.

B. Keterbatasan Penelitian
Berikut keterbatasan penelitian yang dapat menjadi acuan peneliti
selanjutnya, antara lain:

1. Dikarenakan gabungan variabel penelitian yang kurang tepat,
sebagai akibatnya, belum bisa menjelaskan secara simultan pengaruh
variabel dari bebas dengan optimal, sehingga diharapkan untuk
riset selanjutnya disarankan agar mengganti atau memperbanyak
variabel lain yang tersinyalir memberikan pengaruh modal pada
BUS sehingga hasil yang didapat diharapkan lebih akurat.

2. Dikarenakan keterbatasan total sampel yang diteliti, yakni hanya
pada BUS serta dipilih berdasarkan purposive sampling, untuk riset
selanjutnya, diharapkan agar menambah total sampel riset sehingga
semakin banyak data yang terkumpul diharapkan mendapat hasil yang

lebih maksimal.
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3. Bagi penelitian selanjutnya, juga diharapkan memperluas objek
riset sehingga tidak hanya terpatok pada satu objek penelitian saja,
yakni bisa dengan menambah objek lain, seperti UUS dan BPRS di
Indonesia yang nantinya juga bisa dibandingkan hasilnya antar ketiga

objek tersebut dalam meningkatkan struktur modal.
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