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ABSTRAK

AHMAD TAUFIQ, pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan
(Studi Saham Syariah Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Pada Tahun 2018-2023).

Nilai perusahaan sering dianggap perspektif seorang investor terhadap
sebuah perusahaan. Nilai Perusahaan didefinisikan sebagai harga yang dinilai
sesuai untuk sebuah perusahaan saat dijual. Hasil kinerja keuangan berakibat pada
pengambilan keputusan baik dari manajemen maupun investor. Perusahaan yang
berhasil menarik banyak investor untuk berinvestasi, akan diikuti volume transaksi
yang meningkat dan akan diikuti meningkatnya nilai perusahaan. Tujuan dari
penelitian ini adalah untuk mengetahui penagrauh Quick Ratio, Debt to Equity
Ratio, Total Asset Turnover dan Return On Asset terhadap nilai perusahaan
menggunakan metode Tobin’s Q.

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif. Metode pengumpulan
data dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi yang bersumber laporan
keuangan perusahaan tahun 2018-2023. Teknik pengambilan sampel dengan
metode purposive sampling, sampel diperoleh sebanyak 12 perusahaan. Penelitian
ini menggunakan metode analisis data uji regresi linier berganda dengan bantuan
SPSS 26.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Quick Ratio dan Debt to Equity Ratio
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan Total Asset Turnover dan
Return On Asset berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Kemudian secara simultan,
Quick Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover dan Return On Asset
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada saham syariah yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

Kata kunci: Quick Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover, Return On
Asset dan Tobin’s Q
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ABSTRACT

AHMAD TAUFIQ. The Influence Of Financial Performance On Company
Value (Study of Sharia Shares of Non-Cyclical Consumer Companies Listed
on the Indonesian Stock Exchange in 2018-2023).

Company value is often considered an investor's perspective on a company.
Enterprise Value is defined as the price deemed appropriate for a company when it
is sold. The results of financial performance have an impact on decision making
from both management and investors. Companies that succeed in attracting many
investors to invest will be followed by an increase in transaction volume and this
will be followed by an increase in company value. The purpose of this research is
to determine the influence of the Quick Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset
Turnover and Return on Assets on company value using the Tobin's Q method.

This research is a type of quantitative research. The data collection method
in this research is a documentation method sourced from the company's financial
reports for 2018-2023. The sampling technique used the purposive sampling
method, samples were obtained from 12 companies. This research uses a multiple
linear regression test data analysis method with the help of SPSS 26.

The research results show that the Quick Ratio and Debt to Equity Ratio
have no effect on company value. Meanwhile, Total Asset Turnover and Return On
Assets influence company value. Then simultaneously, the Quick Ratio, Debt to
Equity Ratio, Total Asset Turnover and Return on Assets influence the company
value of sharia shares listed on the Indonesia Stock Exchange.

Keywords: Quick Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover, Return On
Assets and Tobin's Q
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PEDOMAN TRANSLITERASI
Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke
abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.

A. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan
dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan huruf dan
sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan

huruf dan tanda sekaligus.

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan

huruf latin:
Tabel Transliterasi Konsonan
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
i Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
« Ba B Be
O Ta T Te
&y Sa § es (dengan titik di atas)
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Jim J Je
Ha h ha (dengan titik di
bawah)
Kha Kh ka dan ha
Dal D De
Zal Z Zet (dengan titik di atas)
Ra R er
Zai z Zet
Sin S Es
Syin Sy es dan ye
Sad S es (dengan titik di bawah)
Dad d de (dengan titik di

bawah)
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3 Ta t te (dengan titik di bawah)
1 Za z zet (dengan titik di
bawah)

& "ain koma terbalik (di atas)
'& Gain G Ge
s Fa F Ef

g Qaf Q Ki

S Kaf K Ka

J Lam L El

a Mim M Em

) Nun N En

P Wau w We

A Ha H Ha

Xiv




e Hamzah ‘ apostrof
< Ya Y Ye
B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal tunggal

atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Tabel 0.2: Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
C Fathah A A
- Kasrah I I
2 Dammah U U
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2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut:

Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
.08 Fathah dan ya Ai adan u
) Fathah dan wau Au adanu
Contoh:
5 L8 Kataba
. Jzd  faala
N JE suila
- &K kaifa
- J% haula
C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Tabel 0.4: Tabel Transliterasi Maddah
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Huruf Arab Nama Huruf Nama
Latin
L) Fathah dan alif atau A a dan garis di atas
ya
S Kasrah dan ya I I dan garis di atas
s Dammah dan wau U u dan garis di atas
Contoh:
- Jé qala
- R rama
- J8 qila

- 3)3-’ yaqulu
D. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

1. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan

dammabh, transliterasinya adalah “t”.

XVii



2. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:

o JEkYI4ny) raudah al-atfal/raudahtul atfal
= :J}“u‘ :\-“JAM al-madinah al-munawwarah/

al-madtatul munawwarah

SN talhah
E. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah
tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu huruf

yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:

- d)—* nazzala

- 50 albiru
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F. Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu

dl, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “I” diganti dengan huruf yang
langsung mengikuti kata sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai

dengan bunyinya.

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata sandang ditulis

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang.
Contoh:
- 3B arrajulu
- (’Jﬂ\ al-galamu
- C}-mﬂ\ asy-syamsu

- B aljatalu
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G. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku
bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.
Contoh:
- AU ta’khu
- L;}M syai’un
- 3333\ an-nau’u
- u‘ inna
H. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, maka

penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya.

Contoh:

- u—‘ﬂj\j\ SIEN )éﬁ ) C)\ 5 Wainnallaha lahuwa khair ar-raziqin/
Wa innallaha lahuwa khairurraziqin

- oL 5l s awy  Bismillahi majrehd wa mursaha
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I. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa
yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk menuliskan
huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh
kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri

tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:
o Gl a4l sl Alhamdu lillahi rabbi al-*alamin/
Alhamdu lillahi rabbil "alamin
- e:mjl\ UAAJ\ Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahtm

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata
lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak

dipergunakan.

Contoh:
¢ ;543) e il Allaahu gafiirun rahtm
o laea :‘)}*}“y\ 4:“ Lillahi al-amru jam1 an/

Lillahil-amru jami an
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J. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Nilai perusahaan sering dianggap perspektif seorang investor terhadap
sebuah perusahaan. Kemakmuran pemilik sejalan dengan nilai perusahaan
(Marjohan, 2022). Nilai Perusahaan didefinisikan sebagai harga yang dinilai
sesuai untuk sebuah perusahaan saat dijual. Perusahaan yang telah listing
dibursa atau umum, harga saham digunakan untuk mengetahui nilai perusahaan
(Fuad et al, 2006) dalam (Supriadi, 2020). Akan tetapi, beberapa tahun ke
belakang sektor pasar modal cukup tertekan, banyak saham perusahaan
mengalami penurunan. Penutupan tahun 2019, IHSG ditutup turun ke posisi
6.299,53 turun 0,47%, penyebabnya antara lain melemahnya saham sebanyak
234 saham sehingg mendorong IHSG ke zona merah. Sedangkan jumlah saham
yang menguat berjumlah 195 saham dan 151 saham stagnan. Tren tersebut
terjadi kembali tahun 2020 IHSG berada dilevel 5.979,07 atau turun 0,95%
disebabkan 365 saham turun, sementara 143 saham naik dan sebanyak 119
saham stagnan (Sembiring & Sidik, 2020).

Berakhirnya status pandemic menjadi endemic memberikan harapan baru
bagi investor. Terlihat dari pergerakan IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan)
yang merupakan kumpulan semua saham perusahaan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia. Tahun 2021 menjadi tahun pemulihan ekonomi, pemulihan
terlihat dari IHSG naik 10,1% atau menyentuh posisi 6.581,5, yang mana pada

tahun sebelumnya terjadi penurunan (Binekasri, 2022).



Kenaikan positif pada tahun 2021 ditandai dengan pendapatan usaha
yang dibukukan oleh Bursa Efek Indonesia secara konsolidasi yang meningkat
41% yang semula sebesar Rp 1,62 triliun pada 2020 menjadi Rp 2,29 triliun.
BEI secara umum mencatatkan pendapatan naik 36,8% dari Rp 1,92 triliun
menjadi sebesar Rp 2,63 triliun. BEI juga mencatatkan penambahan beban
18,8% naik menjadi Rp 1,52 triliun. laba yang dicatatkan BEI juga meningkat
80,8% sebesar Rp 881,41 miliar. Ditahun yang sama, total aset yang dibukukan
BEIl meningkat 6,9% menjadi sebesar Rp. 9,45 triliun. Sedangkan terjadi
penurunan pada total kewajiban turun 7,4% menjadi sebesar Rp. 34,5 triliun dan
total ekuitas yang naik 17,4% menjadi sebesar Rp. 5,99 triliun (Binekastri,
2022).

Di awal tahun 2021, Bursa Efek Indonesia menerapkan peraturan tentang
klasifikasi jenis perusahaan yang disebut IDX Industrial Clasification atau IDX-
IC. Seluruh perusahaan atau saham yang telah melakukan penawaran umum di
Bursa Efek akan diklasifikasikan sesuai sektor, sub sektor, industri dan sub
industri. Sektor tersebut diantaranya sektor Consumer Non-Cyclicals. Sektor ini
memiliki kode IDXNONCYC. sektor ini berisi perusahan yang berjalan
dibidang industri konsumsi sehari-hari. Sektor Consumer Non-Cyclicals sendiri
merupakan sektor yang cukup aman, pasalnya saham sektor ini tidak
terpengaruh musim ataupun siklus ekonomi suatu negara. Suatu saham atau
emiten disebut Consumer Non-Cyclicals karena barang atau jasa dijual adalah

produk kebutuhan pokok yang selalu dibutuhkan masyarakat (Nadya, 2023).



Berdasarkan data Kontan.co.id rata-rata konsumsi bulanan Masyarakat
Indonesia dari tahun 2017-2021 terus naik. Menurut BPS, Masyarakat
Indonesia rata-rata menghabiskan total pengeluaran Rp.1.264,590 di tahun
2021, jika diperinci pengeluaran tersebut dihabiskan untuk konsumsi makanan
sebesar Rp.622,8 ribu perbulan sisanya digunakan untuk konsumsi non
makanan sebesar Rp.641,7 ribu. Menurut BPS, tahun 2021 Konsumsi Rumah
Tangga berkontribusi 54,42% pada perekonomian nasional. Dilihat dari
peningkatan, adanya pandemi Covid-19 tidak berdampak pada tingkat
konsumsi (Dihni, 2022).

Hal tersebut berbeda dengan kinerja sektor Consumer Non-Cyclicals
yang justru negatif. Menurut Kontan.co.id, penurunan sebesar 11,29% terdapat
pada sektor Consumer Non-Cyclicals. Hal tersebut menjadi terburuk kedua
setelah sektor Property & Real Estate. Penurunan harga saham tersebut
diantaranya disebabkan rencana penggunaan free float yang dianggap tidak
cocok, dikarenakan sektor Consumer Non-Cyclicals memiliki free float kurang
dari 30%. Penyebab lain diantaranya kenaikan bahan baku seperti Crued Palm
Oil (CPO), minyak gandum yang berakibat pada naiknya harga produksi.
Naiknya biaya produksi mengakibatkan banyaknya perusahaan konsumsi
primer mencatatkan margin yang rendah (Intan, 2021).

Tabel 1.1 Informasi Harga Saham dan Laba Perusahaan

Kode  Tahun Hargasaham Laba bersih
penutupan
UNVR 2020 Rp 7,350 Rp 7,163,536,000,000

2021 Rp 4,110 Rp 5,758,148,000,000



ICBP 2020 Rp 9,575 Rp 7,418,574,000,000
2021 Rp 8,700 Rp 7,900,282,000,000

INDF 2020 Rp 6,850 Rp 8,752,066,000,000
2021 Rp 6,325 Rp 11,203,585,000,000

MYOR 2020 Rp 2,710 Rp 2,098,168,514,645
2021 Rp 2,040 Rp1,211,052,647,953

Sumber: Data Laporan Keuangan yang sudah diolah
Apabila dilihat dari data tersebut terdapat tren penurunan dan

pertambahan dalam harga saham maupun laba. Seperti halnya PT Unilever
Indonesia Tbk (UNVR) dan PT Mayora Indah Tbk (MYOR) dalam dua tahun
terakhir yang mengalami penurunan harga saham maupun laba bersih. Tercatat
kinerja keuangan Unilever mengalami penurunan selama dua tahun berturut-
turut selama 2020-2021. Tren penurunan sendiri sebelumnya belum pernah
terjadi UNVR (lka, 2022). Sedangkan pada PT Indofood CBP Sukses Makmur
Thk (ICBP) dan PT Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) terlihat
menunjukkan turun dalam harga saham naik pada laba bersih.

Namun tak berlanjut lama, munculnya isu perang Rusia dan Ukraina
menjadi babak baru di pasar modal. Hal tersebut bukan lain karena rencana
kraina yang ingin bergabung dengan NATO. NATO (North Atlantic Treaty
Organization) sendiri merupakan persatuan tantara blok barat. Ketegangan
antara blok timur dan blok barat dapat memicu perang dunia ke tiga. Meskipun
ketegangan tersebut bukan berada di Indonesia namun berkemungkinan akan
menyebabkan efek di seluruh dunia. Hal ini berkemungkinan juga akan
mengganggu sektor konsumsi primer, bahkan memperburuk keadaan yang telah

terjadi.



Menurut CNBC Indonesia, Perang yang berlangsung di Eropa antara
Rusia-Ukraina menimbulkan masalah baru. Perang telah memicu krisis pangan
melanda di sejumlah negara. Perang telah mengganggu hasil produksi serta
disrtibusi komoditas kedua negara. Gandum hasil produksi Rusia dan Ukraina
memenuhi kebutuhan dunia atas gandum sekitar 30-40% dan menjadikan kedua
negara dengan penghasil gandum terbesar di dunia. Konflik mengakibatkan
terhambatnya pasokan gandum yang berakibat pada langkanya gandum.
Presiden Joko Widodo menyebut Indonesia menjadi negara konsumen dari hasil
gandum kedua negara. (Tim Redaksi, 2022). Sejalan dengan hal tersebut
Menteri Keuangan Sri Mulyani mengungkapkan bahwa perang Rusia dan
Ukraina mengakibatkan terjadinya kenaikan harga energi dan pangan naik
diseluruh negara. Harga minyak sawit mentah naik 20,9%, harga gandum
meningkat 55,6%, jagung naik 31,6%, kedelai naik 28,1%, dan biji-bijian naik
15,5% (Saffir Makkl, 2022).

Hasil kinerja keuangan berakibat pada pengambilan keputusan baik dari
manajemen maupun investor. Perusahaan yang berhasil menarik investor yang
banyak untuk berinvestasi, akan diikuti volume transaksi yang meningkat.
Kondisi ini juga akan diikuti meningkatnya harga pasar saham atau nilai
perusahaan (Fauziah, 2017). Penggunaan analisis diperlukan untuk
menginterpretasikan laporan keuangan dengan analisis rasio, karena dapat
menjelaskan hubungan antara dua macam data finansial. Istilah yang sering kita
ketahui berkaitan dengan rasio keuangan, ada rasio likuiditas, rasio aktivitas,

rasio profitabilitas, dan rasio solvabilitas (Khasanah et al., 2023).



Pada sebuah penelitian yang dilakukan oleh (Nurfaizah & Pamungkas,
2022) dengan fokus menganalisis pengaruh Quick Ratio, Laverage dengan
penggunaan DER sebagai pengukurannya, serta rasio aktivitas dengan
pengukuran TATO terhadap nilai perusahaan berdasarkan metode Tobin’s Q.
Penelitian yang berlangsung di BEI dengan mengambil populasi sektor
manufaktur dari tahun 2018-2021. Hasil menunjukkan ketiganya memiliki
pengaruh pada nilai perusahaan. Pada kesempatan ini peneliti melakukan
penambahan pada variabel ROA dari perhitungan profitabilitas. Berdasarkan
data diatas penurunan harga saham tidak diikuti penurunan laba bersih.
Beberapa perusahaan bahkan menunjukkan kenaikan laba bersih. Hal tersebut
juga didukungnya pandemic yang berlangsung beberapa tahun. Dimana
pandemi sangat berpengaruh pada operasional kegiatan.

Salah satu Rasio yang mengukur tingkat likuiditas perusahaan dalam
membayar seluruh kewajiban yaitu rasio likuiditas (Hantono, 2018). Pada
penelitian (Ramadhanty & Sukmaningrum, 2020) menggunakan variabel Quick
Ratio sebagai rasio likuiditas, menjelaskan hasil bahwa Quick Ratio tidak
berpengaruh terhadap nilai Perusahaan. Berlawanan dengan penelitian tersebut,
pada penelitian (Nurfaizah & Pamungkas, 2022) menjelaskan hasil bahwa
Quick Ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Adanya perbedaan output
penelitian, mengakibatkan peneliti memakai variabel Quick Ratio sebagai
bagian dari rasio likuiditas.

Rasio solvabilitas menginformasikan kemampuan perusahaan untuk

menanggung beban hutang memakai ekuitas yang ada (Kasmir, 2012). pada



penelitian (Dwiastuti & Dillak, 2019) menggunakan variabel kebijakan hutang
(DER) menjelaskan bahwa DER berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Terdapat perbedaan hasil dengan penelitian (Kahfi et al., 2018; Nafisah, 2018;
Nurfaizah & Pamungkas, 2022) menjelaskan tidak adanya pengaruh DER
terhadap nilai Perusahaan.

Rasio aktivitas (activity ratio) digunakan menilai keefektivitasan
manajemen dalam memanfaatkan aset yang milik perusahaan. Dalam penelitian
(Kahfi et al., 2018) dan (Nurfaizah & Pamungkas, 2022) digunakan variabel
TATO sebagai rasio aktivitas. Penelitian tersebut menjelaskan variabel TATO
berpengaruh pada nilai perusahaan. Sedangkan hasil penelitian oleh (Anggraini
& Nansih Widhiastuti, 2020) menjelaskan TATO tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

Rasio profitabilitas merupakan penilaian atas laba perusahaan. ROA
digunakan untuk menilai pendapatan laba hasil penjualan dari aset yang
digunakan (Zaroni, 2019). Pada penelitian terdahulu (Anggraini & Nansih
Widhiastuti, 2020; Kansil et al., 2021) menjelaskan tidak adanya pengaruh
ROA terhadap nilai Perusahaan. Hal tersebut berkebalikan pada hasil penelitian
(Dwiastuti & Dillak, 2019; Nafisah, 2018; Nurfaizah & Pamungkas, 2022;
Ramadhanty & Sukmaningrum, 2020; Setyawati et al., 2022; Yanindha Sari,
2018) menjelaskan bahwa ROA berpengaruh pada nilai perusahaan.

Berdasarkan alasan diatas masih terdapat ketidak konsistenan hasil serta
fenomena yang terjadi. Alasan tersebut melatar belakangi untuk melakukan

penelitian tentang Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan



(Studi Saham Syariah Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Pada Tahun 2018-2023). Pemilihan saham syariah
dikarenakan masih sedikitnya penelitian yang membahas mengenai saham
syariah. Peneliti menggunakan data Daftar Efek Syariah untuk mengetahui

saham yang masuk dikategori syariah.

. Rumusan Masalah

Sektor Consumer Non-Cylicals, sektor yang sangat dibutuhkan
dikehidupan sehari-hari. Tentunya operasional perusahaan akan terus
berlangsung dengan tingginya permintaan. Faktor fenomena merupakan hal
yang tidak dapat diabaikan. Dari penjelasan latar belakang, rumusan masalah
yang terdapat di penelitian ini adalah:

1. Apakah Quick Ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada saham
syariah Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

2. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
saham syariah perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia?

3. Apakah Total Assets Turnover berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
saham syariah perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia?

4. Apakah Return On Assets berpengaruh terhadap nilai Perusahaan pada
saham syariah Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia?



5. Apakah Quick Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets Turnover dan
Return On Asset berpengaruh secara simultan terhadap nilai Perusahaan
pada saham syariah perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia?

C. Batasan Masalah
Penelitian ini memberikan poin Batasan masalah untuk mengantisipasi
meluasnya tema yang dibahas. Akibatnya penelitian akan terfokus serta terararh
sehingga mencapai tujuan penelitian. Berikut merupakan Batasan masalah pada
penelitian ini yaitu:

1. Variabel kinerja keuangan yang akan digunakan Quick Ratio merupakan
perhitungan rasio likuiditas, Alasan penggunaan Quick ratio sesuai sektor
Consumer Non-Cyclicals yang didalamnya berisi perusahaan produksi
barang sehingga penggunaan quick ratio dinilai cocok karena banyaknya
persediaan pada perusahaan. Quick ratio tidak memasukan nilai persediaan
pada perhitungan, karena nilai persediaan dinilai aset yang cenderung tidak
liquid sehingga membutuhkan waktu untuk menjadikan kas.

2. Debt to Equity Ratio digunakan dalam pengukuran rasio solvabilitas.
Penggunaan Debt to Equity Ratio dikarenakan sektor Consumer Non-
Cyclicals terdiri dari banyak bidang industri sehingga penggunaan total aset
akan berbeda antara perusahaan industri pertanian dan industri manufaktur.

3. Rasio Aktivitas menggunakan perhitungan Total Asset Turnover. Total
asset Turnover dipilih karena sesuai bidang usaha yang bergerak produksi

bahan konsumsi. Penjualan akan menjadi kunci utama dalam mencari
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keuantungan. Penggunaan Total Asset Turnover mencakup seluruh aset
tidak hanya aset tetap, kas atau persediaan.

4. Rasio Profitabilitas menggunakan perhitungan Return On Asset.
Penggunaan Return On Asset dinilai sesuai dengan jenis saham perusahaan
yang berorientasi dengan pendapatan. Penggunaan Return On Asset dapat
menggambarkan return yang diperoleh perusahaan dibandingkan asset
perusahaan yang dapat dimanfaatkan dalam memperoleh laba.

5. Variabel nilai perusahaan dihitung menggunakan Metode Tobin’s Q.

D. Tujuan Penelitian
Hasil akhir dari penelitian merupakan tujuan penelitian untuk menjawab
semua permasalahan yang ada. Tujuan pada penelitian ini sebagai berikut:

1. Mengetahui dan menjelaskan Quick Ratio secara parsial berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada saham syariah perusahaan Consumer Non-
Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

2. Mengetahui dan menjelaskan Debt to Equity Ratio secara parsial
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada saham syariah perusahaan
Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

3. Mengetahui dan menjelaskan Total Asset Turnover secara parsial
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada saham syariah perusahaan
Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

4. Mengetahui dan menjelaskan Return On Asset secara parsial berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada saham syariah perusahaan Consumer Non

Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
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5. Mengetahui dan menjelaskan Quick Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset
Turnover dan Return On Asset secara simultan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada saham syariah perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

E. Manfaat Penelitian
Salah satu dilakukannya penelitian supaya memberi manfaat. Manfaat
tersebut dapat berupa manfaat bagi peneliti maupun pihak yang menggunakan
penelitian ini dalam proses selanjutnya. Beberapa manfaat yang diharapkan
peneiliti diantaranya:
1. Manfaat Teoritis
Hasil penelitian dapat menjadi refrensi pada penelitian dengan tema
yang sama, peneliti juga berharap hasil penelitian dapat menambah
wawasan pengetahuan mengenai nilai perusahaan.
2. Manfaat Praktis
Dapat dijadikan refrensi dalam penerapan pengukuran nilai
perusahaan dalam suatu perusahaan yang dapat digunakan oleh investor

dengan melihat kinerja keuangan perusahaan.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Pengujian dalam usaha memperoleh jawaban atas rumusan masalah.

Pengujian menggunakan latar belakang, landasan teori dan kerangka berfikir

untuk merumuskan hipotesis. Sampel yang digunakan merupakan saham

syariah Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di BEI tahun 2018-2023.

Penggunaan Quick Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover dan

Return On Asset sebagai varaibel independen. Sedangkan variabel dependen

pada penelitian ini menggunakan nilai perusahaan dengan metode perhitungan

Tobin’s Q. Berikut merupakan kesimpulan dari hasil pengujian:

1. Hasil pengujian diperoleh hasil variabel Quick Ratio secara parsial tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q).

2. Hasil pengujian diperoleh hasil bahwa Debt to Equity Ratio secara parsial
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q).

3. Hasil pengujian diperoleh Total Asset Turnover secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). Nilai t hitung negatif
dapat didefinisikan bahwa Total Asset Turnover berpengaruh negatif, yaitu
jika Total Asset Turnover meningkat, maka Nilai perusahaan akan turun.

4. Hasil pengujian diperoleh Return On Asset berpengaruh signifikan terhadap
Nilai perusahaan. Hasil uji t hitung memperoleh hasil positif dapat

didefinisikan berpengaruh positif, yaitu jika Return On Asset meningkat,

12
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maka Nilai perusahaan juga akan meningkat. Variabel ROA menjadi
variabel paling dominan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

5. Hasil pengujian secara simultan menyatakan variabel independen Quick
Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover dan Return On Asset

berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q).

B. Keterbatasan
Peneliti menyadari pada penelitian mempunyai banyak keterbatasan.
berdasarkan latar belakang dan metode penelitian yang telah diuraikan. Berikut
merupakan keterbatasan pada penelitian ini:

1. Pada penelitian ini, sampel yang ditelti hanya menggunakan tahun
pengamatan data dari tahun 2018-2023. Hal ini berakibat pada hasil
penelitian tidak bisa digeneralisasi di tahun berikutnya. Perbedaan
permasalahan yang dialami tahun tersebut menjadikan hasil penelitian tidak
menggambarkan kinerja keuangan perusahaan secara riil, akibat perbedaan
dampak yang diperoleh dari pendemi covid.

2. Pada penelitian ini, variabel kinerja keuangan hanya mengangkat rasio
keuangan dari QR, DER, TATO dan ROA. Pada rasio keuangan sendiri
masih memiliki banyak jenis perhitungan untuk menggambarkan keuangan
perusahaan itu sendiri.

3. Penggunaan populasi pada penelitian ini terbatas, terbatasnya populasi
dikarenakan minimnya perusahaan yang belum mengupload laporan

keuangan tahun 2023. Pengambilan data dilakukan pada 27 maret 2023.
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C. Saran

Peneliti menyadari pada penelitian masih terdapat kekurangan. Berikut

merupakan saran yang dapat dimanfaatkan:

1.

Bagi pihak perusahaan, pihak perusahaan harus memperhatikan kinerja
keuangan perusahaan. Perusahaan mempunyai tugas mempertahankan
dan meningkatkan kinerja keuangan yang sudah ada.

Bagi Investor, dalam berinvestasi, investor sebaiknya melakukan analisa
pada laporan keuangan perusahaan. keuangan perusahaan dapat diketahui
dari analisis tersebut. sehingga investor dapat mengetahui situasi
keuangan perusahaan yang diinginkan kepemilikannya.

Bagi peneliti selanjutnya, penelitian selanjutnya dengan pembahasan
dengan tema sama, diharapkan dapat menggunakan tahun selanjutnya dan
mempertimbangkan rasio keuangan lainnya. Hasil penelitian diatas dapat
dimanfaatkan sebelum dalam menentukan variabel rasio keuangan yang
di masukan kedalam pengujian. Penelitian selanjutnya dapat
menambahkan sampel pengujian pada penelitian. Maksud penambahan
sampel disini, peneliti selanjutnya dapat mempertimbangkan waktu
pengambilan data. Sehingga hasil penelitian selanjutnya dapat mencakup
seluruh perusahaan sektor Consumer Non-Cyclicals. Penambahan sampel
diharapkan hasil penelitian menambah wawasan dan pengetahuan tentang
nilai perusahaan dan informasi yang berhubungan dengan sektor

Consumer Non-Cyclicals.
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