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ABSTRAK  

DWI INTAN LESTARI, Pengaruh Solvency Ratio, Profitability Ratio dan Liquidity 

Ratio terhadap Return Saham dengan Nilai Perusahaan sebagai variabel 

Moderating Pada Perusahaan Property dan Real Estate yang Terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia Tahun 2019-2023. 

Dalam dunia investasi, return saham merupakan salah satu tolak ukur investor yang 

akan berinvestasi pada perusahaan. Jika return saham tinggi maka para investor akan 

banyak melakukan investasi terhadap perusahaan, sebaliknya jika return saham rendah 

maka investor akan berinvestasi dalam jumlah sedikit. Penelitian ini membahas mengenai 

Pengaruh Solvency Ratio, Profitability Ratio dan Liquidity Ratio terhadap Return Saham 

dengan Nilai Perusahaan sebagai variabel Moderating Pada Perusahaan Property dan 

Real Estate yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 2019-2023. 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif menggunakan data sekunder dengan 

jumlah sempel 9 laporan keuangan perusahaan property dan real estate. Pemilihan 

sampel menggunakan metode purposive sampling. Metode analisis data menggunakan 

analisis regresi berganda dan uji interaksi dengan aplikasi SPSS 26.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel solvabilitas DER, profitabilitas 

ROA dan likuiditas CR berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham, sedangkan 

Variabel profitabilitas NPM tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. Hasil 

pengujian MRA uji interaksi menghasilkan nilai perusahaan PBV mampu memoderasi 

hubungan antara profitabilitas ROA dan NPM terhadap return saham, namun nilai 

perusahaan PBV tidak mampu memoderasi hubungan antara solvabilitas DER dan 

likuiditas CR terhadap return saham. 

 

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), Net Profit Margin 

(NPM), Current Ratio (CR), Return Saham, Price to Book Value (PBV)  
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ABSTRACT 

DWI INTAN LESTARI, The Effect of Solvency Ratio, Profitability Ratio and 

Liquidity Ratio on Stock Return with Company Value as a Moderating Variable in 

Property and Real Estate Companies Listed in the Indonesian Sharia Stock Index in 

2019-2023. 

In the world of investment, stock returns are one of the benchmark for investors 

who will invest in a company. If the stock return is high, investors will invest a lot in the 

company, on the other hand, if the stock return Low stocks then investors will invest in 

small amounts. This study discusses the Effect of Solvency Ratio, Profitability Ratio and 

Liquidity Ratio on Stock Return with Company Value as a Moderating Variable in 

Property and Real Estate Companies Listed in the Indonesian Sharia Stock Index in 2019-

2023. 

This study is a quantitative research using secondary data with a sample of 9 

financial statements of property and real estate companies. Sample selection uses the 

purposive sampling method. The data analysis method uses multiple regression analysis 

and interaction test with the SPSS 26 application.  

The results of this research show that the DER solvency variable, ROA profitability 

and CR liquidity have a significant negativ effect on stock returns, while the NPM 

profitability variable has no significant effect on stock returns. The results of the MRA 

interaction test show that PBV company value is able to moderate the relationship 

between ROA and NPM profitability on stock returns, but PBV company value is not able 

to moderate the relationship between DER solvency and CR liquidity on stock returns. 

Keywords: Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), Net Profit Margin 

(NPM), Current Ratio (CR), Return on Shares, Price to Book Value (PBV) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

 

 Perkembangan pasar modal mengalami kemajuan yang cukup pesat. 

Pasar modal memiliki peranan penting dalam perekonomian, karena pasar 

modal dapat menghubungkan pihak yang memiliki kelebihan dana 

(investor) dengan pihak yang membutuhkan dana (emiten). Fungsi pasar 

modal ialah untuk menyediakan informasi tentang kondisi suatu perusahaan 

dan laporan keuangan perusahaan yang dibutuhkan oleh investor dalam 

terjun ke dunia pasar modal. Salah satu dari produknya yaitu saham 

(Jogiyanto, 2003).  

 Saham adalah bukti investasi atau kepemilikan seseorang dalam 

usaha perusahaan tersebut (Jogiyanto, 2003). Sementara itu penyertaan 

modal partisipasi diperbolehkan berdasarkan prinsip syariah pada 

perusahaan yang tidak bertentangan dengan prinsip syariah, seperti yang 

terlibat dalam perjudian atau pembuatan barang-barang yang dilarang. Para 

pemegang andil merupakan pemilik perusahaan yang bisa menikmati 

keuntungan perusahaan sebanding dengan modal yang disetorkannya. 

Selain dari dividen yang dapat diperoleh para pemegang saham, nilai 

keuntungan yang merupakan selisish positif harga beli dan harga jual saham 

yang juga merupakan benefit selanjutnya yang dapat dinikmati oleh para 

pemegang saham (stockholder) melalui return.  
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 Return saham yaitu tingkat keuntungan atau tingkat pengembalian 

dari investasi saham yang telah dilakukan pada kegiatan investasi apapun, 

baik investasi jangka pendek maupun jangka Panjang. Investor pasti 

mengharapkan tingkat keuntungan yang tinggi. Namun return selalu 

berbanding lurus dengan resiko, Semakin tingginya return atau keuntungan 

yang diinginkan maka tingkat resiko yang akan diterima akan semakin 

tinggi. Return saham yang mempunyai nilai positif berarti investor akan 

mendapatkan keuntungan atau disebut dengan capital gain, namun apabila 

return saham bernilai negatif maka investor akan mendapati kerugian yang 

disebut dengan capital loss. Untuk menganalisis return perusahaan, terdapat 

dua cara yaitu return realisasi menjelaskan bahwa return tersebut telah 

terjadi dengan perhitungannya menggunakan data historis dan return 

ekspektasi yang menjelaskan bahwa return belum terjadi atau return yang 

belum diterima oleh investor dan diharapkan akan terjadi atau hendak 

didapatkan investor pada waktu yang akan datang (Agnes, 2023). 

 Pada penelitian ini menggunakan return realisasi dengan 

perhitungan data historis. Peneliti memilih return saham sebagai objek 

penelitian karena dengan adanya informasi tentang return saham para 

investor dapat mempertimbangkan keputusannya sebelum menanamkan 

modalnya di suatu perusahaan, serta dengan memahami tingkat 

pengembalian saham dalam suatu perusahaan sebelum menanamkan 

modalnya investor dapat memperhitungkan seberapa besar potensi 
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keuntungan yang diperoleh supaya mendapatkan return sesuai yang 

diharapkan dengan risiko kecil. 

 Sektor property dan real estate merupakan salah satu sektor 

terpenting di suatu negara. Kegiatan transaksi di sektor property dan real 

estate yang sebagian besar bersifat immobile menunjukkan sektor property 

dan real estate merupakan salah satu sumber penerimaan pemerintah yang 

berpotensi cukup besar dalam meningkatkan local taxing power baik 

melalui instrumen pajak daerah maupun melalui mekanisme bagi hasil 

pajak. Sektor property yang meliputi sektor konstruksi dan real estate 

merupakan salah satu sektor yang penting karena mampu menarik dan 

mendorong kegiatan di berbagai sektor ekonomi, mempengaruhi 

perkembangan sektor keuangan, serta berdampak pada pertumbuhan 

ekonomi dan lapangan kerja (Apbn, 2016).   

Mengingat industri property dan real estate sebagai salah satu industri 

yang dapat menangani perkembangan kondisi ekonomi makro di Indonesia. 

sektor property dan real estate juga sebagai sektor yang terkena dampak 

positif atas pembangunan ibu kota negara (IKN) berdasarkan data total 

kontrak yang sudah dimenagkan beberapa perusahaan property dan real 

estate dari proyek ini telah mencapai Rp 5,3 triliun, target total anggaran 

yang diprediksi untuk menuntaskan proyek sebesar US$ 32 miliar. Kondisi 

seperti ini merupakan momentum terbaik untuk berinvestasi di sektor 

property dan real estate (Situmorang, 2022). Evoluasi return saham di pasar 

modal beberapa perusahaan property dan real estate seperti: PT. Bumi Citra 
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Premai Tbk (BCIP), PT. Ciputra Development Tbk (CTRA), PT. Puradelta 

Lestari Tbk (DMAS), PT. Duta Pertiwi Tbk (DUTI), PT. Pakuwon Jati Tbk 

(PWON), PT. Metropolitan Kentjana Tbk (MKPI), PT. Metropolitan Land 

Tbk (MTLA), PT. Summerecon Agung Tbk (SMRA). PT. Suryamas 

Dutamakmur Tbk (SMDM) dapat dilihat pada tabel  dibawah ini: 

Tabel 1. 1  Return saham perusahaan sektor 

property dan real estate periode 2019-2023 

 

No Nama Perusahaan  2019 2020 2021 2022 2023 

1. BCIP -281 172 227 -261 -118 

2. CTRA 29 -25 -15 -31 -999 

3. DMAS 862 -169 -224 -167 25 

4. DUTI 138 -24 108 221 116 

5. PWON -81 -105 -90 -16 -4 

6. MKPI -28 728 -109 565 -303 

7. MTLA 295 -258 69 -161 47 

8. SMRA 248 -199 71 -275 -50 

9. SMDM -137 -134 903 -76 72 

 Sumber : finance.yahoo.com , data diolah, 2024.    

 

  

Berdasarkan tabel 1.1 dapat dilihat bahwa jumlah return saham yang 

tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) mengalami kenaikan dan beberapa 

tahun mengalami penurunan. Hal ini menunjukan bahwa return saham pada 

setiap perusahaan tidak konsisten.  

 Calon investor biasanya menggunakan analisis laporan keuangan 

untuk mengetahui keadaan suatu perusahaan. Dalam melakukan analisis 

biasanya investor menggunakan rasio keuangan yang berasal dari laporan 



  5 

 

 

keuangan ini sering disebut faktor fundamental perusahaan yang dilakukan 

dengan teknik fundamental. Bagi investor ada tiga rasio yang paling 

dominan yang dapat dijadikan rujukan untuk melihat kondisi kinerja suatu 

perusahaan yaitu rasio salvabilitas, profitabilitas dan likuiditas. Ketiga rasio 

ini secara umum selalu menjadi perhatian investor karena secara dasar 

dianggap sudah mempresentasikan analisis awal tentang kondisi suatu 

perusahaan dan dari ketiga rasio tersebut menjadi rujukan oleh peneliti 

untuk melakukan kajian lebih mendalam (Hartanti, 2014).  

 Rasio yang pertama yaitu Rasio solvabilitas  merupakan rasio yang 

digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar semua 

kewajibannya, baik jangka pendek maupun jangka panjang(Deomedes & 

Kurniawan, 2018). Rasio yang digunakan untuk menghitung rasio 

solvabilitas dalam penelitian ini menggunakan Debt to Equity Ratio (DER).  

      Gambar 1. 1  Perkembangan Debt to Equity Ratio (DER) perusahaan 

      Property dan Real Estate periode 2019-2023 

      

Sumber: www.investing.com  ,data diolah, 2024. 
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 Berdasarkan gambar diatas, rasio solvabilitas dari perusahaan 

property dan real estate periode 2019-2023. Gambar menunjukan adanya 

peningkatan dan penurunan Debt to Equity Ratio (DER) pada masing-

masing perusahaan. Rata-rata pertumbuhan Debt to Equity Ratio (DER) 

pada periode 2019-2020 sebesar 0,34%, pada 2 tahun terakhir 2021-2022 

sektor property dan real estate mampu menurunkan hutangnya walaupun di 

kondisi adanya covid-19 yaitu sebesar  0,20% . pada tahun terakhir sektor 

property dan real estate mengalami kenaikan sebesar 1,74% Kenaikan rasio 

utang ini terjadi karena komitmen utang telah terealisasi, di sisi lain ekuitas 

dan aset tidak mengalami peningkatan penjualan dan laba.  

 Rasio kedua ialah Rasio profitabilitas kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan (profit) pada tingkat penjualan, asset dan ekuitas 

tertentu. Tingkat pengembalian yang berkaitan dengan efisiensi perusahaan 

dalam menghasilkan laba adalah Return on Asset (ROA) dan Net Profit 

Margin (NPM) perbandingan antara pendapatan bersih dan penjualan bersih 

(Lestari, 2020). 
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Gambar 1. 2  Perkembangan Return on Asset (ROA) 

Perusahaan Property dan Real Estate periode 2019-2023 

            

  Sumber: www.investing.com ,data diolah, 2024. 

 Tingginya profit atau keuntungan yang dicapai oleh perusahaan 

menjadi penilaian maupun pertimbangan investor dalam menanamkan 

modalnya. Berdasarkan gambar diatas yang menunjukan bahwa rata-rata 

perkembangan Return On Asset (ROA) perusahaan property dan real estate 

tahun 2019 sebesar 6,95%. Pada tahun 2020-2021 mengalami penurunan 

yaitu sebesar 4,35% tahun 2020 dan 4,41%  tahun 2021 bahwa pada 2 tahun 

ini sektor property dan real estate mengalami penurunan ekuitas perusahaan 

yang disebabkan oleh beban. Kemudian pada tahun 2022-2023 Return On 

Asset (ROA)  kembali mengalami peningkatan sebesar 6,35% pada tahun 

2022 dan mengalami kenaikan sebesar 6,61% tahun 2023.  
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Gambar 1. 3 Perkembangan Net Profit Margin (NPM) 

perusahaan Property dan Real Estate periode 2019-2023 

   

                   

 

 

 

 

       Sumber: www.investing.com  ,data diolah, 2024. 

  Pada gambar 1.3 Rata-rata pertumbuhan Net Profit Margin (NPM) 

perusahaan property dan real estate pada tahun 20219 sebesar 27,42% 

namun mengalami penurunan sebesar 25,47 % tahun 2020 dan pada tahun 

2021  menurun cukup signifikan yaitu 23,10%. Kembali  mengalami 

kenaikan tahun 2022 sebesar 33,92% sektor ini mampu meningkatkan 

mergin laba bersih artinya perusahaan mampu menunjjukan peningkatan 

kinerjanya. Kemudian di tahun 2023 mengalami penurunan sebesar 28,92%, 

naik turunya Net Profit Margin (NPM) ini menjadi tolak ukur investor dari 

besarnya laba terhadap pendapatan.  

 Ketiga yaitu Rasio likuiditas merupakan kemampuan keuangan 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban keuangannya saat ditagih. Rasio 

likuiditas yang digunakan dalam penelitian ini adalah current ratio. Current 

Ratio (CR) merupakan perbandingan antara aktiva lancar dengan kewajiban 

lancar  (Fitri & Herlambang, 2017).   
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       Gambar 1. 4 Perkembangan Current Ratio (CR) 

Perusahaan Property dan Real Estate  periode 2019-2023 

  

   Sumber: www.investing.com  ,data diolah, 2024. 

 Dilihat dari aspek rata-rata perkembangan Current Ratio (CR) 

perusahaan property dan real estate mencatat perkembangan tertinggi pada 

tahun 2023 dengan mencatat perkembangan sebesar 3,37 %. Diikuti pada 

tahun 2022 sebesar 2,85 % pada tahun ini mengalami penurunan. 

Perusahaan property dan real estate di tahun 2020 sangat terdampak adanya 

covid-19 mengakibatkan penurunan dari tahun 2019 sebesar 2,41% menjadi 

2,18% di tahun 2020. Pada tahun 2021 perusahaan ini mampu memulihkan 

keadaanya sehingga Current Ratio (CR) meningkat sebesar 2,74%.  

 Penelitian ini dilakukan sesuai penelitian terdahulu yang memiliki 

perbedaan pada objek penelitian, variabel yang digunakan dan periode 

penelitian, dimana perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) dengan mengambil variabel dari penelitian terdahulu yang 

hasilnya tidak konsisten sehingga terjadi research gap dan tahun penelitian 

yang dilaksanakan sepanjang 5 periode dari tahun 2019 samapi 2023 
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dimana terdapat fenomena fluktuatif terhadap harga saham yang dapat 

mempengaruhi return saham.  

 Penelitian-penelitian dibidang pasar modal yang telah dilakukan 

diantarannya tentang faktor-faktor yang mempengaruhi return saham. Dari 

banyaknya penelitian yang telah dilakukan terdapat perbedaan tentang 

variabel-variabel yang dipilih dan menghasilkan kesimpulan yang berbeda, 

diantara penelitian terdahulu yang memberikan kesimpulan berbeda antara 

lain  (Sari & Maryoso, 2023)menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio (DER) 

memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap return saham. 

Sedangkan dari penelitian (Maesaroh, 2023) menyatakan bahwa Debt to 

Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap return saham. 

 Hasil penelitian (Riani & Nurfadillah, 2022) mengatakan bahwa 

Return On Asset (ROA) berpengaruh positif signifikan terhadap return 

saham. Berbeda dengan penelitian (Maesaroh, 2023) mengatakan bahwa 

Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap return saham. Dari 

penelitian (Dorifati, 2021) mengatakan bahwa Net Profit Margin (NPM) 

berpengaruh positif terhadap retrun saham. pernyataan berbeda dengan 

penelitian (setiyono dkk, 2019) bahwa Net Profit Margin (NPM) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return saham.  

  Penelitian (Kharismiati & Susanti, 2023) bahwa Current Ratio (CR) 

berpengaruh positif signifikan terhadap return saham, Namun hal ini 

berbanding terbalik dengan penelitian (Hironimus & Hermuningsih, 2023) 
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mengatakan bahwa Current Ratio (CR) memiliki pengaruh negatif terhadap 

return saham.  

 Terdapat ketidaksamaan hasil penelitian antara beberapa penelitian 

yang tidak konsisten, oleh sebab itu peneliti tertarik untuk mengkaji lebih 

dalam pengaruh solvency ratio, profitability ratio dan liquidity ratio 

terhadap return saham. Peneliti menduga bahwa adanya variabel yang dapat 

memperkuat atau memperlemah pengaruh solvency ratio, profitability ratio 

dan liquidity ratio terhadap return saham, maka peneliti menambahkan nilai 

perusahaan dengan nilai perusahaan sebagai variabel permoderasi. 

 Dari sudut pandang investor nilai perusahaan yang baik merupakan 

sinyal yang baik untuk melakukan investasi. Saat investor ingin berinvestasi 

di dalam suatu perusahaan atau menjual perusahaan perlu dihitung nilai 

perusahaanya. Nilai sebuah perusahaan dapat tercermin dalam harga saham 

perusahaan yang tercatat di bursa saham. Harga saham yang semakin tinggi 

mengakibatkan nilai perusahaan akan meningkat. Nilai perusahaan yang 

tinggi menjadi keinginan bagi para pemilik perusahaan. Dengan nilai 

perusahaan yang tinggi menunjukkan tingginya kemakmuran bagi 

pemegang saham. Perusahaan yang mampu menjaga nilai perusahaannya 

tetap tinggi akan mampu mempertahankan keberlangsungan usahanya 

karena menarik minat para investor untuk menanamkan modal (Hernita, 

2019). 

Nilai perusahaan sering diproksikan dengan PBV. Price to book value 

(PBV) dipilih menjadi variabel permoderasi diduga yang dapat memperkuat 
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atau memperlemah Pengaruh solvency ratio, profitability ratio dan liquidity 

ratio terhadap return saham karena pada dasarnya pertimbangan investor 

dalam berinvestasi di sebuah perusahaan adalah nilai perusahaan itu sendiri, 

karena kemakmuran pemegang saham atau investor tercermin dalam nilai 

perusahaan. Nilai perusahaan biasanya disahkan dalam Price to Book Value 

(PBV). Semakin tinggi Price to Book Value (PBV) semakin banyak retun 

saham yang diberikan kepada investor atau pemegang saham perusahaan. 

Jika perusahaan memiliki nilai perusahaan yang tinggi, menyebabkan 

permintaan akan saham kepada perusahaan akan naik karena investor 

melihat prospek perusahaan baik dimasa yang akan datang, sehingga 

investor dapat yakin untuk meninvestasikan dananya dalam bentuk saham 

ke perusahaan (Dwikirana, 2016). Meningkatnya pengembalian di pasar 

saham yang diperoleh investor Hal ini membuat peneliti 

mempertimbangkan untuk menambahkan nilai perusahaan sebagai variabel 

permoderasi. Perbedaan lainnya adalah dari objek penelitian dan periode 

penelitian. Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan kajian lebih mendalam mengenai “Pengaruh Solvency Ratio, 

Profitability Ratio dan Liquidity Ratio terhadap Return Saham dengan Nilai 

Perusahaan sebagai variabel Moderating Pada Perusahaan Property dan 

Real Estate yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 2019-

2023”. 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan pembahasan latar belakang yang telah diuraikan diatas, 

maka rumusan masalah yang akan dianalisis, yaitu: 

1. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap return saham 

pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023? 

2. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap return saham 

pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023? 

3. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap return saham 

pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023? 

4. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia tahun 2019-2023? 

5. Apakah nilai perusahaan dapat memoderasi pengaruh Debt to Equity 

Ratio (DER) terhadap return saham pada perusahaan property dan real 

estate yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-

2023? 

6. Apakah nilai perusahaan dapat memoderasi pengaruh Return On Asset 

(ROA) terhadap return saham pada perusahaan property dan real estate 

yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023? 
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7. Apakah nilai perusahaan dapat memoderasi pengaruh Net Profit Margin 

(NPM) terhadap return saham pada perusahaan property dan real estate 

yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023? 

8. Apakah nilai perusahaan dapat memoderasi pengaruh Current Ratio 

(CR) terhadap return saham pada perusahaan property dan real estate 

yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023? 

C. Pembatasan Masalah 

1. Objek penelitian ini terbatas pada perusahaan property dan real estate 

yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2019-

2023. 

2. Variabel dalam penelitian ini terbatas peneliti hanya menggunakan  tiga 

rasio yaitu rasio solvabilitas dengan Debt to Equity Ratio (DER), rasio 

profitabilitas Return On Asset (ROA), Net Profit Margin (NPM) dan 

rasio likuiditas berupa Current Ratio (CR), Adapun penambahan 

variabel yitu pada nilai perusahaan berupa Price to Book Value (PBV), 

serta return saham.  

D. Tujuan Penelitian  

 Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini 

adalah sebagai berikut. 

1. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

return saham pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar 

di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023. 



  15 

 

 

2. Untuk mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap return 

saham pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap return 

saham pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap return saham 

pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023. 

5. Untuk mengetahui pengaruh nilai perusahaan dalam memoderasi 

pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap return saham pada 

perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia tahun 2019-2023. 

6. Untuk mengetahui pengaruh nilai perusahaan dalam memoderasi 

pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap return saham pada 

perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia tahun 2019-2023. 

7. Untuk mengetahui pengaruh nilai perusahaan dalam memoderasi 

pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap return saham pada 

perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia tahun 2019-2023. 

8. Untuk mengetahui pengaruh nilai perusahaan dalam memoderasi 

pengaruh Current Ratio (CR) terhadap return saham pada perusahaan 
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property dan real estate yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia tahun 2019-2023.  

E. Manfaat Penelitian  

Berdasarkan latar belakang masalah dan rumusan masalah, maka hasil 

penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi 

peneliti selanjutnya dalam ilmu pengetahuan, menjadi sumber informasi 

ataupun referensi untuk penelitian selanjutnya terutama mengenai 

solvabilitas, profitabilitas, liquiditas, nilai perusahaan dan return saham.  

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan  

  Penelitian ini dapat dijadikan sebagai sumber informasi dan 

evaluasi sebelum mengambil keputusan dan membuat suatu 

kebijakan yang akan di terapkan di masa yang akan datang.  

b. Bagi Investor 

 Penelitian ini dapat digunakan untuk mengetahui faktor – 

faktor yang mempengaruhi return saham. Selain itu, penelitian ini 

digunakan oleh investor sebagai sumber informasi sebelum 

mengambil keputusan investasi dan meminimalisisr risiko yang akan 

dihadapi.  
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F. Sistematika Penulisan  

Bab I     Pendahuluan  

Bab ini  menjelaskan mengenai latar belakang masalah, rumusan 

masalah, pembatasan masalah, tujuan penelitian, manfaat 

penelitian.  

 Bab II    Landasan Teori 

Bab kedua berisi tentang teori yang digunakan dalam penelitian, 

penelitian terdahulu yang sesuai dengan materi penelitian. Selain 

itu juga berisi tentang kerangka yang akan diteliti dan juga 

hipotesisnya.  

 Bab III   Metode Penelitian  

Bab ketiga tentang metode penelitian yang digunakan peneliti, 

jenis dan pendekatan penelitiannya, seting penelitian, populasi dan 

sampel, variabel penelitian, Teknik dan analisis data yang 

digunakan.  

Bab IV   Hasil dan Pembahasan  

Bab keempat berisi tentang hasil penelitian yang disesuaikan 

dengan pendekatan, sifat penelitian dan rumusan masalah. Serta 

berisi tentang pembahasan dari hasil penelitian. 
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 Bab V    Penutup  

Pada bab kkelima ini berisi tentang kesimpulan, saran-saran. 

Kesimpulan menyajikan secara ringkas dari seluruh hasil 

penelitian yang berkaitan dengan masalah penelitian, diperoleh 

berdasarkan hasil analisis dan interpretasi data dari bab-bab 

sebelumnya. Saran-saran berisi uraian mengenai langkah-langkah 

apa yang perlu diambil oleh pihak-pihak terkait dengan hasil 

penelitian.   
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BAB V  

PENUTUP 

A.  Kesimpulan  

Penelitian ini menguji pengaruh solvency ratio, profitability ratio dan liquidity 

ratio terhadap return saham dengan nilai perusahaan sebagai variabel moderating pada 

perusahaan property dan real estate yang terdaftar di indeks saham syariah Indonesia 

tahun 2019-2023. Berdasarkan hasil dari analisis serta pembahasan yang sudah 

dipaparkan pada bab sebelumnya maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Berdasarkan hasil analisis data dengan pengujian secara parsial menunjukkan 

variabel solvabilitas DER berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham.  

2. Berdasarkan hasil analisis data dengan pengujian secara parsial menunjukkan 

variabel profitabilitas ROA berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham. 

3. Berdasarkan hasil analisis data dengan pengujian secara parsial menunjukkan 

variabel profitabilitas NPM tidak berpengaruh terhadap return saham. 

4. Berdasarkan hasil analisis data dengan pengujian secara parsial menunjukkan 

variabel likuiditas CR berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham. 

5. Berdasarkan hasil analisis data dengan pengujian MRA metode interaksi 

menunjukkan variabel nilai perusahaan PBV tidak dapat memoderasi hubungan 

variabel solvabilitas DER terhadap return saham. 

6. Berdasarkan hasil analisis data dengan pengujian MRA metode interaksi 

menunjukkan variabel nilai perusahaan PBV mampu memoderasi hubungan 

variabel profitabilitas ROA terhadap return saham. 
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7. Berdasarkan hasil analisis data dengan pengujian MRA metode interaksi 

menunjukkan bahwa variabel nilai perusahaan PBV mampu memoderasi hubungan 

variabel profitabilitas NPM terhadap return saham.  

8. Berdasarkan hasil analisis data dengan pengujian MRA metode interaksi 

menunjukkan bahwa varabel nilai perusahaan PBV tidak dapat memoderasi 

hubungan variabel likuiditas CR terhadap return saham.  

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan, dimana keterbatasan tersebut adalah 

sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya terbatas pada periode waktu tertentu yakni 2019-2023 dan 

terbatas pada banyaknya variabel yang digunakan yaitu Debt to Equity Ratio 

(DER), Return on Asset (ROA), Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR) 

dan Price to Book Value (PBV). Diduga terdapat rasio-rasio keuangan dan faktor-

faktor lain yang lebih berpengaruh terhadap return saham.  

2. Jumlah sampel dibatasi pada perusahaan property dan real estate sehingga tidak 

mencerminkan reaksi pasar modal keseluruhan, karena selain perusahaan 

property dan real estate masih terdapat perusahaan publik di dalam Daftar Efek 

Syariah (DES). 

3. Referensi yang dimiliki penulis belum begitu lengkap untuk menunjang proses 

penelitian.  

C. Saran 

Berdasarkan hasil analisis pembahasan serta beberapa kesimpulan pada 

penelitian ini, maka saran yang dapat diberikan pada penelitian ini adalah: 
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1. Bagi akademisi diharapkan dapat menambahkan lebih banyak variasi variabel 

lain yang diperkirakan dapat mempengaruhi return saham untuk mendapatkan 

hasil yang lebih baik.  

2. Bagi perusahaan penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi 

keuangan perusahaan yang lebih spesifik terhadap para pembaca maupun investor 

sesuai kebutuhan.  

3. Bagi investor yang akan melakukan investasi dalam bentuk saham diharapkan 

mampu membaca dan menyaring informasi-informasi keuangan yang dibagikan 

oleh tiap-tiap perusahaan property dan real estate sehingga informasi yang 

didapatkan bersifat valid dan meminimalkan resiko.  
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